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AvRastningsjakt pa
tillvaxtmarknaderna

Fonden Danske Invest Tillvaxtmarknadsobligationer investerar i
tillvaxtmarknadsobligationer som ger majlighet till veravkastning i forhallande
till statsobligationer pa utvecklade marknader.

NYCKELORD

¢ Forvantad 6veravkastning

* Battre riskspridningi portféljien
* Minimal valutarisk

* Flertal specifika risker
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tillvaxtmarknaderna

Fonden Danske Invest Tillvaxtmarknadsobligationer investerar i tillvaxtobligationer fran
bland annat Latinamerika och Asien. Detta ar en investeringsmaojlighet som bade kan
ge battre riskspridning i portféljen och skapa en hdgre forvantad avkastning jamfort
med statsobligationer pa utvecklade marknader. Som investerare maste man dock vara
medveten om de sarskilda risker som tillvaxtmarknadsobligationer innebar.

De senaste aren har réntornailander
som Tyskland, Sverige och USA legat
pa historiskt laga nivaer. Det har gjort
att manga investerare boérjat titta pa
andra tillgangsslag som kan ge en mer
attraktiv férvantad avkastning - och da
ar ett alternativ tillvaxtmarknadsobli-

TEAMET BAKOM FONDEN

gationer, som idag oftast ingar i manga
storre institutionella investerares
portféljer. Trots att tillvaxtmarkna-
derna totalt sett bade har en lagre
statsskuld i férhallande till BNP och
battre tillvaxtutsikter jamfort med
OECD-landerna, har tillvaxtmarknads-
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Namn: Danske Invest Tillvaxtmarknadsobligationer, klass SEK h

Placeringsinriktning: Obligationer fran tillvaxtmarknader (framst statsobligationer, men
aven foretagsobligationer). Obligationerna &r utgivna i h&rdvaluta som dollar och euro

och valutarisken sakras i SEK.
Arlig avgift: 1,09 procent
Riskindikator (1-7): 4

ISIN: DKO0O60486090

Las mer: Faktablad och Informationsbroschyr finns pa danskeinvest.se dar du kan lasa
mer om fonden och de risker som ar férknippade med att investera.

Fn intressant investering pa

obligationer de senaste aren &nda givit
en genomsnittlig dveravkastning pa
mer an 3 procentenheter i forhallan-
de till amerikanska statsobligationer.
Dessutom har de bidragit till en battre
riskspridning i portféljen.

Fonden Danske Invest Tillvaxt-
marknadsobligationer investerar i
tillvaxtmarknadsobligationer i hardva-
Juta, framst euro och dollar. Fondens
investeringsunivers bestar av obliga-
tioner fran lander som ingéar i fondens
jamférelseindex J.P. Morgan Emerging
Markets Bond Index Global Diversified.
Indexet omfattar obligationer fran mer
an 60 olika 1ander.

Fonden forvaltas aktivt. Genom att
ha en undervikt och dvervikt i olika 1an-
der i forhallande till fondens jamférel-
seindex, har forvaltarteamet skapat
en portfélj som erbjuder en hogre
forvantad avkastning &n jamforelsein-
dex, men sjalvklart kan avkastningen
ocksa bli 1agre.

Huvuddelen av fonden bestar av
statsobligationer fran tillvaxtmarkna-
derna, men aven en viss del féretagsob-
ligationer férekommer. Bland dessa ar
storsta delen foretag dar staten ager
hela foretaget eller ar majoritetségare.

Sa héar valjer férvaltarteamet
obligationer

Nar forvaltarteamet véljer ut vilka
obligationer som ska inga i fonden och
faststaller 6vervikt och undervikt i for-
hallande till fondens jamforelseindex,
s& ar det en process i tva steg: >>
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>> 1. EKONOMISK ANALYS: For
att fa en dverblick éver alla de 1ander
och investeringsmadjligheter som
finns, anvander forvaltarteamet sig av
avancerade matematiska modeller
som beddmer mgjligheter och risker
baserade pa makroekonomisk data.
Eftersom alla faktorer inte kan maétas,
kompletterar teamet dessa kvantitativa
modeller med kvalitativa bedémningar
av enskilda 1ander och foretag. VVarde-
ringen av de politiska riskerna véger
tungt. Exempelvis analyseras viljan till
politiska reformer eftersom det kan
ha kraftiga implikationer for ett lands
naringslivsklimat och ddrmed landets
ekonomi.

2. VARDERINGSANALYS: Nar for-
valtarteamet har gjort en riskbedém-
ning av ett enskilt land &r n&sta steg
att se pa forhallandet mellan risk och

De senaste aren har
tillvdxtmarknads-
obligationer generellt
sett gett en genomsnittlig
dveravkastning pa dver
3 procent i forhallande
till amerikanska
statsobligationer.”

varderingen av landets obligationer och
jamfora detta med amerikanska stats-
obligationer. Om ett visst land erbjuder
en attraktiv éveravkastning i forhallan-
de till férvaltarteamets bedémning av
risken, &r man beredd att ta en stérre
position i landet jamfort med jamfarel-
seindex och motsatt om landet bedéms
erbjuda en underavkastning.

Risken med obligationerna

Med den férvantade dveravkastnin-
gen pa tillvaxtmarknadsobligationer
féljer en hogre risk eftersom landerna
generellt sett ar mindre utvecklade ur
ett finansiellt, politiskt och ekonomiskt
perspektiv. Vissa 1ander kan exempel-
vis vara mycket kénsliga for utveck-
lingen for de globala ravarupriserna,
medan andra lander praglas av en hég
politisk osékerhet. Darfor lagger férval-
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RANTESKILLNAD MELLAN TILLVAXTMARKNADSOBLIGATIONER

OCH AMERIKANSKA STATSOBLIGATIONER

Ranteskillnaden mellan tillvéxtmarknadsobligationer i hardvaluta och amerikanska
statsobligationer har under de senaste aren legat pa 3-4 procentenheter. Under
finanskrisen 2008-2009 mer an férdubblades denna réanteskillnad pa kort tid nar
oroliga investerare salde sina tillvaxtmarknadsobligationer vilket ledde till 1agre
obligationspriser och hégre rantor. Kurserna pa tillvaxtmarknadsobligationer foll
med andra ord kraftigt men bérjade stiga igen redan under 2009.

Ranteskillnad i procentenheter
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Kaflla: J.P. Morgan EMBI Global Diversified Spread Index. Data fér perioden 1997-12-31 - 2016-08-31

tarteamet stor vikt vid god och solid
riskhantering och ar mycket noggran-
na nar obligationer valjs in i portfdljen.
Normalt sett ar kreditrisken den
enskilt stérsta riskfaktorn - dvs risken
fér att utgivarna av obligationerna vid
nagot tillfélle inte skoéter sina l16pande
rantebetalningar och/eller formar beta-
la tillbaka lanet pa forfallodagen. En an-
nan stor risk &r likviditetsrisken. Man-
ga tillvaxtmarknadsobligationer har en
relativt sett liten volym och omsattning
och vid stérre kriser kan den laga likvi-
diteten vara ett problem framfor allt

om man vill sélja obligationerna. Nar
det &r kris och oro pa finansmarknaden
okar ofta rénteskillnaden mellan sakra
och osékra obligationer. Det innebar
att tillvaxtmarknadsobligationer, som
generellt sett ses som mindre sakra,
under kortare eller 1angre perioder

kan falla mer an statsobligationer fran
utvecklade marknader.

Eftersom obligationerna i fonden &r
noterade i hardvaluta som dollar eller
euro och valutarisken sékras i svenska
kronor, kommer férandringar i vaxelkur-
serna inte att paverka avkastningen.



FRISKRIVNINGSKLAUSUL:
Danske Invest, en division inom Danske Bank A/S, har tagit fram detta material och det ska ses som information, inte som investerings-
radgivning. Du bér diskutera eventuella investeringsbeslut som grundar sig pa materialet med din investeringsradgivare. Kom ihag att
investeringar i tillvaxtmarknadsobligationer alltid ar forenade med risk och att du i varsta fall kan forlora hela ditt investerade kapital.
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