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Tilbakeblikk

Kjeere andelseier,

En betydelig bedre global vekst enn fryktet medferte at styringsrentene steg
ytterligere gjennom 2023. Styringsrentene har na trolig naddd toppen og det ventes
at de skal kuttes i lepet av 2024. De lave forventningene ved inngangen til aret
gjorde at verdensindeksen steg med 24 %. 2023 ble ogsa et ar der en rekke
selskaper gjorde store fremskritt innenfor kunstig intelligens (KI). Selskaper og
bransjer med eksponering mot Kl erfarte med det stor vekst gjennom éaret.

Etter en overraskende bra gjenapning i Kina i desember 2022, ble veksten i Kina
relativt svak i 2023 og bidro til at ravareprisene falt giennom aret. Dette, sammen
med en normalisering av forsyningskjedene, var en positiv bidragsyter til a fa
inflasjonen ned. Fallende olje- og gasspriser og en svakere utvikling pa Oslobers enn
andre vestlige regioner medferte at norske kroner svekket seg gjennom aret.

| oktober gjennomferte Hamas et overraskende angrep pa Israel. Det forte til krig
med Israel og stor usikkerhet i Mlidtesten som fikk konsekvenser for bade oljeprisen
og global handel ettersom mye av den gar gjennom Redehavet og Suezkanalen.
Markedene var spesielt bekymret for at Iran skulle involveres i krigen og at det
kunne fa konsekvenser for oljeeksporten ut av Hormuz-stredet. Shippingaksjer steg
betydelig gjennom aret etter at uralighetene i Midtesten la ekstra stener til byrden
med okte fraktavstander etter Ukrainakrigen og terke i Panama som har medfert
betydelig redusert kapasitet i Panamakanalen.

Oslo Bars’ fondsindeks steg 11 % i 2023. De beste sektorene var shippingaksijer,
oljeservice og mye av det som falt mest i 2022, mens ravareaksjene som reddet
Oslo Baers i 2022, falt tilbake. Vare brede norske aksjefond steg fra 7,4 % til 8,1 %
mens Norge Vekst steg 4,1 %. Avkastningen var pavirket av heyere renter som
pavirket sma og mellomstore vekstaksjer negativt verden over.

Avkastningenide norske rentefondene varierte mellom 4,7 % til 7,0 %. Til tross for
at Norges Bank okte styringsrenten fra 2,75 % til 4,5 % i lepet av aret, steg 3 ars
renten bare marginalt. Dette viser at mesteparten av renteoppgangen allerede var
prisetinn. Likevel ble det noe hayere avkastning for fond med flytende enn fast rente
i 2023. Med relativt heye lepende renter samt solide kredittpremier ved inngangen
til aret, ble det en god absoluttavkastningialle portefeljer. Nar kredittpremiene sank
gjennom aret, ga dette en ytterligere kursgevinst for fondene. Var posisjonering
med hensyn til renterisikoen gav et positivt bidrag til obligasjonsfondene med
lenger rentebinding.

Fremtidsutsikter
Frykten for resesjon har falt i takt med avtagende inflasjon og fallende

markedsrenter. Mens nyhetsbildet preges av den geopolitiske usikkerheteni
Ukraina, Gaza og Taiwan. IMF anslar global vekst til 3,1 % for 2024. Energiprisene
har falt noe tilbake gjennom aret, men prisene er fortsatt relativt heye i et historisk
perspektiv. Risiko, malt med implisitt volatilitet i aksjemarkedet, er pa et “normalt”
niva og norske aksjer er priset pa et snitt av historien.

Det er grunn til a hape at inflasjonen faller ytterligere i 2024, men den er na
kommet pa sa lave nivaer at det vil skje saktere ennifjor. Det ventes at
sentralbankene kan begynne & sette styringsrentene noe ned mot slutten av aret.
Timing vil avhenge av hvor for inflasjonen faller og om den ekonomiske veksten
overrasker positivt eller negativt.

Elisabeth Nicolaisen
Adm. Direkter
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ARSBERETNING 2023

For verdipapirfondene:
e Danske Invest Norge |

e Danske Invest Norge Il

e Danske Invest Norske Aksjer Institusjon |

e Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il

e Danske Invest Norge Vekst

e Danske Invest Norsk Likviditet

e Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon A
e Danske Invest Norsk Likviditet Il

e Danske Invest Norsk Obligasjon

e Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon A
e Danske Invest Norsk Likviditet OMF

e Danske Invest Horisont Aksje

e Danske Invest Horisont Rente

e Danske Invest Horisont 80

e Danske Invest Horisont 65

e Danske Invest Horisont 50

e Danske Invest Horisont 35

e Danske Invest Horisont 20

e SPV Aksje
e SPV Rente
Virksomheten i 2023

Danske Invest Asset Management AS, med hovedsete i Oslo, er et heleid
datterselskap av Danske Bank A/S, med kontor pa Bryggetorget 4 i Oslo.
Selskapet inngar som en del av totaltilbudet innen kapitalforvaltning i Danske
Bank konsernet

Selskapets formal er & forvalte verdipapirfond, UCITS og AlF, samt uteve aktiv
forvaltning av investorers portefolje, pa individuell basis og etter investors
fullmakt overfor det institusjonelle og private sparemarkedet i Norge. Selskapet

har ogsa konsesjon til & uteve radgivning om finansielle instrumenter samt
oppbevaring og forvaltning av fondsandeler. Danske Invest Asset Management
AS er en del av Danske Banks kapitalforvaltningsmilje som blant annet forvalter
Danske Invest fondene som utgjer et samlet tilbud av nasjonale og
internasjonale verdipapirfond. Danske Invest Asset Management AS har ved
utgangen av aret 20 fond registrert i Norge med ulike investeringsmandater.

Felgende fond er forvaltet av Danske Invest Asset Management AS:

Fond Fond

Danske Invest Norge | Danske Invest Norsk Likviditet OMF

Danske Invest Norge Il Danske Invest Horisont Aksje

Danske Invest Norske Aksjer Institusjon | Danske Invest Horisont Rente

Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il Danske Invest Horisont 80

Danske Invest Norge Vekst Danske Invest Horisont 65

Danske Invest Norsk Likviditet Danske Invest Horisont 50

Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon A Danske Invest Horisont 35

Danske Invest Norsk Obligasjon Danske Invest Horisont 20

Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon A SPV Aksje

Danske Invest Norsk Likviditet |l SPV Rente

| tillegg til dette opptrer selskapet ogsa som salgsrepresentant for utenlandske
verdipapirfond forvaltet av andre Danske Bank enheter, samt fond forvaltet av
andre eksterne forvaltere. Forvaltningsmiljeet i Norge er en frittstdende juridisk
enhet med totalt 19 ansatte.

Avkastning pa fondene

Danske Invest - Aksjefondene

Avkastningen for alle vare aktivt forvaltede Danske Invest aksjefond var positiv
for aret. Vare bredt forvaltede fond varierte i avkastning mellom 7,4 prosent og
8,1 prosent motindeks pa 11,2 prosent. Vart norske vekstfond leverte en
avkastning pa 4,1 prosent mot indeks pa 12,8 prosent.

Danske Invest - Obligasjons- og pengemarkedsfondene

Samtlige av vare obligasjons- og pengemarkedsfond leverte meravkastning malt
mot fondenes respektive referanseindeks. Avkastningen for obligasjonsfondene
varierte mellom 4,97 prosent og 5,99 prosent, mot indeks pa henholdsvis -
3,91 prosent og 4,22 prosent. Pengemarkedsfondene og korte obligasjonsfond
gav en avkastning mellom 4,65 prosent og 5,74 prosent, mot indeks mellom
4,54 prosent og 4,71 prosent.



7 Arsrapport 2023 Danske Invest Asset Management

Danske Invest - Horisont fondene

Vare 7 Horisont fond leverte alle positiv avkastning. Avkastningen pa vare
kombinasjonsfond var mellom 9,3 og 18,4 prosent, og av disse hadde tre av
fondene meravkastning sett mot indeks. Horisont Rente hadde en avkastning pa
6,4 prosent som var mer enn indeks pa 5,0, mens Horisont Aksje hadde en
avkastning pa 21,6 prosent mot indeks pa 24,4 prosent.

Qvrige fond

Danske Invest Asset Management AS forvalter 2 fond som markedsferes
under andre navn enn Danske Invest. SPV Aksje har hatt en avkastning pa 18,4
prosent motindeks pa 19,6 prosent, mens SPV Rente har hatt en avkastning pa
4,81 prosent mot indeks pa 3,86 prosent.

Alle fondene har hatt en verdiutvikling som stéar i forhold til det enkelte fonds
risikoprofil.

Avkastning Indeks
Fond 2023 utvikling
Danske Invest Norge | 7,38 % 11,19%
Danske Invest Norge I 7,70 % 11,19%
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon | A* 8,09 % 11,19%
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il A* 8,06 % 11,19%
Danske Invest Norge Vekst 407 % 12,82 %
Danske Invest Norsk Likviditet 5,74 % 471 %
Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon A* 4,86 % 4,38 %
Danske Invest Norsk Obligasjon 497 % 391 %
Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon A* 5,99 % 422 %
Danske Invest Norsk Likviditet Il 5,39 % 4,38 %
Danske Invest Norsk Likviditet OMF 4,65 % 4,54 %
Danske Invest Horisont Aksje 2161 % 24,44 %
Danske Invest Horisont Rente 6,42 % 5,00 %
Danske Invest Horisont 80 18,37 % 18,91 %
Danske Invest Horisont 65 15,99 % 16,24 %
Danske Invest Horisont 50 13,87 % 1361 %
Danske Invest Horisont 35 11,53 % 11,01 %
Danske Invest Horisont 20 928 % 8,44 %
SPV Aksje 18,35 % 19,60 %
SPV Rente 481 % 3,86 %

*) Fondene har andelsklasser. Avkastning for de enkelte andelsklasser fremkommer for:
Danske Invest Norske Aksijer Institusjon | pa side 23

Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il pa side 29

Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon pa side 56

Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon pa side 77

O O 0 O

Utvikling i forvaltningskapital

Kapital forvaltet av Danske Invest Asset Management AS utgjorde ved
regnskapsarets slutt kr 152 mrd, hvilket er en ekning pa kr 12 mrd i forhold til
fjoraret.

Av dette utgjer Danske Invest fond forvaltet av selskapet kr 59,8 mrd, noe som
er en ekning pa kr 1,6 mrd fra 2022. Endringen i forvaltningskapitalen bestar av
positiv markedsutvikling pa 7,1 mrd og netto innlesning pa kr 5,5 mrd.

Qvrige fond forvaltet av selskapet har en samlet markedsverdi pa kr 3,4 mrd,
noe som er en ekning pa 0,5 mrd fra 2022.

Selskapet hadde ved utgangen av aret kr 50,3 mrd under aktiv forvaltning og
radgivningsmandater, en ekning pa kr 11,5 mrd fra 2022. En sterre andel av
aktivforvaltningsmandatene og fond i fond som selskapet forvalter er investert i
verdipapirfond forvaltet av selskapet og medtas derfori flere beregninger
ovenfor.

Samlet forvaltningskapital i fond som forvaltes av selskapet, eller hvor
selskapet er salgsrepresentant for Danske Invest fond i Norge, rapportert i VFF
er 100,3 mrd en ekning p& 0,8 mrd sammenlignet med 2022.

Selskapets markedsandel for alle typer fond méalt av VFF ved arsskiftet mot
norske kunder er pa 5,3 % mot 6,2 % ved inngangen til aret.

Finanesiell risiko

Vare rentefond er investert i pengemarkedsinstrumenter og obligasjoner, og vil
veere eksponert for bade renterisiko og kredittrisiko. Renterisiko er risiko for
endringer i fondsverdien som folge av endringer i det generelle rentenivaet.
Kredittrisiko er endringer i fondsverdien som felge av endringer i markedets syn
pa utsteders kredittverdighet og kravet til kredittpremie, eller endringeri
fondsverdien som felge av tap ved at 1antager misligholder sine 1aneforpliktelser
eller gar konkurs.

Aksjefondene vil veere eksponert for selskapsrisiko og generell
aksjemarkedsrisiko. Selskapsrisiko er risiko for endringer i fondsverdien som
folge av svingninger i enkeltselskaper fondene erinvestert i. Generell
aksjemarkedsrisiko vil si endringsrisiko i fondsverdien som felge av generelle
svingninger i aksjemarkedet.

Fond i fond vil veere eksponert for risikoer knyttet til aksjefond og rentefond.
Fondene vil ogséa veere eksponert for likviditetsrisiko som felge av endringer i
markedets vilje og evne til & absorbere omsetninger i ulike finansielle

instrumenter.

Fond som investerer i utenlandske verdipapirer, vil i tillegg veere eksponert for
valutarisiko. Vare norske rentefond er ikke eksponert mot valutarisiko, og vare
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norske aksjefond hari veldig begrenset grad valutarisiko i forbindelse med
investeringeri selskaper som har sin hovednotering pa en utenlandsk bers.
Fond i fond kan ha valutarisiko i de tilfeller der hovedfondet investerer i
underfond med annen valutaeksponering enn norske kroner og valutarisikoen
ikke sikres. Dersom fondene valutasikres anses valutarisikoen som liten.

Oppgjersrisikoen er risiko forbundet med rettidig oppgjer ved kjep og salg av
verdipapirer, og anses som liten da alle fondene benytter forvalteroppgjer ved
alle sine verdipapirhandler.

Dette er ikke en fullstendig beskrivelse av alle risikoer ved & investere i vare
fond. Fondenes prospekter ma derfor leses neye fer man investerer. \Vurder
fondenes investeringsformal, risiko og kostnader neye fer en investering
gjiennomfoeres.

Alle verdipapirfondene er klassifisert i samsvar med gjeldende bransjestandard
utarbeidet av Verdipapirfondenes Forening.

Risikoprofilen og verdiutviklingen for de ulike verdipapirfond er angitt i
rapporten under beskrivelsen av det enkelte fond.

Risikostyring

Ved forvaltningen av fondene utever Danske Invest Asset Management AS en
disiplinert investeringsmetodikk med fokus pa kontrollert risikotagning i den
hensikt & oppna en forutsigbar og god avkastning. Investeringskonseptet er
innrettet mot & maksimere fondets avkastning med et bevisst forhold til
risikoutnyttelsen innenfor fondets vedtekter. Dette medferer at fondets
sammensetting vil avvike fra indeksens sammensetting.

Daglig kontroll av fondenes investeringer mot vedtekter og forvalterens
investeringsmandat, sikrer at forvaltningen skjer innenfor gjeldende lovgivning
og definerte risikomal.

Endringer i fondene
I lopet av 2023 er det gjennomfert endringer i vedtektene til felgende fond:
e Danske Invest Norske Aksjer Institusjon |
e Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il
e Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon
e Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon
e Danske Invest Norge Il
Informasjon om endringene ble meddelt andelseierne i henhold til lovkrav.

Ekstraordincrt store innlesninger

| lepet av 2023 har det veert giennomfert tre sterre netto innlesninger i fondene
Danske Invest Horisont 35, Danske Invest Horisont 65 og Danske Invest
Horisont 80, det vil siinnlaesning som overstiger 20 prosent av fondets verdi.
Disse innlesningene har ikke hatt innvirkning pa verdiutviklingen for
gjenveerende andelseiere.

Organisering
Danske Invest Asset Management AS er forretningsferer og forvalter for
fondene.

Danske Bank, filial av Danske Bank AS, er depotmottaker.

Danske Invest Asset Management AS inngar som en del av den samlede
virksomheten i Danske Bank konsernet, og er en del av Large Corporate &
Institutions enheten i konsernet.

Det eringen ansatte i de enkelte fond, men i forvaltningsselskapet.
Arbeidsmiljeet i selskapet anses som godt. Fondenes investeringsvirksomhet
forurenser ikke det ytre milje.

Danske Invest Asset Management AS har etablerte rutiner forintern kontroll
som skal bidra til at den operasjonelle risikoen begrenses. Kvaliteten pa den
interne kontrollen rapporteres en gang per ari forvaltningsselskapet, med en
avsluttende rapport fra selskapets ledelse til styret.

Etter styrets oppfatning gir fremlagte arsregnskap og balanse, med tilherende
noter en tilfredsstillende beskrivelse av fondenes stilling ved arsskiftet. Styret
bekrefter at forutsetningen for fortsatt drift er lagt til grunn for bade
forvaltningsselskapet og fondene ved avleggelsen av fondsregnskapene. Det har
ikke inntruffet forhold etter regnskapséarets slutt som har betydning for
vurderingen av regnskapet.

Fremtidsutsikter 2024

Etter en omfattende strategiprosess har Danske Bank valgt & trekke seg ut av
personmarkedet i Norge og selge virksomheten tilknyttet dette segmentet. De 7
Danske Invest Horisontfond inngéar i salget og vil som felge av dette ikke lenger
veere forvaltet av Danske Invest etter at transaksjonen er giennomfert.
Fondenes fremtidsutsikter avhenger av fondenes investeringsrammer og
utviklingen innenfor de aktivaklasser og regioner det enkelte fond er eksponert i.
For neermere gjennomgang av selskapets syn pa fremtidsutsikter vises det til
selskapets markedskommentar som er tilgjengelig pa www.danskeinvest.no.
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Apenhetsloven

VVar menneskerettighetsrapport dekker aktivitetene til Danske Invest for
regnskapsperioden 1. januar 2023 til 31. desember 2023. Rapporten oppfyller
plikten var til & gjere rede for vare aktsomhetsvurderinger knyttet til
menneskerettigheter etter den norske Apenhetsloven. Denne

redegjerelsen vil finnes pa Danske Invest Asset Management AS sin hjemmeside,
danskeinvest.no, senest den 31.mai. 2024.

Disponering av arets resultat

Disponeringen av arets overskudd er giennomfert i de respektive fonds
regnskaper og balanser.

Styret takker alle andelseiere for tilliten de har vist ved & la Danske Invest Asset
Management AS forvalte deres midler.

Oslo, 21. mars 2024

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Morten Rasten
styrets leder

Anne Marit Standeren Kirsten Helena Mduller

John Ohlsson
styrets nestleder

Claus Heimann Larsen Elisabeth Nicolaisen
adm. direkter
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Innkalling til valgmete

03. mai kl. 10:00

Metet avholdes ved fysisk oppmete i bankens lokaler Bryggetorget 4, 0250
Oslo. Metedetaljer oppgis ved pamelding til fondene@danskeinvest.com eller
til var postadresse:

Danske Invest Asset Management AS, Postboks 1170 Sentrum, N-O107
Oslo merket «Valgmate».

Til andelseiere i verdipapirfondene:
Danske Invest Norge |

Danske Invest Norge I

Danske Invest Norske Aksjer Institusjon |
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il
Danske Invest Norge Vekst

Danske Invest Horisont Aksje

Danske Invest Horisont Rente

Danske Invest Horisont 20

Danske Invest Horisont 35

Danske Invest Horisont 50

Danske Invest Horisont 65

Danske Invest Horisont 80

Danske Invest Norsk Obligasjon

Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon
Danske Invest Norsk Likviditet OMF
Danske Invest Norsk Likviditet |

Danske Invest Norsk Likviditet |l

Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon
SPV Aksje

SPV Rente

for ovennevnte verdipapirfond, som alle er forvaltet av Danske Invest Asset
Management AS.

Dagsorden

1. Godkjenning av innkalling

2. Valg av moeteleder

3. Valg av to representanter til & undertegne protokollen
4. Styrets arsberetning for fondene som nevnt ovenfor
5. Valg av andelseiernes styrerepresentanter

Saker som ikke fremgar av dagsorden vil ikke bli behandlet.

Signert paAmelding méa veere Danske Invest Asset Management AS i hende
senest 19. april og méa inneholde felgende opplysninger:

Navn

e VPS-kontonummer til andelseier (dersom du ikke kjenner ditt VPS-
kontonummer kan du sende oss organisasjonsnummer eller
fedselsnummer. Merk at fedselsnummer ikke ber sendes pr. e-post]

e Huvilke(t) verdipapirfond og hvor mange andeler andelseier har
e E-postadresse

Onsker du at andre skal mete pa dine vegne, ma du opplyse om dette ved
pameldingen.
Med vennlig hilsen

Danske Invest Asset Management AS

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter
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Regnskapsprinsipper og
Finansiell markedsrisiko

Arsregnskapene er satt opp i samsvar med Lov om Arsregnskap m.v. og
forskrift om arsregnskap m.m. for verdipapirfond.

Regnskapsmessig behandling av finansielle instrumenter
Realiserte og urealiserte gevinster og tap pa verdipapirer er beregnet pa
basis av gjiennomsnittlig anskaffelseskost.

Fastsettelse av virkelig verdi

Verdipapirportefeljene er vurdert til virkelige verdier. Virkelige verdier for de
bersnoterte verdipapirene bygger pa observerbare markedsverdier og er
vurdert til markedspris pr. 31.12.2023. Verdipapirer notert pa utenlandske
berser er omregnet til norske kronerihenhold til valutakurser pr. 31.
desember. Sertifikater og obligasjoner uten berskurs, som verdsettes pa
basis av gjeldende pengemarkeds-/swaprente og gjenstaende lapetid, er
verdiberegnet pr. 31.12.2023. Verdipapirene prises med en gitt margin
som reflekterer utsteders kredittverdighet/rating i forhold til
pengemarkeds-/swaprenten med tilsvarende varighet. En obligasjons
effektive rente er den renten som, nar den brukes til diskontering av
kupongutbetalinger og hovedstal, gir en naverdi for disse kontantstremmene
tilsvarende obligasjonens markedskurs. Effektiv rapportert rente er en arlig
rente med 30/360 dagtelling etter standard norsk obligasjonskonvensjon.

Behandling av utdeling til andelseierne

Verdipapirfond med mindre enn 80 % skattemessig aksjeandel har
fradragsrett for skattemessig resultat fra verdipapirer som ikke er aksjer,
dersom dette utdeles til andelseiere i regnskapsaret. For fond som har
foretatt utdeling av skattemessig resultat pr. 31.12.2023, er samlet
utdeling behandlet som disponering av arsresultatet. Utdelinger
reinvesteres som nye andelerifondet i regnskapsaret og regnskapsferes
tilsvarende alternativt utbetaltes utdelingen kontant.

Finansielle derivater

Som hovedregel er det ikke benyttet derivateri forvaltningen av fondene. Det
er imidlertid benyttet derivater og FRA-kontrakter i begrenset omfang for
enkelte fond. Finansielle derivater vurderes til markedsverdi.

Verdipapirportefoljenes omlepshastighet og
transaksjonskostnader

Fondenes omlepshastighet er et mal pa omfanget av fondenes kjop og salg
av verdipapirerilepet av perioden som skyldes forvalters markedsaktivitet.
Omlepshastigheten i fondene er definert som summen av fondets kjep og
salg av aktiva dividert med to, somigjen divideres med gjennomsnittlig
forvaltningskapital. For rentefond korrigeres daglig kjep og salg med
verdipapirforfall.

Transaksjonskostnader, med unntak av kurtasjekostnadene, kostnadsferes
etter hvert som de péleper. Kurtasjekostnadene aktiveres som en del av
aksjenes kostpris, og kostnadsferes ved realisasjon av aksjene.
Depotmottaker belaster verdipapirfondet med transaksjonskostnader pr.
handel.

Andre portefoljeinntekter ogd andre Rostnader

"Andre portefeljeinntekter" utgjer garantiprovisjoner, det vil si inntekt ved at
fondet har garantert en andel av en emisjon i markedet samt returprovisjon
fra investeringeri Fund i Fund. "Andre kostnader" utgjer bankgebyr og
transaksjonskostnader til depotbank.

Aksjeutbytte

Aksjeutbytte inntektsferes nar aksjen gar ex. utbytte.

Renteinntekter
Opptjente renteinntekter inntektsferes i regnskapet pa daglig basis.

Forvaltningshonorar

Verdipapirfondene betaler et fast forvaltningshonorar pr. ar. Honoraret
beregnes daglig basert pa fondenes markedsverdi samme dag og belastes
fondene ved manedsslutt.

Skatt

Verdipapirfond beskattes efter fritaksmetoden. Dette innebeerer fritak for
skatt pa gevinster for aksjer (og aksjederivater) innenfor E@S. Tilsvarende
er tap ved realisasjon av aksjer ikke fradragsberettiget. Aksjeutbytte (og
gevinst pa aksjederivat] innvunnet utenfor E@S inngari skattemessig inntekt
sammen med 3 prosent av aksjeutbytte innenfor EGS. En spesialregel for
verdipapirfond innebeaerer videre fritak for skatt pa realiserte gevinster fra
aksjer utenfor E@S-omradet. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget.
Renteinntekter og gevinster fra rentebserende verdipapirer, samt gevinster
pa valuta og sikringsforretninger inngar i skattemessig inntekt. Qvrige
inntekter og kostnader er henholdsvis skattepliktige og fradragsberettigede.
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Det er kun kombinasjonsfond med aksjeandel over 80% som balanseferer
utsatt skatt. Dette balanseferes med 22 prosentpoeng som er gjeldende
skattesats fra 2024. Dette fordi disse fondene kan komme i skatteposisjon.

Utsatt skattefordel knyttet til fremferbare underskudd er ikke balansefert
pr.31.12.2023 da det ikke anses overveiende sannsynlig at fonden vil
komme i skatteposisjon.

Aksjeandel

Aksjeandelen er beregnet ut fra forholdet mellom verdien av aksjer og andre
verdipapirer per 01.01.2023 der kontanter holdes utenfor beregningen.

Portefoljeoversikt

Aksjekapitalandel i % utrykker eierandelen av et selskap og er beregnet ved
a ta antall aksjer i beholdningen til et fond og dele pa det totale antallet
utstedte aksjer til selskapet.

Med risikoklasse menes rentepapirets risikovekt [BIS-vekt). Denne settes
basert pa det underliggende papirets kredittvurdering og brukes til
beregning av kapitalkrav.

Finansiell markedsrisiko

Det har ikke veert knyttet ekstraordineer finansiell risiko til
verdipapirfondenes virksomheti 31.12.2023.

Vare rentefond erinvestert i pengemarkedsinstrumenter og obligasjoner,
og vil vaere eksponert for bade renterisiko og kredittrisiko. Renterisiko er
risiko for endringer i fondsverdien som felge av endringer i det generelle
rentenivaet. Kredittrisiko er endringer i fondsverdien som felge av endringer
i markedets syn pa utsteders kredittverdighet og kravet til kredittpremie,
eller endringer i fondsverdien som felge av tap ved at 1antager misligholder
sine laneforpliktelser eller gar konkurs. Aksjefondene vil vaere eksponert for
selskapsrisiko og generell aksjemarkedsrisiko. Selskapsrisiko er risiko for
endringeri fondsverdien som felge av svingninger i enkeltselskaper fondene
erinvestert i. Generell aksjemarkedsrisiko vil si endringsrisiko i
fondsverdien som felge av generelle svingninger i aksjemarkedet.

Fond i fond vil vaere eksponert for risikoer knyttet til aksjefond og rentefond.
Fondene vil ogsa veaere eksponert for likviditetsrisiko som felge av endringeri
markedets vilje og evne til & absorbere omsetninger i ulike finansielle
instrumenter. Fond som investerer i utenlandske verdipapirer vil i tillegg
vaere eksponert for valutarisiko. Vare norske rentefond er ikke eksponert
mot valutarisiko, og vare norske aksjefond hari veldig begrenset grad
valutarisiko i forbindelse med investeringer i selskaper som har sin
hovednotering pa en utenlandsk bers. Fond i fond kan ha valutarisikoi de
tilfeller der hovedfondet investerer i underfond med annen
valutaeksponering enn norske kroner og valutarisikoen ikke sikres. Dersom
fondene valutasikres anses valutarisikoen som liten. Oppgjersrisikoen er
risiko forbundet med rettidig oppgjer ved kjep og salg av verdipapirer, og

anses som liten da alle fondene benytter forvalteroppgjer ved alle sine
verdipapirhandler.

Annen regnskapsrelevant informasjon
Annen relevant informasjon er omtalt i den enkelte noten.
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Historisk avkastning i NOK

Basisinformasjon Sektorallokering

Basisvaluta NOK  Finans 21.80%
Investeringsunivers Norge Energi 20.09%
ISIN-kode NOOOOB8000577 Dagligvarer 18.39%
Bloomberg Ticker FFNORGE Industri 12.77%
Oppstart 03.01.1994 Kommunikasjonstjenester 8.56%
Utbytte Nei Ravarer 8.43%
Forvaltet kapital, mill. 522,43 Informasjonsteknologi 6.78%
Risikoindikator[1-7] 6 Eiendom 1.98%
Aktiv andel 0,28 Kraftforsyning 0.63%
Registreringsland Norway Ovrige 0.57%

Fondselskap
Hjemmeside
Ref-indeks

Danske Invest Asset Management AS
www.danskeinvest.no
Oslo Bars Fondsindeks (OSEFX)

40,0%
30,5

20,0%

12,6

7.4
3,9
oo
-8,7

R o,
20,0% 2023 2022 2021 2020 2018




14 Arsrapport 2023 Danske Invest Asset Management

Danske Invest Norge |
Arsrapport pr.31.12.2023

Oslo, 21. Mars 2024

Resu]tatregnskap 1.1.-31.122023 1.1.-31.12.2022 Balanse 31.12.2023 31.12.2022

Portefeljeinntekter og -kostnader Eiendeler
Renteinntekter 35.891 37.076 Verdipapirportefalje 522.973.813 591.594.446
Utbytte 33.438.840 30.420.699 Fordringer
Gevinst/tap ved realisajon 32.307.347 59.720.357 Andre fordringer 3.654 466.449
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap -19.771.381 -140.205.666 Bankinnskudd 121.960 2.268.176
Andre portefeljeinntekter 3.652 0 Sum eiendeler 523.099.426 594.329.071
Portefeljeresultat 46.014.349 -50.027.534

Egenkapital
Forvaltningsinntekter og -kostnader Innskutt egenkapital
Provisjonsinntekter fra salg oginnlesning av andeler 137.843 113.727 Andelskapital 37.519.941 45.646.702
Forvaltningshonorar -8.165.294 -9.578.616 Over-/underkurs -522.371.203 -423.037.311
Andre kostnader -23.719 -27.618 Opptjent egenkapital 1.007.283.469 969.320.290
Forvaltningsresultat -8.051.170 -9.492.507 Sum egenkapital 522.432.207 591.929.681
Resultat fer skattekostnad 37.963.179 -59.520.041 Gjeld

Annen gjeld 667.219 2.399.389
Skattekostnad 0 0 Sum gjeld 667.219 2.399.389
Arsresultat 37.963.179 -59.520.041

Sum gjeld og egenkapital 523.099.426 594.329.071
Overfert til/fra opptjent egenkapital 37.963.179 -59.520.041

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Morten Rasten
Styrets leder

Anne Marit Standeren Kirsten Helena Mller

John Ohlsson
Styrets nestleder

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter

Claus Heimann Larsen
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Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefeljeoversikt

Urealisert

Selskap Beors Valuta Antall Kostpris Markedsverdi . % Fond Aksjekap. andeli %
gevinst/tap

Aker BP ASA 0osL NOK 123.830 32.345.815 36.591.765 4.245.950 7,0% 0,02%
Equinor ASA 0osL NOK 107.463 22.313.938 34.619.205 12.305.268 6,6% 0,00%
Seadrill Ltd. 0osL NOK 22.320 8.044.375 10.680.120 2.635.745 2,0% 0,03%
Subsea 7 S.A. 0osL NOK 15.300 2.211.624 2.267.460 55.836 0,4% 0,01%
TGS ASA 0osL NOK 41.500 6.510.945 5.486.300 -1.024.645 1,0% 0,03%
Var Energi ASA 0osL NOK 385.000 11.780.587 12.381.600 601.013 2,4% 0,02%
Energi 83.207.284 102.026.450 18.819.167 19.5%

Norsk Hydro ASA 0osL NOK 303.023 19.816.194 20.726.773 910.579 4,0% 0,01%
Yara International ASA 0osL NOK 61.151 23.036.816 22.087.741 -949.074 4,2% 0,02%
Materialer 42.853.010 42.814.514 -38.495 8.2%

Aker ASA 0osL NOK 19.994 13.815.081 13.316.004 -498.077 2,5% 0,03%
Kongsberg Gruppen ASA OosL NOK 50.542 3.907.762 23.522.247 19.614.485 4,5% 0,03%
Norconsult 0osL NOK 279.000 5.301.000 6.807.600 1.506.600 1,3% 0,09%
TOMRA Systems ASA 0osL NOK 72.856 3.368.094 8.984.073 5.625.979 1.7% 0,02%
Veidekke ASA 0osL NOK 57.690 3.617.159 5.895918 2.278.759 1,1% 0,04%
Kapitalvarer 30.009.096 58.535.842 28.526.746 11.2%

Aker Horizons ASA 0osL NOK 150.251 5.183.947 654.493 -4.529.453 0,1% 0,02%
Kommersielle tjenester og leveranser 5.183.947 654.493 -4.529.453 0.1%

Wallenius Wilhelmsen ASA 0osL NOK 63.462 1.438.334 5.648.118 4.209.784 1,1% 0,01%
Transport 1.438.334 5.648.118 4.209.784 1.1%

Aker BioMarine ASA 0osL NOK 19.400 2.247.490 892.400 -1.355.090 0,2% 0,02%
Austevoll Seafood ASA 0osL NOK 60.203 3.335.956 4.464.052 1.128.097 0,9% 0,03%
Bakkafrost P/F 0osL NOK 10.200 5.182.063 5.426.400 244.337 1,0% 0,02%
Leroy Seafood Group ASA OSL NOK 236.949 7.242.097 9.913.946 2.671.849 1,9% 0,04%
Mowi ASA 0osL NOK 171.220 23.962.343 31.162.040 7.199.697 6,0% 0,03%
Orkla ASA 0osL NOK 302.198 24.090.674 23.825.290 -265.384 4,6% 0,03%
Salmar ASA 0osL NOK 31.091 15.029.896 17.696.997 2.667.101 3,4% 0,02%
Drikkevarer og mat 81.090.519 93.381.125 12.290.607 17.9%

Nykode Therapeutics ASA 0osL NOK 135.141 7.693.203 2.882.017 -4.801.186 0,6% 0,04%
Farmasi og bioteknologi 7.693.203 2.892.017 -4.801.186 0,6%

DNB Bank ASA 0osL NOK 227.873 31.269.936 49.220.568 17.950.632 9,4% 0,01%
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Urealisert

Selskap Beors Valuta Antall Kostpris Markedsverdi . % Fond Aksjekap. andeli %
gevinst/tap
SpareBank 1 SMN 0osL NOK 106.995 5.078.880 15.171.891 10.092911 2,9% 0,07%
SpareBank 1 SR-Bank ASA 0osL NOK 128.986 7.177.017 16.626.295 9.449.278 3.2% 0,05%
Banker 43.525.933 81.018.754 37.492.821 155%
Gjensidige Forsikring ASA 0osL NOK 100.939 13.578.639 18.926.063 5.347.424 3,6% 0,02%
Storebrand ASA 0osL NOK 287.696 21.073.542 25.904.148 4.830.605 5,0% 0,06%
Forsikring 34.652.181 44.830.211 10.178.029 8,6%
Atea ASA 0osL NOK 79.948 4.179.968 10.329411 6.149.443 2,0% 0,07%
Crayon Group Holding ASA 0osL NOK 55.300 6.872.759 4.683.910 -2.188.849 0,9% 0,06%
Programvare og tjenester 11.052.727 15.013.321 3.960.594 2.9%
Nordic Semiconductor ASA 0OSL NOK 154.007 12.755.533 19.404.882 6.649.349 3,7% 0,08%
Halvledere og halvlederutstyr 12.755.533 19.404.882 6.649.349 3.7%
Telenor ASA 0osL NOK 224.556 30.813.593 26.183.230 -4.630.364 5,0% 0,02%
Telekommmunikasjon og tjenester 30.813.593 26.183.230 -4.630.364 5.0%
Schibsted ASA A 0osL NOK 58.018 13.752.238 17.268.667 3.516.429 3,3% 0,06%
Media og underholdning 13.752.238 17.268.667 3.516.429 3.3%
Scatec ASA 0osL NOK 39.242 5.545.488 3.223.730 -2.321.758 0,6% 0,02%
Forsyningsselskaper 5.545.488 3.223.730 -2.321.758 0.6%
Entra ASA 0osL NOK 87.335 6.712.801 10.078.459 3.365.658 1,.9% 0,05%
Eiendomsselskaper 6.712.801 10.078.459 3.365.658 1.9%
Aksjer 410.285.887 522.973.813 112.687.928 100.0%
Sum verdipapirer 410.285.887 522.973.813 112.687.928 100,0%
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Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Forvaltningshonorar 1,50%
Kjepskostnader 2,00%
Tegningsprovisjon (inntil) 2,00%
Innlesningsprovisjon (inntil) 0,30%
Forvaltningsprovisjon (inntil) 1,50%
Omlepshastighet 0,30
Note 4. Skatt
Beregning av skattegrunnlag
Resultat fer skattekostnad 37.963.179
Urealiserte kursgevinster/-tap 28.615.498
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon -41.151.463
Andre permanente forskjeller -114.123
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) -32.458.185
Kildeskatt utenlandske utbytter 23.206
Forelepig skattegrunnlag -7.121.888
Fradragsberettiget utdeling 0
Underskudd til fremfering 31.12.2022 -154.475.287
Underskudd til fremfering 31.12.2023 -161.597.176
Skattepliktig urealisert resultat 0
Underskudd til fremfering -161.597.176
Grunlagg utsatt skatt -161.597.176
Skattekostnad i resultatregnskapet
Betalbar skatt 6]
Korrigert skatt fra tidligere ar 0
Endring utsatt skatt 0
Sum skattekostnad 0
Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.
Note 5. Egenkapital
. - i1 = A + i
=EK 2022 (+Arsresultat Utdelttil = Arets resultat + Netto tegning / =EK 2023
andelseiere]  overfert til EK innlesning
591.929.681 37.963.179 6] 37.963.179 -107.460.653 522.432.207

Note 6. Antall andeler og innlesningskurs

Antall andelseiere Antall andeler Palydende

4.272 37.520 1.000

Innlesning Innlesning Innlesning Basis Basis Basis
kurs kurs kurs kurs kurs kurs
2023 2022 2021 2023 2022 2021
13.882 12.929 14.164 13.924 12.968 14.206

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal vaere markedsverdien av

verdipapirportefaljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,

herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.

Note 7. Godtgjerelse

Se felles godtgjerelse
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Historisk avkastning i NOK

Basisinformasjon Sektorallokering

Basisvaluta NOK  Finans 21.82%
Investeringsunivers Norge Energi 20.11%
ISIN-kode NOOOOB8000460 Dagligvarer 18.37%
Bloomberg Ticker FFNORG2 Industri 12.78%
Oppstart 03.01.1994 Kommunikasjonstjenester 8.58%
Utbytte Nei Ravarer 8.43%
Forvaltet kapital, mill. 1.015,64 Informasjonsteknologi 6.80%
Risikoindikator[1-7] 6 Eiendom 1.94%
Aktiv andel 0,28 Kraftforsyning 0.60%
Registreringsland Norway Ovrige 0.58%

Fondselskap
Hjemmeside
Ref-indeks

Danske Invest Asset Management AS
www.danskeinvest.no
Oslo Bers Fondindeks (OSEFX)
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Resultatregnskap

1.1.-31.12.2023

1.1.-31.12.2022

Portefeljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 138.689 95.979
Utbytte 67.983.225 56.653.328
2 Gevinst/tap ved realisajon 37.191.259 129.073.045
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap -12.961.844 -282.511.670
Andre portefeljeinntekter 7.391 0
Portefeljeresultat 92.358.719 -96.689.319
Forvaltningsinntekter og -kostnader
Provisjonsinntekter fra salg oginnlesning av andeler 395.598 498.394
3 Forvaltningshonorar -13.726.155 -15.071.886
Andre kostnader -25.210 -40.831
Forvaltningsresultat -13.355.767 -14614.323
Resultat fer skattekostnad 79.002.952 -111.303.642
4 Skattekostnad 0 0
Arsresultat 79.002.952 -111.303.642
Overfert til/fra opptjent egenkapital 79.002.952 -111.303.642

Oslo, 21. Mars 2024

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Anne Marit Standeren

Claus Heimann Larsen

Balanse

31.12.2023

31.12.2022

Eiendeler
Verdipapirportefalje
Fordringer

Andre fordringer
Bankinnskudd

1.016.554.423

7.388
1.293.530

1.102.908.463

894.023
4.225.869

Sum eiendeler

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Andelskapital
Over-/underkurs
Opptjent egenkapital

1.017.855.341

59.005.361
-586.052.759
1.542.684.789

1.108.028.355

69.099.631
-428.392.311
1.463.681.838

Sum egenkapital

1.015.637.391

1.104.389.158

Gield
Annen gjeld 2.217.949 3.639.198
Sum gjeld 2.217.949 3639.198

Sum gjeld og egenkapital

1.017.855.341

1.108.028.355

Morten Rasten
Styrets leder

John Ohlsson
Styrets nestleder

Kirsten Helena Mller

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter
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Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefeljeoversikt

Urealisert

Selskap Beors Valuta Antall Kostpris Markedsverdi . % Fond Aksjekap. andeli %
gevinst/tap

Aker BP ASA 0osL NOK 240.654 67.139.628 71.113.257 3.973.629 7,0% 0,04%
Equinor ASA 0osL NOK 209.086 47.788.316 67.357.055 19.568.739 6,6% 0,01%
Seadrill Ltd. 0osL NOK 42.900 15.560.449 20.527.650 4.967.201 2,0% 0,05%
Subsea 7 S.A. 0osL NOK 31.600 4.573.679 4.683.120 109.441 0,5% 0,01%
TGS ASA 0osL NOK 80.300 12.563.838 10.615.660 -1.948.178 1,0% 0,06%
Var Energi ASA 0osL NOK 752.200 23.286.841 24.190.752 903.911 2,4% 0,03%
Energi 170.912.751 198.487.494 27.574.743 19.5%

Norsk Hydro ASA 0osL NOK 589.400 39.009.004 40.314.960 1.305.956 4,0% 0,03%
Yara International ASA 0osL NOK 118.794 48.149.516 42.908.393 -5.241.123 4,2% 0,05%
Materialer 87.158.520 83.223.353 -3.935.167 8.2%

Aker ASA 0osL NOK 39.830 28.732.092 26.526.780 -2.205.312 2,6% 0,05%
Kongsberg Gruppen ASA OosL NOK 98.399 14.205.116 45.794.895 31.589.778 4,5% 0,06%
Norconsult 0osL NOK 561.300 10.664.700 13.695.720 3.031.020 1,3% 0,18%
TOMRA Systems ASA 0osL NOK 142.402 15.608.369 17.579.527 1.971.158 1.7% 0,05%
Veidekke ASA 0osL NOK 97.661 9.474.398 9.980.954 506.557 1,0% 0,07%
Kapitalvarer 78.684.675 113.577.876 34.893.201 11.2%

Aker Horizons ASA 0osL NOK 330.850 11625611 1.441.183 -10.184.429 0,1% 0,05%
Kommersielle tjenester og leveranser 11.625.611 1.441.183 -10.184.429 0.1%

Wallenius Wilhelmsen ASA OsL NOK 125.394 3.672.780 11.160.066 7.487.286 1,1% 0,03%
Transport 3.672.780 11.160.066 7.487.286 1,1%

Aker BioMarine ASA 0osL NOK 30.432 3.238.789 1.399.872 -1.838.917 0,1% 0,03%
Austevoll Seafood ASA 0osL NOK 119.565 9.056.598 8.865.745 -190.854 0,9% 0,06%
Bakkafrost P/F 0osL NOK 20.250 11.131.292 10.773.000 -358.292 1,1% 0,03%
Leroy Seafood Group ASA 0OSL NOK 460.590 23.150.317 19.271.086 -3.879.232 1,9% 0,08%
Mowi ASA 0osL NOK 332.908 58.167.651 60.589.438 2.421.787 6,0% 0,06%
Orkla ASA 0osL NOK 582.400 46.841.286 45.916.416 -924.870 4,5% 0,06%
Salmar ASA 0osL NOK 60.550 28.748.271 34.465.060 5.716.789 3,4% 0,05%
Drikkevarer og mat 180.334.204 181.280.617 946411 17.8%

Nykode Therapeutics ASA 0osL NOK 265.400 15.133.926 5.679.560 -9.454.366 0,6% 0,08%
Farmasi og bioteknologi 15.133.926 5.679.560 -9.454.366 0,6%

DNB Bank ASA 0osL NOK 443.361 71.841.364 95.765.976 23.924612 9,4% 0,03%
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Urealisert

Selskap Beors Valuta Antall Kostpris Markedsverdi . % Fond Aksjekap. andeli %
gevinst/tap
SpareBank 1 SMIN 0osL NOK 208.384 15.387.189 29.548.851 14.161.663 2,9% 0,14%
SpareBank 1 SR-Bank ASA 0osL NOK 250.741 19.321.398 32.320.515 12.999.117 3,2% 0,09%
Banker 106.549.951 157.635.342 51.085.392 15,5%
Gjensidige Forsikring ASA 0osL NOK 196.807 32.932.233 36.901.313 3.969.079 3,6% 0,04%
Storebrand ASA 0osL NOK 559.800 42.334.034 50.404.392 8.070.358 5,0% 0,12%
Forsikring 75.266.267 87.305.705 12.039437 8,6%
Atea ASA 0osL NOK 155.480 13.870.0890 20.088.016 6.217.926 2,0% 0,14%
Crayon Group Holding ASA 0osL NOK 108.500 14.078.507 9.189.950 -4.888.557 0,9% 0,12%
Programvare og tjenester 27.948.597 29.277.966 1.329.369 2.9%
Nordic Semiconductor ASA 0OSL NOK 300.142 35.547.041 37.817.892 2.270.851 3,7% 0,16%
Halvledere og halvlederutstyr 35.547.041 37.817.892 2.270.851 3.7%
Telenor ASA 0osL NOK 436.861 61.709.153 50.937.993 -10.771.160 5,0% 0,03%
Telekommmunikasjon og tjenester 61.709.153 50.937.993 -10.771.160 5.0%
Schibsted ASA A 0osL NOK 115.200 26.285.654 33.707.520 7.421.866 3,3% 0,11%
Media og underholdning 26.285.654 33.707.520 7.421.866 3.3%
Scatec ASA 0osL NOK 71.950 11.145.209 5.910.693 -5.234517 0,6% 0,05%
Forsyningsselskaper 11.145.209 5.910.693 -5.234.517 0.6%
Entra ASA 0osL NOK 165.608 18.278.567 19.111.163 832.596 1,9% 0,09%
Eiendomsselskaper 18.278.567 19.111.163 832.596 1.9%
Aksjer 910.252.906 1.016.554.423 106.301.513 100,0%
Sum verdipapirer 910.252.906 1.016.554.423 106.301.513 100,0%
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Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Forvaltningshonorar 1,25%
Kjepskostnader 1,50%
Tegningsprovisjon (inntil) 1,50%
Innlesningsprovisjon (inntil) 0,30%
Forvaltningsprovisjon (inntil) 1,25%
Omlepshastighet 0,41
Note 4. Skatt
Beregning av skattegrunnlag
Resultat fer skattekostnad 79.002.952
Urealiserte kursgevinster/-tap 28.494.235
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon -52.723.650
Andre permanente forskjeller -370.398
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) -65.986.133
Kildeskatt utenlandske utbytter 43.717
Forelepig skattegrunnlag -11.539.278
Fradragsberettiget utdeling 0
Underskudd til fremfering 31.12.2022 -157.613.721
Underskudd til fremfering 31.12.2023 -169.152.998
Skattepliktig urealisert resultat 0
Underskudd til fremfering -169.152.998
Grunlagg utsatt skatt -169.152.998
Skattekostnad i resultatregnskapet
Betalbar skatt 6]
Korrigert skatt fra tidligere ar 0
Endring utsatt skatt 0
Sum skattekostnad 0
Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.
Note 5. Egenkapital
. - i1 =A + i
-EK2022 [+ Arsresultat Utdelt til = Arets resultat + Netto tegning / - EK 2023

andelseiere)

overfert til EK

1.104.389.158 79.002.952 o]

1.015.637.391

Note 6. Antall andeler og innlesningskurs

Antall andelseiere Antall andeler Palydende

952 58.005 1.000

Innlesning Innlesning Innlesning Basis Basis Basis
kurs kurs kurs kurs kurs kurs
2023 2022 2021 2023 2022 2021
17.161 15.935 17.423 17.213 15.983 17.476

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal vaere markedsverdien av

verdipapirportefaljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,
herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.

Note 7. Godtgjerelse

Se felles godtgjerelse



23 Arsrapport 2023 Danske Invest Asset Management

Danske Invest Norske Aksjer Institusjon |

Arsrapport pr.31.12.2023

Historisk avkastning i NOK Basisinformasjon Sektorallokering
Basisvaluta NOK  Finans 21.80%
40.0% Investeringsunivers Norge Energi 20.15%
e 312 Oppstart 13.04.2000 Dagligvarer 18.40%
Utbytte Nei Industri 12.76%
Forvaltet kapital, mill. 1.90548 Kommunikasjonstjenester 8.56%
20,0% 55 Risikoindikator [1-7] 6 Ravarer 8.43%
' Aktiv andel 0,28 Informasjonsteknologi 6.77%
' 484949 46 Registreringsland Norway Eiendom 1.98%
. - Fondselskap Danske Invest Asset Management AS  Kraftforsyning 0.64%
0,0% Hjemmeside www.danskeinvest.no  @vrige 0.51%
. Ref-indeks Oslo Bers Fondindeks (OSEFX)
-76
-20,0%
° 2023 2022 2021 2020 2019
Il Danske Invest Norske Aksjer Institusjon | A
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon | B
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon | C
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon | D
Antallandeler Forvaltningskapital Forvaltnings- . . Bloomberg
Andelsklasse ISIN 3112 Mnok 31.12 honorar % Minstetegning ticker Oppstartsdato
Danske Invest Norske Aksjer NO0O010047228 134.235 1.309,11 0,90 3.000.000 DCDFNAI 13.04.2000
Institusjon | A
Danske Invest Norske Aksjer NO0012878885 11.129 108,57 0,80 10.000.000 DINAIIB 24.08.2023
Institusjon 1B
Danske Invest Norske Aksjer NO0012878893 5.339 52,13 0,70 50.000.000 DANMRKC 24.08.2023
Institusjon | C
Danske Invest Norske Aksjer NO0012878901 44616 435,67 0,55 100.000.000 DINAIID 24.08.2023

Institusjon | D
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Oslo, 21. Mars 2024

Resu]tatregnskap 1.1.-31.122023 1.1.-31.12.2022 Balanse 31.12.2023 31.12.2022

Portefeljeinntekter og -kostnader Eiendeler
Renteinntekter 386.644 280.964 Verdipapirportefalje 1.906.639.849 4.520.422.979
Utbytte 210.249.056 222.047.334 Fordringer
Gevinst/tap ved realisajon 683.499.866 269.665.236 Andre fordringer 14.085 0]
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap -654.963.478 -811.207.104 Bankinnskudd 167.083 19.258.651
Andre portefeljeinntekter 14.086 0 Sum eiendeler 1.906.821.017 4.539.681.630
Portefeljeresultat 239.186.174 -319.213.570

Egenkapital
Forvaltningsinntekter og -kostnader Innskutt egenkapital
Provisjonsinntekter fra salg oginnlesning av andeler 2.316.800 737.026 Andelskapital 195.318.327 502.380.553
Forvaltningshonorar -28.175.109 -42.150.372 Over-/underkurs -2.840.603.634 -307.284.685
Andre kostnader -37.181 -25.514 Opptjent egenkapital 4.550.766.897 4.337.476.213
Forvaltningsresultat -25.895490 -41.438.860 Sum egenkapital 1.905.481.590 4.532.572.081
Resultat fer skattekostnad 213.290.684 -360.652.430 Gjeld

Annen gjeld 1.339.427 7.109.549
Skattekostnad 0 0 Sum gjeld 1.339427 7.109.549
Arsresultat 213.290.684 -360.652.430

Sum gjeld og egenkapital 1.906.821.017 4.539.681.630
Overfert til/fra opptjent egenkapital 213.290.684 -360.652.430

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Morten Rasten
Styrets leder

Anne Marit Standeren

John Ohlsson
Styrets nestleder

Claus Heimann Larsen

Kirsten Helena Mller

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter



25 Arsrapport 2023 Danske Invest Asset Management

Danske Invest Norske Aksjer Institusjon |
Arsrapport pr.31.12.2023

Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper 0g finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefeljeoversikt

Urealisert

Selskap Beors Valuta Antall Kostpris Markedsverdi . % Fond Aksjekap. andeli %
gevinst/tap

Aker BP ASA 0osL NOK 452.184 114.230.791 133.620.372 19.389.581 7,0% 0,07%
Equinor ASA 0osL NOK 394.160 77.904.191 126.978.644 49.074.453 6,7% 0,01%
Seadrill Ltd. OsL NOK 81.100 29.241.997 38.806.350 9.564.353 2,0% 0,10%
Subsea 7 S.A. 0osL NOK 57.400 8.297.881 8.506.680 208.799 0,4% 0,02%
TGS ASA 0osL NOK 151.500 24.038.442 20.028.300 -4.010.142 1,1% 0,12%
Var Energi ASA 0osL NOK 1.405.100 41.062.103 45.188.016 4.125.913 2,4% 0,06%
Energi 294.775.405 373.128.362 78.352.957 19.6%

Norsk Hydro ASA 0osL NOK 1.096.393 70.845.632 74.993.281 4.147.649 3,9% 0,05%
Yara International ASA 0osL NOK 224.291 85.867.186 81.013.908 -4.853.277 4,2% 0,09%
Materialer 156.712.818 156.007.190 -705.628 8.2%

Aker ASA 0osL NOK 72.953 51.350.662 48.586.698 -2.763.964 2,5% 0,10%
Kongsberg Gruppen ASA OosL NOK 184.575 20.921.186 85.901.205 64.980.019 4,5% 0,10%
Norconsult 0osL NOK 1.035.200 19.668.800 25.258.880 5.580.080 1,3% 0,33%
TOMRA Systems ASA 0osL NOK 264.810 19.476.271 32.690.795 13.214.524 1.7% 0,09%
Veidekke ASA 0osL NOK 196.254 14932112 20.057.159 5.125.047 1,1% 0,15%
Kapitalvarer 126.349.031 212.494.737 86.145.706 11.1%

Aker Horizons ASA 0osL NOK 562.400 19.670.388 2.449.814 -17.220.574 0,1% 0,08%
Kommersielle tjenester og leveranser 19.670.388 2449.814 -17.220.574 0.1%

Wallenius Wilhelmsen ASA 0osL NOK 238.772 6.208.672 21.250.708 15.042.036 1,1% 0,06%
Transport 6.208.672 21.250.708 15.042.036 1.1%

Aker BioMarine ASA 0osL NOK 57.400 6.649.790 2.640.400 -4.008.390 0,1% 0,07%
Austevoll Seafood ASA 0osL NOK 219.005 12.727.132 16.239.221 3.512.088 0,9% 0,11%
Bakkafrost P/F 0osL NOK 39.100 20.175.284 20.801.200 625.916 1,1% 0,07%
Leroy Seafood Group ASA 0OSL NOK 864.090 32.707.858 36.153.526 3.445.667 1,9% 0,15%
Mowi ASA 0osL NOK 623.963 87.394.105 113.561.266 26.167.161 6,0% 0,12%
Orkla ASA 0osL NOK 1.099.660 87.576.093 86.697.194 -878.898 4,5% 0,11%
Salmar ASA 0osL NOK 113412 53.937.037 64.554.110 10.617.073 3,4% 0,09%
Drikkevarer og mat 301.167.299 340.646.917 39.479617 17.9%

Nykode Therapeutics ASA 0osL NOK 445.100 25.314.692 9.525.140 -15.789.552 0,5% 0,14%
Farmasi og bioteknologi 25.314.692 9.525.140 -15.789.552 0,5%

DNB Bank ASA 0osL NOK 831.081 116.613.343 179.513.496 62.800.153 9,4% 0,05%
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Urealisert

Selskap Bers Valuta Antall Kostpris Markedsverdi . % Fond Aksjekap. andeli %
gevinst/tap

SpareBank 1 SMIN 0osL NOK 389.955 22.507.520 55.295.619 32.788.099 2,9% 0,27%
SpareBank 1 SR-Bank ASA 0osL NOK 470.271 28.928.856 60.617.932 31.689.076 3,2% 0,18%
Banker 168.049.719 295.427.047 127.377.328 15,5%
Gjensidige Forsikring ASA 0osL NOK 368.208 54.802411 69.039.000 14.236.589 3,6% 0,07%
Storebrand ASA 0osL NOK 1.048.893 76.943.695 94.442.326 17.498.631 5,0% 0,23%
Forsikring 131.746.106 163.481.326 31.735.220 8,6%
Atea ASA 0osL NOK 291453 18.852.941 37.655.728 18.802.787 2,0% 0,26%
Crayon Group Holding ASA 0osL NOK 199.100 24.586.706 16.863.770 -7.722.936 0,9% 0,22%
Programvare og tjenester 43.439.647 54.519.498 11.079.851 2.9%
Nordic Semiconductor ASA 0OSL NOK 562.200 51.673.192 70.837.200 19.164.008 3,7% 0,29%
Halvledere og halvlederutstyr 51.673.192 70.837.200 19.164.008 3.7%
Telenor ASA OosL NOK 818.651 109.233.012 95.454.707 -13.778.305 5,0% 0,06%
Telekommmunikasjon og tjenester 109.233.012 95.454.707 -13.778.305 5.0%
Schibsted ASA A 0osL NOK 215.100 47.727.319 62.938.260 15.210.941 3,3% 0.21%
Media og underholdning 47.727.319 62.938.260 15210941 3.3%
Scatec ASA 0osL NOK 145.002 20.865.625 11911914 -8.953.711 0,6% 0,09%
Forsyningsselskaper 20.865.625 11911914 -8.953.711 0.6%
Entra ASA 0osL NOK 316.872 26.661.763 36.567.029 9.905.265 1,9% 0,17%
Eiendomsselskaper 26.661.763 36.567.029 9.905.265 1.9%
Aksjer 1.529.594.688 1.906.639.849 377.045.159 100,0%

1.529.594.688 1.906.639.849 377.045.159 100,0%

Sum verdipapirer
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Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Forvaltningshonorar

Danske Invest Norske Aksjer Institusjon | A
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon | B
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon | C
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon | D
Kjepskostnader

Tegningsprovisjon (inntil)
Innlesningsprovisjon (inntil)
Forvaltningsprovisjon (inntil)
Omlepshastighet

0,90%
0,90%
0,80%
0,70%
0,55%
0,30%
0,30%
0,30%

0,90%*

1,57

* Forvaltningsprovisjon

Note 4. Skatt

Andelsklasse A:inntil 0,90% p.a.
Andelsklasse B:inntil 0,80% p.a.
Andelsklasse C:inntil 0,70% p.a.
Andelsklasse D:inntil 0,55% p.a.

Beregning av skattegrunnlag

Resultat fer skattekostnad 213.290.684
Urealiserte kursgevinster/-tap 691.828.687
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon -720.365.075
Andre permanente forskjeller -2.279.620
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) -204.090.972
Kildeskatt utenlandske utbytter 154.008
Forelepig skattegrunnlag -21.462.288
Fradragsberettiget utdeling 0
Underskudd til fremfering 31.12.2022 -305.091.188
Underskudd til fremfering 31.12.2023 -326.553.476
Skattepliktig urealisert resultat 0
Underskudd til fremfering -326.553.476
Grunlagg utsatt skatt -326.553.476
Skattekostnadi resultatregnskapet
Betalbar skatt 0
Korrigert skatt fra tidligere ar 0
Endring utsatt skatt 0
Sum skattekostnad 0
Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.
Note 5. Egenkapital
. _ a9 = A + .
=EK2022 (+ Arsresultat Utdelttil = Arets resultat + Netto tegning / = EK 2023
andelseiere]  overfert til EK innlesning
4.532.572.081 213.290.684 6] 213.290.684 -2.840.381.175 1.905.481.590

Note 6. Antall andeler og innlesningskurs

Antall andelseiere Antallandeler Palydende
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon | A 12 134.235 1.000
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon | B 7 11.129 1.000
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon | C 1 5.339 1.000
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon | D 1 44616 1.000




28 Arsrapport 2023 Danske Invest Asset Management

Danske Invest Norske Aksjer Institusjon |
Arsrapport pr.31.12.2023

Innlesning  Innlesning  Innlesning Basis Basis Basis
kurs kurs kurs kurs kurs kurs
2023 2022 2021 2023 2022 2021

Danske Invest
Norske Aksjer 9.723 8.995 9.736 9.752 9.022 9.765
Institusjon | A
Danske Invest
Norske Aksjer 9.727 0] 0 9.756 0 6]
Institusjon 1B
Danske Invest
Norske Aksjer 9.736 ] 0 9.765 0 0
Institusjon | C
Danske Invest
Norske Aksjer 9.736 0 0 9.765 0 6]
Institusjon I D

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal vaere markedsverdien av
verdipapirportefeljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,
herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.

Note 7. Godtgjerelse

Se felles godtgjerelse
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Historisk avkastning i NOK Basisinformasjon Sektorallokering
Basisvaluta NOK  Finans 21.76%
40,0% Investeringsunivers Norge Energi 20.09%
312 Oppstart 28.11.2006 Dagligvarer 18.33%
Utbytte Nei Industri 12.98%
Forvaltet kapital, mill. 11.612,61 Kommunikasjonstjenester 8.55%
20,0% 155 Risi.koindikator [1-7] 6 Ravarer . . 8.41%
' Aktiv andel 0,29 Informasjonsteknologi 6.74%
’ 84,9 505,0 50 Registreringsland Norway Eiendom 1.99%
" Fondselskap Danske Invest Asset Management AS  Kraftforsyning 0.60%
0,0% 49050 l Hjemmeside www.danskeinvest.no  @vrige 0.54%
Ref-indeks Oslo Bers Fondindeks (OSEFX)
-8,2
200% 2023 2022 2021 2020 2019
Il Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il A
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon || B
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il C
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon | D
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il E
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il F
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il G
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon [ H
Andelsklasse ISIN gr:?gandder :::;T;n{?lgaskamta] Ez:;?_::;;gs_ Minstetegning :liZTberg Oppstartsdato
Danske Invest Norske Aksjer NO0010340748 239.107 993,82 0,90 3.000.000 DANINII  28.11.2006
Institusjon Il A
Danske Invest Norske Aksjer NO0012878919 63.171 262,81 0,80 10.000.000 DAINAIB 24.08.2023
Institusjon I B
Danske Invest Norske Aksjer NO0Q012878927 43.228 179,92 0,70 50.000.000 DAINAIC 24.08.2023
Institusjon |1 C
Danske Invest Norske Aksjer NO0012878935 330.420 1.375,84 0,55 100.000.000 DAINAID 24.08.2023
Institusjon Il D
Danske Invest Norske Aksjer NO0012878943 164.689 685,99 0,45 250.000.000 DAINAIE 24.08.2023
Institusjon Il E
Danske Invest Norske Aksjer NO0012878950 386.945 1.612,07 0,40 500.000.000 DAINAIF 24.08.2023
Institusjon Il F
Danske Invest Norske Aksjer NO0012878968 240.241 1.001,04 0,35 1.000.000.000 DAINAIG 24.08.2023
Institusjon Il G
Danske Invest Norske Aksjer NO0012878976 1.319.752 5.501,13 0,25 2.000.000.000 DAINAIH 24.08.2023

Institusjon Il H
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Resu]tatregnskap 1.1.-31.122023 1.1.-31.12.2022 Balanse 31.12.2023 31.12.2022

Portefeljeinntekter og -kostnader Eiendeler
Renteinntekter 1.672.961 1.132.529 Verdipapirportefalje 11.614.786.563 9.921.204.798
Utbytte 627.101.990 463.616.030 Fordringer
Gevinst/tap ved realisajon 278.959.399 865.025.255 Andre fordringer 6.413.395 7.968.464
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap 43.820.450 -2.076.957.261 Bankinnskudd 10.728.130 19.291.317
Andre portefeljeinntekter 80.503 0 Sum eiendeler 11.631.928.088 9.948.464.579
Portefeljeresultat 951.635.303 -747.183.447

Egenkapital
Forvaltningsinntekter og -kostnader Innskutt egenkapital
Provisjonsinntekter fra salg oginnlesning av andeler 1.891.844 1.729.687 Andelskapital 2.787.553.775 2.582.578.869
Forvaltningshonorar -75.477.594 -89.553.058 Over-/underkurs 424.241.958 -171.879.567
Andre kostnader -31.938 -38.429 Opptjent egenkapital 8.400.816.920 7.522.799.305
Forvaltningsresultat -73.617.688 -87.861.800 Sum egenkapital 11.612.612.653 9.933.498.608
Resultat fer skattekostnad 878.017.615 -835.045.247 Gjeld

Annen gjeld 19.315.435 14.965.971
Skattekostnad 0 0 Sum gjeld 19.315.435 14965971
Arsresultat 878.017615 -835.045.247

Sum gjeld og egenkapital 11.631.928.088 9.948.464.579
Overfert til/fra opptjent egenkapital 878.017615 -835.045.247

Oslo, 21. Mars 2024

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Morten Rasten
Styrets leder

Kirsten Helena Mller

Anne Marit Standeren

John Ohlsson
Styrets nestleder

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter

Claus Heimann Larsen
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Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il

Arsrapport pr.31.12.2023

Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper 0g finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefeljeoversikt

Urealisert

Selskap Beors Valuta Antall Kostpris Markedsverdi . % Fond Aksjekap. andeli %
gevinst/tap

Aker BP ASA 0osL NOK 2.744.230 758.107.348 810.919.965 52.812.617 7,0% 0,43%
Equinor ASA OsL NOK 2.392.468 585.225.831 770.733.566 185.507.736 6,6% 0,08%
Seadrill Ltd. OsL NOK 495.900 187.304.859 237.288.150 49.983.291 2,0% 0,62%
Subsea 7 S.A. 0osL NOK 340.900 49.281.820 50.521.380 1.239.460 0,4% 0,11%
TGS ASA 0osL NOK 923.500 143.097.099 122.086.700 -21.010.399 1,1% 0,70%
Var Energi ASA 0osL NOK 8.542.200 266.943.702 274.717.152 7.773.450 2,4% 0,34%
Energi 1.989.960.759 2.266.266.913 276.306.155 19.5%

Norsk Hydro ASA 0osL NOK 6.703.950 427.513.172 458.550.180 31.037.008 3,9% 0,33%
Yara International ASA 0osL NOK 1.355.445 530.753.443 489.586.734 -41.166.709 4,2% 0,53%
Materialer 958.266.615 948.136.914 -10.129.701 8.2%

Aker ASA 0osL NOK 444.935 310.108.391 296.326.710 -13.781.681 2,6% 0,60%
Kongsberg Gruppen ASA 0osL NOK 1.119.700 191.238415 521.108.380 329.869.965 4,5% 0,64%
Norconsult 0osL NOK 6.185.500 117.670.779 150.826.200 33.255.421 1,3% 1,99%
TOMRA Systems ASA osL NOK 1.618.200 144.813.740 199.890.240 55.076.500 1.7% 0,55%
Veidekke ASA osL NOK 1.565.323 130.583.300 159.976.011 29.392.711 1,4% 1,16%
Kapitalvarer 894.414.625 1.328.227.541 433.812.916 11.4%

Aker Horizons ASA 0osL NOK 2.876.293 91.083.214 12.529.132 -78.554.082 0,1% 0,42%
Kommersielle tjenester og leveranser 91.083.214 12.529.132 -78.554.082 0.1%

Wallenius Wilhelmsen ASA OosL NOK 1.389.296 49.516.631 123.647.344 74.130.713 1,1% 0,33%
Transport 49.516.631 123.647.344 74.130.713 1.1%

Aker BioMarine ASA 0osL NOK 358.149 38.154.342 16.474.854 -21.679.488 0,1% 0,41%
Austevoll Seafood ASA 0osL NOK 1.336.963 91.241.901 99.135.806 7.893.906 0,9% 0,66%
Bakkafrost P/F 0osL NOK 224.350 117.725.562 119.354.200 1.628.638 1,0% 0,38%
Leroy Seafood Group ASA 0osL NOK 5.268.861 226.938.603 220.449.144 -6.489.459 1,9% 0,88%
Mowi ASA 0osL NOK 3.795.959 608.492.694 690.864.538 82.371.844 5,9% 0,73%
Orkla ASA 0osL NOK 6.696.332 531.980.079 527.938.815 -4.041.265 4,5% 0,67%
Salmar ASA 0osL NOK 690.650 324.002.655 393.117.980 69.115.325 3,4% 0,52%
Drikkevarer og mat 1.938.535.836 2.067.335.337 128.799.501 17.8%

Nykode Therapeutics ASA 0osL NOK 2.833.200 138.163.346 60.630.480 -77.532.866 0,5% 0,87%
Farmasi og bioteknologi 138.163.346 60.630.480 -77.532.866 0,5%

DNB Bank ASA 0osL NOK 5.059.212 796.121.759 1.082.789.792 296.668.033 9,4% 0,33%
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Urealisert

Selskap Beors Valuta Antall Kostpris Markedsverdi . % Fond Aksjekap. andeli %
gevinst/tap
SpareBank 1 SMN 0osL NOK 2.375.940 171.161.655 336.8908.292 165.746.637 2,9% 1,65%
SpareBank 1 SR-Bank ASA osL NOK 2.852.553 212.614.969 367.694.082 155.079.113 3.2% 1,08%
Banker 1.179.898.383 1.797.392.166 617.493.783 155%
Gjensidige Forsikring ASA OsL NOK 2.237.800 351.808.655 419.587.500 67.778.845 3,6% 0,45%
Storebrand ASA 0osL NOK 6.378.937 478.577.621 574.359.487 95.781.867 4,9% 1,37%
Forsikring 830.386.276 993.946.987 163.560.712 8,6%
Atea ASA 0osL NOK 1.769.982 141.566.087 228.681.674 87.115.588 2,0% 1,57%
Crayon Group Holding ASA OosL NOK 1.186.864 139.204.393 100.527.381 -38.677.012 0,9% 1,32%
Programvare og tjenester 280.770.480 329.209.055 48.438.576 2.8%
Nordic Semiconductor ASA OsL NOK 3.420.644 340.682.130 431.001.144 90.319.014 3,7% 1,77%
Halvledere og halvlederutstyr 340.682.130 431.001.144 90.319.014 3.7%
Telenor ASA 0osL NOK 5.000.178 684.861.604 583.020.755 -101.840.849 5,0% 0,36%
Telekommmunikasjon og tjenester 684.861.604 583.020.755 -101.840.849 5.0%
Schibsted ASA A 0osL NOK 1.304.800 290.087.895 381.784.480 91.696.585 3,3% 1,27%
Media og underholdning 290.087.895 381.784.480 91.696.585 3.3%
Scatec ASA OsL NOK 820.883 105.192.767 67.435.538 -37.757.229 0,6% 0,52%
Forsyningsselskaper 105.192.767 67.435.538 -37.757.229 0.6%
Entra ASA 0osL NOK 1.943.005 178.694.889 224.222.777 45.527.888 1,.9% 1,07%
Eiendomsselskaper 178.694.889 224.222.777 45.527.888 1.9%
Aksjer 9.950.515.450 11.614.786.563 1.664.271.116 100.0%

Sum verdipapirer 9.950.515450 11.614.786.563 1.664.271.116 100,0%
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Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Forvaltningshonorar

Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il A
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il B
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il C
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon |1 D
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il E
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il F
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il G
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il H
Kjoepskostnader

Tegningsprovisjon (inntil)
Innlesningsprovisjon (inntil)
Forvaltningsprovisjon (inntil)
Omlepshastighet

0,90%
0,90%
0,80%
0,70%
0,55%
0,45%
0,40%
0,35%
0,25%
0,20%
0,20%
0,20%

0,90%*

1,04

* Forvaltningsprovisjon

Andelsklasse A:inntil 0,90% p.a.
Andelsklasse B:inntil 0,80% p.a.
Andelsklasse C:inntil 0,70% p.a.
Andelsklasse D:inntil 0,55% p.a.
Andelsklasse E:inntil 0,45% p.a.
Andelsklasse F:inntil 0,40% p.a.
Andelsklasse G:inntil 0,35% p.a.
Andelsklasse H:inntil 0,25% p.a.

Note 4. Skatt

Beregning av skattegrunnlag

Resultat fer skattekostnad 878.017.615
Urealiserte kursgevinster/-tap 154.186.711
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon -476.966.560
Andre permanente forskjeller -1.859.904
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) -608.677.634
Kildeskatt utenlandske utbytter 400.726
Forelepig skattegrunnlag -54.899.046
Fradragsberettiget utdeling 0
Underskudd til fremfering 31.12.2022 -572.509.307
Underskudd til fremfering 31.12.2023 -627.408.354
Skattepliktig urealisert resultat 0
Underskudd til fremfering -627.408.354
Grunlagg utsatt skatt -627.408.354
Skattekostnadi resultatregnskapet
Betalbar skatt 0
Korrigert skatt fra tidligere ar 0
Endring utsatt skatt 0
Sum skattekostnad 0
Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.
Note 5. Egenkapital
. _ a9 = A + .
=EK2022 (+ Arsresultat Utdelttil = Arets resultat + Netto tegning / = EK 2023
andelseiere]  overfert til EK innlesning
9.933.498.608 878.017.615 6] 878.017.615 801.096.430 11.612.612.653
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Note 6. Antall andeler og innlesningskurs

Antall andelseiere Antallandeler Palydende
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il A a7 239.107 1.000
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il B 12 63.171 1.000
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il C 3 43.228 1.000
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il D 10 330.420 1.000
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il E 2 164.689 1.000
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il F 3 386.945 1.000
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il G 1 240.241 1.000
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il H 4 1.319.752 1.000
Innlesning  Innlesning  Innlesning Basis Basis Basis
kurs kurs kurs kurs kurs kurs
2023 2022 2021 2023 2022 2021
Danske Invest
Norske Aksjer 4.148 3.839 4.182 4.156 3.846 4.190
Institusjon Il A
Danske Invest
Norske Aksjer 4,152 0 0 4.160 0 0
Institusjon I B
Danske Invest
Norske Aksjer 4154 0 0 4.162 0 0
Institusjon Il C
Danske Invest
Norske Aksjer 4.156 0 0 4.164 0] 0
Institusjon I D
Danske Invest
Norske Aksjer 4.157 0] 0 4165 0 6]
Institusjon Il E
Danske Invest
Norske Aksjer 4.158 ] 0 4.166 0 0
Institusjon Il F
Danske Invest
Norske Aksjer 4.158 0] 0 4.167 0 0
Institusjon Il G
Danske Invest
Norske Aksjer 4.160 ] 0 4.168 0 0

Institusjon Il H

Note 7. Godtgjerelse

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal veere markedsverdien av
verdipapirportefaljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,
herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.

Se felles godtgjerelse
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Danske Invest Norge Vekst
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Historisk avkastning i NOK

Basisinformasjon Sektorallokering

Basisvaluta NOK  Informasjonsteknologi 31.48%
Investeringsunivers Norge Energi 23.77%
ISIN-kode NOO008000486 Industri 19.36%
Bloomberg Ticker FFSMBFD Helse 12.14%
Oppstart 03.01.1994 Dagligvarer 6.88%
Utbytte Nei Kraftforsyning 6.38%
Forvaltet kapital, mill. 1.633,92

Risikoindikator[1-7] 6

Aktiv andel 0,74

Registreringsland Norway

Fondselskap
Hjemmeside
Ref-indeks

Danske Invest Asset Management AS
www.danskeinvest.no
Oslo Stock Exchange's SMA Index

60,0%

40,0% 34-3 =62
20,0% 129

4,1
0,0, I
-20,0%
21,1
-40,0% 5023 o022 2021 2020 2019



36 Arsrapport 2023 Danske Invest Asset Management
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Resu]tatregnskap 1.1.-31.122023 1.1.-31.12.2022 Balanse 31.12.2023 31.12.2022
Portefeljeinntekter og -kostnader Eiendeler
Renteinntekter 98.223 59.874 Verdipapirportefalje 1.636.101.239 2.012.976.862
Utbytte 47.862.026 41.506.419 Fordringer
Gevinst/tap ved realisajon 148.639.196 90.799.381 Andre fordringer 644.542 44.940
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap -94.889.691 -693.224.604 Bankinnskudd 1.020.263 3.812.971
Portefeljeresultat 101.709.754 -560.858.930 Sum eiendeler 1.637.766.044 2.016.834.773
Forvaltningsinntekter og -kostnader Egenkapital
Provisjonsinntekter fra salg oginnlesning av andeler 1.800472 3.567.993 Innskutt egenkapital
Forvaltningshonorar -32.561.741 -39.763.817 Andelskapital 46.794.285 60.013.981
Andre kostnader -19.165 -18.986 Over-/underkurs -261.774.339 175.559451
Forvaltningsresultat -30.780434 -36.214.811 Opptjent egenkapital 1.848.904.299 1.777.974.980
Sum egenkapital 1.633.924.246 2.013.548412
Resultat fer skattekostnad 70.929.319 -597.073.740
Gjeld
Skattekostnad 0 0 Annen gjeld 3.841.798 3.286.361
Arsresultat 70.929.319 -597.073.740 Sum gield 3841.798 3.286.361
Overfert tﬂ/fra opptjent egenkapital 70.929.319 -597.073.740 Sum gjeld og egenkapital 1.637.766.044 2016.834.773

Oslo, 21. Mars 2024
Styret i Danske Invest Asset Management AS

Morten Rasten
Styrets leder

Anne Marit Standeren Kirsten Helena Mller

John Ohlsson
Styrets nestleder

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter

Claus Heimann Larsen
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Danske Invest Norge Vekst

Arsrapport pr.31.12.2023

Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefeljeoversikt

Urealisert

Selskap Beors Valuta Antall Kostpris Markedsverdi . % Fond Aksjekap. andeli %
gevinst/tap

Aker BP ASA 0osL NOK 285.776 54.067.727 84.446.808 30.379.081 52% 0,05%
BW Energy Ltd. 0osL NOK 1.330401 31.274.249 35.920.827 4.646.578 2,2% 0,52%
BW LPG Ltd. 0osL NOK 200.000 31.442.153 30.260.000 -1.182.153 1,8% 0,14%
DOF Group ASA 0osL NOK 300.000 13.516.200 17.013.000 3.496.800 1,0% 0,17%
Dolphin Drilling 0osL NOK 1.324.000 9.930.000 11.214.280 1.284.280 0,7% 0,60%
Equinor ASA 0osL NOK 149.000 48.082.014 48.000.350 -81.664 2,9% 0,00%
Panoro Energy ASA OosL NOK 1.235.998 21.899.954 33.421.386 11.521.432 2,0% 1,06%
Reach Subsea ASA 0osL NOK 3.187.815 8.028.552 14.345.168 6.316.616 0,9% 1,17%
Seadrill Ltd. OosL NOK 136.600 47.305.137 65.363.100 18.057.963 4,0% 0,17%
TGS ASA OosL NOK 126.800 20.161.553 16.762.960 -3.398.593 1,0% 0,10%
Var Energi ASA 0osL NOK 985.400 28.222.127 31.690.464 3.468.337 1,9% 0,04%
Energi 313.929.666 388.438.343 74.508.677 23.7%

Aker ASA 0osL NOK 85.568 26.864.713 56.988.288 30.123.575 3,5% 0,12%
AutoStore Holdings Ltd. 0osL NOK 229.101 7.102.131 4577438 -2.524.693 0,3% 0,01%
Cadeler 0osL NOK 1.424.130 39.909.296 66.820.180 26.910.883 4,1% 0,46%
Integrated Wind Solutions ASA 0OSL NOK 1.824.358 65.865.698 78.812.266 12.946.568 4,8% 4,66%
Kongsberg Gruppen ASA 0osL NOK 162.104 11.253.334 75.443.202 64.189.868 4,6% 0,09%
Zaptec ASA 0osL NOK 625.000 16.875.000 13.612.500 -3.262.500 0,8% 0,71%
Kapitalvarer 167.870.172 296.253.874 128.383.701 18,1%

Aker Horizons ASA 0osL NOK 4.599.507 113.540.900 20.035.452 -93.505.447 1,2% 0,67%
Kommersielle tjenester og leveranser 113.540.900 20.035.452 -93.505.447 1.2%

Aker BioMarine ASA 0osL NOK 154.660 17.917.361 7.114.360 -10.803.001 0,4% 0,18%
Austevoll Seafood ASA 0osL NOK 341.488 24.000.362 25.321.335 1.320.973 1,5% 0,17%
Grieg Seafood ASA OosL NOK 359.764 26.171.254 24.571.881 -1.589.373 1,5% 0,32%
Leroy Seafood Group ASA 0OSL NOK 775.450 32.778.351 32.444.828 -333.523 2,0% 0,13%
Mowi ASA 0osL NOK 44.002 7.671.197 8.008.364 337.167 0,5% 0,01%
Salmar ASA 0osL NOK 26.154 11.272.482 14.886.857 3.614.375 0,9% 0,02%
Drikkevarer og mat 119.811.007 112.347.625 -7.463.382 6.9%

Carasent ASA 0osL NOK 562.680 26.648.340 6.223.241 -20.425.099 0,4% 0,71%
Medistim ASA 0osL NOK 226.113 4.691.845 48.388.182 43.696.337 3,0% 1,23%
Helsevernsutstyr og -tjenester 31.340.185 54611.423 23.271.238 3.3%
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Urealisert

Selskap Beors Valuta Antall Kostpris Markedsverdi . % Fond Aksjekap. andeli %
gevinst/tap

EXACT Therapeutics 0osL NOK 611.583 12.539.959 7.338.996 -5.200.963 0,4% 191%
Nykode Therapeutics ASA 0osL NOK 3.137.203 67.523.035 67.136.144 -386.891 4,1% 0,96%
Ultimovacs ASA 0osL NOK 563.525 21.468.494 69.200.870 47.732.376 4,2% 1,64%
Farmasi og bioteknologi 101.531.488 143.676.010 42.144.522 8,8%
Atea ASA 0osL NOK 286.514 12.664.155 37.017.608 24.353.454 2,3% 0,25%
Bouvet ASA 0osL NOK 400.060 15.179.457 24.363.654 9.184.197 1,5% 0,39%
Crayon Group Holding ASA 0osL NOK 875.043 20.508.462 74.116.142 53.607.680 4,5% 0,98%
Elliptic Laboratories ASA 0osL NOK 1.512.700 23.999.901 25.776.408 1.776.507 1,6% 1,44%
Volue ASA OSsL NOK 932.500 29.840.000 19.815.625 -10.024.375 1,2% 0,65%
Webstep 0osL NOK 542.000 14.140.179 11.653.000 -2.487.179 0,7% 1,96%
Programvare og tjenester 116.332.154 192.742.438 76.410.284 11.8%
Airthings ASA 0osL NOK 2.962.962 39.999.987 8.725.923 -31.274.064 0,5% 1,50%
Kitron ASA 0osL NOK 2.329.743 26.464.668 78.046.391 51.581.722 4,8% 1,18%
NORBIT ASA 0osL NOK 971.400 18.456.600 55.369.800 36.913.200 3,4% 1,62%
Novelda NOK 45.121 30.426.825 26.395.785 -4.031.040 1,6% 0,00%
Smartoptics Group 0osL NOK 3.549.164 36.840.322 64.062.410 27.222.088 3,9% 3,69%
Teknologisk utstyr 152.188402 232.600.309 80.411.906 14,2%
Nordic Semiconductor ASA 0OSL NOK 707.270 40.018.095 89.116.020 49.097.925 5,4% 0,37%
Halvledere og halvlederutstyr 40.018.095 89.116.020 49.097.925 54%
Cloudberry Clean Energy ASA 0osL NOK 6.207.098 78.142.027 71.754.053 -6.387.974 4,4% 2,13%
Scatec ASA 0osL NOK 151.200 9.754.775 12.421.080 2.666.305 0,8% 0,10%
ZEG Power ASB NOK 2.321.913 8.500.000 22.104.612 13.604.612 1,4% 3,73%
Forsyningsselskaper 96.396.802 106.279.745 9.882.943 6.5%
Aksjer 1.252.958.871 1.636.101.239 383.142.367 100,0%

1.252.958.871 1.636.101.239 383.142.367 100.0%

Sum verdipapirer
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Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Note 6. Antall andeler og innlesningskurs

Forvaltningshonorar 1,75%
Kjepskostnader 2,00%
Tegningsprovisjon (inntil) 2,00%
Innlesningsprovisjon (inntil) 0,30%
Forvaltningsprovisjon (inntil) 1,75%
Omlepshastighet 0,39
Note 4. Skatt
Beregning av skattegrunnlag
Resultat fer skattekostnad 70.929.319
Urealiserte kursgevinster/-tap 112.205.883
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon -165.955.389
Andre permanente forskjeller -1.781.277
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) -46.426.165
Kildeskatt utenlandske utbytter 0
Forelepig skattegrunnlag -31.027.628
Fradragsberettiget utdeling 0
Underskudd til fremfering 31.12.2022 -259.051.603
Underskudd til fremfering 31.12.2023 -290.079.231
Skattepliktig urealisert resultat 0
Underskudd til fremfering -290.079.231
Grunlagg utsatt skatt -290.079.231
Skattekostnad i resultatregnskapet
Betalbar skatt 6]
Korrigert skatt fra tidligere ar 0
Endring utsatt skatt 0
Sum skattekostnad 0
Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.
Note 5. Egenkapital
. - i1 =A + i
-EK2022 [+ Arsresultat Utdelt til = Arets resultat + Netto tegning / - EK 2023

andelseiere)

overfert til EK

2.013.548412 70.929.319 o]

1.633.924.246

Antall andelseiere Antall andeler Palydende

6.969 46.794 1.000

Innlesning Innlesning Innlesning Basis Basis Basis
kurs kurs kurs kurs kurs kurs
2023 2022 2021 2023 2022 2021
34.812 33.451 42.405 34917 33.551 42.533

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal vaere markedsverdien av

verdipapirportefaljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,
herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.

Note 7. Godtgjerelse

Se felles godtgjerelse
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Historisk avkastning i NOK

8,0%

5,7

6,0%

4,0%

2,0%

0,8 0,9

0,0%

1.3

2,2

Basisinformasjon Lepetid

Basisvaluta NOK -0.54&r 97.26%
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Resultatregnskap

1.1.-31.12.2023

1.1.-31.12.2022

Portefeljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 128.573.522 83.843.442

2 Gevinst/tap ved realisajon -19.017.166 -4.229.932
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap 44.844.774 -46.997.032
Andre portefeljeinntekter 0 24.000
Portefeljeresultat 154.401.130 32.640479
Forvaltningsinntekter og -kostnader

3 Forvaltningshonorar -9.009.986 -10.712.606
Andre kostnader -14410 -9.938
Forvaltningsresultat -9.024.396 -10.722.544
Resultat fer skattekostnad 145.376.734 21.917.935

4 Skattekostnad 0 0
Arsresultat 145.376.734 21917935
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap
Netto utdelt til andelseierei aret -104.094.808 -63.620.792
Overfert til/fra opptjent egenkapital 41.281.926 -41.702.857

Oslo, 21. Mars 2024

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Anne Marit Standeren

Claus Heimann Larsen

Balanse

31.12.2023

31.12.2022

Eiendeler
Verdipapirportefalje

2.687.216.423

2.725.069.994

Fordringer

Opptjente, ikke mottatte inntekter 18.782.262 16.189.632
Bankinnskudd 99.243.910 59.598.855
Sum eiendeler 2.805.242.594 2.800.858481

Egenkapital
Innskutt egenkapital
Andelskapital
Over-/underkurs
Opptjent egenkapital

2.548.765.046
249.410.563
6.210.579

2.580.653.816
244.195.678
-35.071.347

Sum egenkapital

2.804.386.187

2.799.778.147

Gjeld

Annen gjeld 856.407 1.080.334
Sum gjeld 856.407 1.080.334
Sum gjeld og egenkapital 2.805.242.594 2.800.858481

Morten Rasten
Styrets leder

John Ohlsson
Styrets nestleder

Kirsten Helena Mller

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter
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Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefoeljeoversikt

ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko
i% regulering gevinst/tap klasse
NOOO11087587 5,14 DNBBankASA21/25FRNC OSL  NOK 060324 080925 32.000.000 31.812.200 31.906.205 94005 1,2% 20
NO0010989155 542 ParetoBankASA21/26FRN OSL ~ NOK 290124 29.04.26 8.000.000 7.814.320 7.859.710 45390 0,3% 20
NOOQ12424144 527 ParetoBank ASA22/25FRN OSL ~ NOK 290124 27.0125 36.000.000 36.000.000 35.744.065 255935 13% 20
NO0012738626 7,02 ParetoBank ASA22/27FRN OSL ~ NOK 290124 281027 18.000.000 18.000.000 18.327.316 327316 0,7% 20
NOO012864489 6,63 ParetoBank ASA23/28FRN OSL  NOK 160224 16.05.28 5.000.000 5.000.000 5.000.418 418  02% 20
NO0010875222 5,28 Tysnes Spb20/24 FRN 0SsL  NOK 140324 140624 10.000.000 9.980.000 10012.167 32.167 0,4% 20
NO0010917305 549 Tysnes Spb21/26 FRN 0sL  NOK 150124 13.01.26 13.000.000 12.917.840 12.997.820 79980 0,5% 20
NOO012935446 587 Voss\Veksel ASA23/27FRN OSL  NOK 080324 080327 20.000.000 20.095.200 20.195.028 99.828 0,8% 20
Forretningsbanker 141.619.560 142.042.729 423.169 53%
NOO013019059 591 iasngzr}d;g Es&sumer Bank  0gL NOK 180324 180926 6.000.000 6.000.000 6.034.237 34237  0.2% 20
Forretningsbanker, utenlandseid 6.000.000 6.034.237 34.237 0.2%
NO0010872617 5,23 ':s:\"‘l‘”d ogSetskogSpb20/24 ) ok 080324 080324 10.000.000 10.014.200 10.004.383 9817 04% 20
NO0010902133 5,54 ';g,]\"‘l‘”d 0gSetskogSpb20/25 ) - ok 29.01.24 27.1025 16.000.000 15.988.000 16.046.699 58699  0,6% 20
NOOO011155244 5,17 Aasen Spb21/25FRN 0SL  NOK 050224 03.0225 18.000.000 17.811.000 17.990.849 179849 07% 20
NOOO11204349 5,17 Agder Spb22/25 FRN 0sL  NOK 170124 17.01.25 20.000.000 19.974.000 20.006.606 32606 0,7% 20
NOO011074577 5,34 ';g,]\"‘l‘”d ogSetskogSpb21/26 ) o 190224 19.0826 5.000.000 5.001.200 4.970.036 .31.165 02% 20
NOO012450644 542 Agder Spb22/25 FRN 0SL  NOK 260224 250825 5.000.000 4.950.000 5.005.504 55504  0,2% 20
NO0013012633 5,76 g'gt/’algH;gwgdal Valdres 0SsL  NOK 06.0324 06.09.28 10.000.000 10.000.000 10.063.291 63291  0,4% 20
NO0010993033 5,33 Luster Spb21/26 FRN 0SL  NOK 050224 04.0526 7.000.000 6.937.000 6.975.651 38651 0,3% 20
NOO011142523 5,12 BergSpb21/24 FRN NOK 010224 01.1124 5.000.000 4.998.500 4.998.790 290 02% 20
NOO012934647 6,12 BienSpbASA23/28FRN 0SL  NOK 060324 06.06.28 6.000.000 6.034.800 6.074.444 39644 02% 20
NO0010873854 545 Drangedal Spb20/25FRN  0OSL  NOK 120224 100225 15.000.000 14.926.500 15.038.241 111741 06% 20
NO0011121022 5,16 DrangedalSpb21/24FRN 0OSL  NOK 080124 07.1024 6.000.000 6.000.000 5.999.171 829 0,.2% 20
NO0010875057 5,49 Eéﬁ og Hornnes Spb 20/25 NOK 120224 120225 5.000.000 4.966.350 5012614 46264 02% 20
NO0012991266 5,83 Fana Spb23/28 FRN 0SL  NOK 220224 220828 10.000.000 10.000.000 10.081.879 81.879  0,4% 20
NO0010873961 5,38 Grong Spb20/25 FRN 0SL  NOK 230124 230425 4.000.000 3.977.760 4.009.092 31332  0,1% 20
NO0010875123 5,52 HaltdalenSpb20/25FRN  0OSL  NOK 130224 13.02.25 6.000.000 6.057.720 6.017.074 40646 02% 20
NO0012816182 5,94 Hjelmeland Spb23/26 FRN 0SL  NOK 180324 1809.26 10.000.000 10.015.000 10.088.262 73262  0,4% 20
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ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko

i% regulering gevinst/tap klasse
NOO010932544 5,33 Jeeren Spb21/27 FRN 0SL  NOK 190224 180227 4.000.000 3.946.840 3.975.560 28720 0,1% 20
NO0012989971 5,88 Jeeren Spb23/28 FRN 0sL  NOK 190224 180828 10.000.000 10.000.000 10.070.918 70918  04% 20
NOO010893647 546 Melhus Spb 20/25 FRN 0sL  NOK 180324 17.09.25 15.000.000 14.970.300 15.034.301 64001 06% 20
NOO011151912 5,10 Melhus Spb21/25 FRN 0SL  NOK 050224 03.0225 20.000.000 19.931.000 19.993.928 62928 0,7% 20
NO0O011152472 5,30 gsgsganken ASBI/2SFRN g Nok 190224 181125 4.000.000 3.966.800 3.981.790 14990 0,1% 20
NO0012785718 5,82 Odal Spb 22/25 FRN 0SL  NOK 020124 020425 15.000.000 15.084.000 15.107.634 23634 0,6% 20
NO0010893209 5,30 Orkla Spb20/25 FRN 0SL  NOK 110324 11.09.25 4.000.000 3.967.960 4.009.680 41720 0,1% 20
NO0010872849 5,47 Orkla Spb20/26 FRN 0SL  NOK 090124 09.01.26 4.000.000 4.001.520 4.008.969 7.443  01% 20
NOOO11090292 5,15 Rindal Spb21/25 FRN 0SL  NOK 060324 06.0325 12.000.000 12.000.000 11.990.569 9431  04% 20
NOOO10907165 5,35 Romerike Spp20/24FRN  0OSL  NOK 200224 200224 11.000.000 11.006.930 11.006.815 1116 0,4% 20
NOO010907199 549 Romerike Spp20/26FRN  0OSL  NOK 190224 19.02.26 8.000.000 7.962.000 8.018.239 56239  0,3% 20
NO0010891807 5,55 RomsdalSpb20/25FRN  0OSL  NOK 260224 260825 25.000.000 24.973.000 25.078.823 105823 09% 20
NOO012933557 5,98 Sg’;‘?;igﬁ” Reros Spb 0sL NOK 010324 01.09.27 20.000.000 20.087.400 20.200.372 112972 08% 20
NO0012811860 5,91 Sg;%sgigﬁ“ Reros Spb 0sL NOK 050224 04.02.28 20.000.000 20.000.000 20.118.428 118428 07% 20
NO0013015255 5,87 SelbuSpb 23/27 FRN 0sL  NOK 130324 13.09.27 10.000.000 10.000.000 10.068.338 68338  0,4% 20
NOO012654518 5,59 Skagerrak Spb22/25FRN  OSL  NOK 29.0224 290825 6.000.000 5.971.980 6.031.919 59.939  0,2% 20
NO0012916123 5,79 Skagerrak Spb23/27FRN  0SL  NOK 120224 100527 20.000.000 20.058.000 20.161.480 103480 08% 20
NO0010873565 534 Skue Spb20/25 FRN 0sL  NOK 220124 220425 20.000.000 19.906.400 20.058.168 151.768 0.7% 20
NOO010947377 5,25 Sogn Spb21/24 FRN 0sL  NOK 180324 16.12.24 20.000.000 19.864.600 20.016.992 152392 0,7% 20
NO0010891757 5,52 gpb 1SMN20/2BFRNSTEP oo \ok 040324 020926 31.000.000 30.712.320 30.851.950 139630 1,1% 20
NO0O011078420 519 Spb1SMN21/25FRNC  0OSL  NOK 040324 03.09.25 60.000.000 59.628.500 59.798.238 169.738 22% 20
NO0010918162 5,46 gpb 1SMN21/27FRNSTEP () ok 190224 19.0227 6.000.000 5.946.000 5.943.248 2752  02% 20
NOO012629403 585 Spb1SMN 22/25 FRN 0sL  NOK 260224 260825 6.000.000 6.013.800 6.032.729 18929 0.2% 20
NO0013010454 6,12 Spb1SMN 23/28 FRN 0SL  NOK 050324 050928 10.000.000 10.000.000 10.117.808 117.808 04% 20
NO0011082778 5,24 Spb1@stlandet21/25FRNCOSL  NOK 27.0224 27.0825 10.000.000 9.938.900 9.967.883 28983  0,4% 20
NO0012817990 6,17 Spb1@stlandet23/28FRN 0OSL  NOK 240124 240128 32.000.000 32.096.000 32.405.968 309968 1.2% 20
NO0010865413 5,56 ESEBS graderNord 19/25 o) NOK 270324 270325 7.000.000 7.014.102 7.031.098 16.995 03% 20
NO0010873417 5,37 SpbDIN 20/25 FRN 0sL  NOK 160124 16.01.25 30.000.000 29.916.100 30.068.196 152096 1,1% 20
NOO011036154 5,20 EngSC"g” ogFjordane 21/25 o) NOK 230124 230725 50.000.000 49.788.200 49.868.840 80640 1,9% 20
NO0010886781 5,66 Spb Ser20/26 FRNC 0sL  NOK 270324 300626 27.000.000 26.820.050 26.937.079 117029 10% 20
NO0010920788 544 SpbSer21/27 FRNC 0sL  NOK 120224 100227 16.000.000 15.856.640 15.856.514 1126 0,6% 20
NO0012539107 5,64 SpbVest22/25FRN 0SL  NOK 040324 03.0625 6.000.000 6.001.200 6.018.933 17.733  02% 20
NOO010875602 544 Stadsbygd Spb20/25FRN  0OSL  NOK 210224 21.0225 20.000.000 19.890.200 20.039.154 148954 07% 20
NO0013052910 5,78 :;%'EE;OERGNWPSM Spb 0sL NOK 220124 201026 10.000.000 10.000.000 10.053.154 53.154  0,4% 20
NOO011033102 5,19 Tolga-OsSpb21/24FRN  0OSL  NOK 250324 250624 8.000.000 8.000.000 8.003.138 3138 0,3% 20



44 Arsrapport 2023 Danske Invest Asset Management

Danske Invest Norsk Likviditet |

Arsrapport pr.31.12.2023

ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko
i% regulering gevinst/tap klasse
NOOO11108938 525 Tolga-OsSpb2l/25FRN  OSL  NOK 250324 240925 9.000.000 8.883.360 8.973212 89.852 0,3% 20
NO0012519034 547 Tolga-OsSpb22/25FRN  0OSL  NOK 230224 230525 5.000.000 4.992.000 5.009.723 17.723  02% 20
NO0012864380 599 TregstadSpb23/27FRN  0SL  NOK 150124 13.1027 8.000.000 8.000.000 8.051.985 51985 0,3% 20
NO0010876220 552 TrendelagSpb20/25FRN  0OSL  NOK 040324 04.03.25 10.000.000 10.018.200 10.040.576 22376  04% 20
NO0010921216 5,18 Orland Spb21/24 FRN 0sL  NOK 29.01.24 29.0424 4.000.000 4.010.000 4.002.164 7836 0,1% 20
NO0010850373 5,56 @rskog Spb 19/24 FRN 0sL  NOK 230124 230424 10.000.000 10.009.900 10.015.783 5883 04% 20
Sparebanker 778.886.232 782.402.882 3516647 29.1%
NOOO11068140 5,24 E‘S&d"msmdm AS21/24 g nNoK 100124 10.1024 10.000.000 9.965.000 9.981.755 16.755 0,4% 20
Kredittforetak 9.965.000 9.981.755 16.755 0.4%
NOO010906142 5,52 BrageFinans AS20/24FRN 0SL  NOK 150224 151124 19.000.000 18.818.000 18.925.678 107.678 07% 20
N0O0010927270 5,17 BrageFinansAS21/24FRN OSL  NOK  09.0224 090224 8.000.000 8.000.000 7.997.805 2195 03% 20
NO0011082109 5,17 BrageFinans AS21/24FRN OSL  NOK 27.0224 270524 16.000.000 15.871.360 15.971.064 99.704  0,6% 20
NO0011147084 5,03 BrageFinans AS21/24FRN OSL  NOK 110324 09.09.24 10.000.000 10.000.000 9.951.876 48124 04% 20
NO0012549577 5,65 BrageFinans AS22/25FRN 0SL  NOK 180324 16.06.25 10.000.000 10.000.000 9.931542 68458 04% 20
NOOO11203440 521 BrageFinans AS22/25FRN 0SL  NOK 190224 050225 44.000.000 44.000.000 43.594.663 405337  16% 20
NOO012692682 6,07 BrageFinansAS22/25FRN OSL  NOK 050324 05.09.25 15.000.000 15.000.000 14.986.299 113701  06% 20
NO0012842451 6,66 BrageFinans AS23/28FRN 0OSL  NOK 210224 21.0228 14.000.000 14.000.000 14.010.006 10006 0,5% 20
1 0,
NOO013003947 6,20 ?;aaggg1ggngs 6:20% CERT NOK 230224 230224 8.000.000 7.998.400 8.006.886 8486 0,3% 20
Finansieringsselskaper 143.687.760 143.375.819 -311.941 5,3%
NO0010892334 5,52 Storebrand ASA20/25FRN OSL  NOK 110324 10.09.25 10.000.000 9.990.000 10.043.165 53.165 0,4% 20
NO0010917438 534 EikaGruppen AS21/24FRN OSL  NOK 150124 150124 20.000.000 19.996.000 20.002.276 6276 0,7% 20
Andre finansielle foretak 29.986.000 30.045.441 59441 1.1%
NO0010940422 5,61 :‘i?gsébssl’\l&”ppe” ASA T gsL NOK 260224 260226 60.000.000 59.970.600 60.109.482 138882 22% 50
NO0012935313 560 TelenorASA23/28FRNC 0OSL  NOK 130324 13.06.28 24.000.000 24.000.000 24.176.810 176,810 09% 100
NO0012929605 5,82 E;,r\‘le NOREiendomAS23/26g ok 050324 050626 17.000.000 17.000.000 17.083.178 83.178 06% 50
Statlig eide foretak 100.970.600 101.369.470 398.870 3.8%
NO0010901838 531 Eviny AS 20/25FRN 0sL  NOK 290124 280125 10.000.000 10.008.200 10.012.594 4394  04% 50
3 0,
NO0013024893 5,50 S‘gg"zéi 5.50% CERT 182 NOK 220324 220324 15.000.000 15.012.000 15.012.842 842  06% 50
NO0O010876352 5,32 Hafslund AS 20/25 FRN 0SL  NOK 110324 100325 20.000.000 19.990.800 20.024.458 33658 0,7% 50
NOOO11203507 5,27 :g,‘ilga]a”d KraftAS22/27 g NoK 180124 1801.27 11.000.000 11.000.000 10.881.259 118741  04% 50
NOQ012494634 561 Ringerikskraft AS22/25FRN OSL  NOK 150124 14.04.25 18.000.000 18.000.000 17.978614 21386 07% 100
NO0010849979 5,45 i’;%;ﬁg;rda“e EnersiAS  5g  Nok 240124 240424 10.000.000 10.002.200 10.008.111 5911 04% 100
Selvstendige kommuneforetak 84.013.200 83.917.878 -95.322 3.1%
NO0010853260 6,12 DFDSA/S 19/24 FRN 0SL  NOK  07.0324 07.06.24 30.000.000 29.643.000 30.023.250 380250 1,1% 100
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ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko
i% regulering gevinst/tap klasse
NO0010868979 6,65 ékerASA 19/24FRNFLOOR (o) ok 220224 221124 34.000.000 33.951.880 34.156.155 204275 13% 100
NO0012708819 7,50 Aker ASA22/27 FRNFLOOR OSL  NOK 27.0324 27.09.27 20.000.000 20.000.000 20.645.202 645202 0,8% 100
NOO012496761 5,64 EGR],]\‘TSkwpet AgriSA22/25 g NOK 220124 220425 7.000.000 7.000.000 6.953.167 46833 03% 100
NOOO12866682 588 Jotun A/S 23/27 FRN FLOOR NOK 150324 150327 5.000.000 5.000.000 5.041.083 41083 02% 100
Lerey Seafood Group ASA o
NOO011097297 575 51 /a6 FRN FLOOR 0sL  NOK 180324 17.09.26 1.000.000 1.000.000 1.000.934 934  00% 100
Leray Seafood Group ASA o
NOO011097305 590 5757 FRN FLOOR 0sL  NOK 180324 17.09.27 12.000.000 12.069.900 12.020.746 .49.154  04% 100
NOOO10961055 5,71 g/'l@}];g'\é'saﬂ”y GroupAS  ogp NOK 27.0324 300326 12.000.000 12.000.000 11.755.404 244596 04% 100
Nordic Semiconductor ASA o
NO0013072462 775 53728 FRN FLOOR 0sL  NOK 270224 27.1128 20.000.000 20.085.920 20.346.018 260098 0,8% 100
NO0010843121 5,59 DS&gESGr”ppe” ASAL9/24 g NOK 12.0224 12.02.24 12.000.000 12.026.211 12.008.525 .17.686 04% 100
NOO010869670 5,29 EglilgESGr“ppe“ ASALS/ES g NOK 050324 05.03.25 4.000.000 3.994.040 4.004.021 9981 0,1% 100
NO0010882343 8,08 Norsk Hydro ASA20/26 FRNOSL  NOK 16.0224 16.02.26 10.000.000 10.877.764 10.501.355 376409  04% 100
NOO011013708 524 OrklaASA 21/28 FRN 0SL  NOK  07.0324 07.06.28 10.000.000 9.861.300 9.908.832 47532  0,4% 50
NOO010980683 6,04 Efg\gg ASA21/27 FRN 0SL  NOK 220124 220127 46.000.000 45.724.950 46.476.597 751647 17% 100
NOO010789464 5,65 Entra ASA 17/24 FRN 0SL  NOK 200324 200324 13.000.000 12.973.010 12.996.980 23970 0,5% 100
NOOO11094625 4,74 Entra ASA 21/26 FRN 0sL  NOK 11.0324 10.09.26 35.000.000 33.853.783 33.347.199 506585 12% 100
NO0012911306 6,17 Schibsted ASA23/28FRN 0SL  NOK 12.0224 10.05.28 8.000.000 8.000.000 8.041.776 41776  03% 100
NO0010794241 6,16 ';';;‘gzg’;g,‘\lp'“perty ASA el NOK 290224 31.0524 30.000.000 30.634.800 30.044.304 590496 1,1% 100
NO0010907231 6,07 glg;va\lgg;aRr']\IProperty ASA - ggL NOK 050124 27.1125 20.000.000 19.872.640 19.904.408 31768 0,7% 100
NOO012863788 5,54 Tine SA 23/28 FRN 0sL  NOK 150324 15.03.28 14.000.000 14.000.000 14051.955 51955 05% 50
NO0010860844 590 0BOSBBL 19/24 FRN 0sL  NOK 29.0224 290824 15.000.000 14.888.850 14.943.105 54255  0,6% 100
NO0010946494 549 O0BOSBBL21/26 FRN 0SL  NOK 11.0324 10.03.26 8.000.000 8.000.000 7.769.190 230810 03% 100
NOO010946486 5,71 OBOSBBL21/28FRN 0SL  NOK 11.0324 10.03.28 10.000.000 9.801.700 9.4439.560 352.140 04% 100
NO0O012828393 6,70 0BOS BBL 23/27 FRN 0SL  NOK 080224 080227 14.000.000 14.000.000 13.901.803 .98.197 05% 100
NOO011103061 5,61 EE,SS Blendom AS21/27 g NOK 020124 01.0427 5.000.000 4.896.200 4.803.739 92462 02% 100
NOOO11008997 53¢ U@V ThonEiendomsselskap ¢, NOK 040324 03.06.24 45,000.000 44.897.775 44948511 50736  1,7% 100
ASA21/24 FRN
NO0011079121 553 OlavThonEiendomsselskap o NOK 01.0324 01.09.26 20.000.000 20.000.000 19.688.042 311958  07% 100
ASA 21/26 FRN
NO0010940471 55 JlavThonEiendomsselskap ¢, NOK 040324 030326 36.000.000 35.359.680 35627512 267832 13% 100
ASA 21/26 FRN
NOO010940489 5,76 glé'x;hlc’/”agi':?dl\lomswsmp 0sL NOK 040324 03.03.28 15.000.000 14.474.100 14.663.432 189332 05% 100
NO0010790934 5,62 ThonHoldingAS 17/24FRN OSL  NOK 220124 220424 30.000.000 30.047.700 29.994.006 53694 1,1% 100
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ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko
i% regulering gevinst/tap klasse
NO0010885908 6,57 ThonHolding AS 20/25FRN OSL  NOK 220324 230625 10.000.000 10.000.000 10014.778 14778  0,4% 100
Private foretak med begr ansv 548.935.203 549.031.589 96.384 204%
NO0012482613 6,71 EaRS,'\tl1ghEtS ABBalder22/27 orq  Nok 27.0324 300327 16.000.000 16.036.300 15.201.987 834313 06% 100
Utenlandske utstedere 16.036.300 15.201.987 -834.313 0,6%
NOO010965478 545 BluestepBank AB21/24FRNOSL ~ NOK 080124 080424 28.000.000 27.977.200 27.954.368 22832 10% 20
NO0010865835 2,74 SE;”;'S‘?/BG”M/S 19/24 DUB  NOK 10.1024 10.1024 20.000.000 19.570.000 19.562.540 7460 0,7% 20
) )
NO0010852346 3,20 g‘f‘?”g;e Bank A/519/24 DUB  NOK 150524 150524 15.000.000 14.776.500 14.853.704 77204  0,6% 20
, (o)
NOO010844616 6,37 DanskeBankA/S19/24FRN DUB NOK  07.0324 07.03.24 40.000.000 40.289.895 40.046.880 243015 15% 20
NO0010884547 5,79 83”5'“3 BankA/S20/28FRN g Nok 040324 04.06.26 10.000.000 10.044.600 10.046.581 1981 04% 20
NO0012450016 5,81 ga”Ske Bank A/S22/27FRN 1y \g Nok 26.0224 240227 30.000.000 30.000.000 29.876.781 1123219 1.1% 20
XS2511900115 619 LeasePlanCorporationNV. )\ o 070224 07.1124 40.000.000 40.104.200 40.178.204 74004 1,5% 20
22/24 FRN NOK
XS2458567331 56 L-easePlanCorporationNV. ) o o 07.0224 180325 30.000.000 29.924.500 29.961.720 37220 1,1% 20
22/25 FRN NOK
NOOO11042269 5,55 S’E”Edjt;;r,‘\'f hf(lslandsbanki] 1 5 ok 080124 0807.24 10.000.000 10.000.000 9.973.113 .26.887 04% 20
NO0011142572 5,85 ESI\?A Bank Group AB21/24 o) NOK 050224 03.05.24 20.000.000 20.000.000 19.960.150 39850 0,7% 20
NOO010964836 5,63 'Esya/;d:l;aRr,‘\T hf(islandsbanki] 1 5 ok 26.0324 26.03.24 10.000.000 9.947.800 9.995.935 48135 0,4% 20
NO0012755802 9,51 S’;E;;dst;;r,‘\'f hf(lslandsbanki] 1 5 ok 190224 181125 24.000.000 24.883.220 24.924.703 41483 0,9% 20
XS2434370834 5,47 hagssmnkm” hf.22/25FRN hp  Nok 220124 200125 40.000.000 40.000.000 39.583.028 416972  15% 20
NOO011083453 5,76 ResursBankAB21/24FRN OSL  NOK 040324 02.09.24 4.000.000 4.000.000 3.970.956 29044 01% 20
NO0012839598 6,23 \F/SL’Oﬁ“a”S BankAB23/28 orq  Nok 160224 16.02.28 10.000.000 10.000.000 10.124.394 124394 04% 20
0,
XS2074589024 2,57 ﬁl‘gf(dba“k AB18/242565% 15 Nok 311024 31.1024 58.000.000 56.305.000 56.765.453 460453 2,1% 20
Utenlandske banker ellers 387.822.915 387.778.510 44405 144%
NO0010887391 6,00 gé';'"eef"j];;\lea]kre‘j‘t A/S CSE NOK 080124 07.07.25 4.000.000 3.991.040 4013171 22131 0,1% 20
XS2292344632 5,47 \El‘i]/kas‘é"”igée,\rl‘ ESE”C‘E" SeviUx  NOK 010224 01.0224 42.000.000 41.964.730 42.013.885 49155 16% 100
Utenlandske kredittinstitusjoner 45.955.770 46.027.056 71.286 1.7%
NO0010843790 3,23 ?t;;;/"]”“gbergAB 19/24 19 NoK 26.0224 260224 30.000.000 29.399.200 29.887.503 488303 1,1% 100
, (o]
NO0012514233 g3o AtiumbjungbergAB22/26 oo o 060224 06.0826 16.000.000 16.000.000 15.822.794 177206 06% 100

FRN
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ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko
i% regulering gevinst/tap klasse

XS2386149459 5,49 ﬁ%sée”“m AB2L/2BFRN  pig  Nok 150324 15.09.26 33.000.000 32.404.475 31.924679 479796 12% 100

3 o)

XS1975682326 2,68 ﬁ‘%aga CV19/242883% | v Nok 040424 040424 30.000.000 29.420.100 29.781.294 361194 1,1% 100

XS1975677169 5,71 ScaniaCV18/24FRNNOK LUX  NOK 040124 04.0424 25.000.000 24.973.700 25.014.300 40600 0,9% 100

XS2156598109 7,71 ScaniaCV20/25FRNNOK LUX  NOK 16.0124 16.04.25 20.000.000 20.536.200 20.504.444 .31.756 08% 100

XS2560421930 6,00 ScaniaCV22/24FRNNOK LUX  NOK 280224 281124 10.000.000 10.024.900 10.031.657 6757  0,4% 100

X51951104766 5,72 \F/SL’C,’\ITOFEE'S“FV ABLS/24 ux  NoK 13.0224 13.0224 30.000.000 30.071.100 30.021.702 49398  1,1% 50

Utenl ikke-finansielle foretak 192.829.675 192.988.373 158698 7.2%

Rentebeerende verdipapirer 2.486.708.215 2.490.197.726 3.489.5068 92,7%

Deposit 197.018697 197.018697 7.3%

Sum verdipapirer 2683726912 2.687.216.423 3.489.506 100,0%
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Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Forvaltningshonorar 0,35%
Kjepskostnader 0,00%
Tegningsprovisjon (inntil) 0,00%
Innlesningsprovisjon (inntil) 0,00%
Forvaltningsprovisjon (inntil) 0,35%
Omlepshastighet 1,21
Note 4. Skatt
Beregning av skattegrunnlag
Resultat fer skattekostnad 145.376.734
Urealiserte kursgevinster/-tap -44.844.774
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon 0
Andre permanente forskjeller 3.562.847
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) 0
Kildeskatt utenlandske utbytter 0
Forelepig skattegrunnlag 104.094.808
Fradragsberettiget utdeling -104.094.808
Anvendt fremferbart underskudd 0
Endelig skattegrunnlag 0
Skattepliktig urealisert resultat 3.489.505
Underskudd til fremfering 0
Grunlagg utsatt skatt 3.489.505
Skattekostnadiresultatregnskapet
Betalbar skatt 0
Korrigert skatt fra tidligere ar 0
Endring utsatt skatt 0
Sum skattekostnad 0
Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.
Note 5. Egenkapital
. - i1 =A + i
-EK2022 [+ Arsresultat Utdelt til = Arets resultat + Netto tegning / - EK 2023

andelseiere)

overfert til EK

2.799.778.147 145.376.734 104.094.808

2.804.386.187

Note 6. Antall andeler og innlesningskurs

Antall andelseiere Antall andeler Palydende

874 2.548.765 1.000

Innlesning Innlesning Innlesning Basis Basis Basis
kurs kurs kurs kurs kurs kurs
2023 2022 2021 2023 2022 2021
1.100 1.081 1.097 1.100 1.081 1.097

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal vaere markedsverdien av

verdipapirportefaljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,
herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.

Note 7. Godtgjerelse

Se felles godtgjerelse
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Historisk avkastning i NOK
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2,0

Basisinformasjon Lepetid

Basisvaluta NOK -0.54&r 80.01%
Investeringsunivers Rente, NOK Pengemarked 0.5-1 ar 5.39%
ISIN-kode NOO010839517 1-3ar 14.60%
Bloomberg Ticker DNOLIK2 3-5ar 0.00%
Oppstart 14012019 5-7ar 0.00%
Utbytte Ja 7-10ar 0.00%
Forvaltet kapital, mill. 1.21323 10+ar 0.00%
Risikoindikator[1-7] 1
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Resu]tatregnskap 1.1.-31.122023 1.1.-31.12.2022 Balanse 31.12.2023 31.12.2022

Portefeljeinntekter og -kostnader Eiendeler

Renteinntekter 50.427.365 18.909.302 2 Verdipapirportefalje 1.201.912.559 962.492.653

Gevinst/tap ved realisajon 147.963 -2.843.773 Fordringer

Netto endringi urealiserte kursgev./-tap 6.580.184 -1.666.254 Opptjente, ikke mottatte inntekter 8.282.347 5.034.392

Andre portefeljeinntekter 0 6.000 Bankinnskudd 3.101.076 36.744.364

Portefeljeresultat 57.155.512 14.405.276 Sum eiendeler 1.213.295.981 1.004.271.408

Forvaltningsinntekter og -kostnader 5 Egenkapital

Forvaltningshonorar -640.133 -461.597 Innskutt egenkapital

Andre kostnader -5.976 -7.019 6 Andelskapital 1.209.839.530 1.007.615.540

Forvaltningsresultat -646.109 -468.616 Over-/underkurs 7.368.314 2.179.084

Opptjent egenkapital -3.973.507 -5.569.689

Resultat fer skattekostnad 56.509.402 13.936.660 Sum egenkapital 1.213.234337 1.004.224.935

Skattekostnad 0 0 Gield

Arsresultat 56.509.402 13.936.660 Annen gjeld 61.644 46.473
. . Sum gjeld 61.644 46.473

Anvendelse av arsresultat/dekning av tap

Netto utdelt til andelseierei aret -54913.221 -19.536.974 Sum gjeld og egenkapital 1213.295981 1.004.271.408

Overfert til/fra opptjent egenkapital 1.596.182 -5.600.314

Oslo, 21. Mars 2024

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Anne Marit Standeren

Claus Heimann Larsen

Morten Rasten
Styrets leder

John Ohlsson
Styrets nestleder

Kirsten Helena Mller

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter
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Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefoeljeoversikt

ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko
i% regulering gevinst/tap klasse
NOO010874381 5,38 Voss Spb20/25 FRN 0SL  NOK 050224 040225 10.000.000 9.910.800 10.022.798 111998 08% 20
NO0010872963 533 BNBankASA20/26FRN  0SL  NOK 150124 140126 5.000.000 4.966.750 5.005.715 38965 04% 20
NO0010861909 5,58 ParetoBank ASA19/24FRN OSL  NOK 040324 04.09.24 20.000.000 19.912.200 19.987.160 74960  1,7% 20
NO0010989163 524 ParetoBank ASA21/24FRN OSL  NOK 290124 290424 5.000.000 5.000.000 4.997.034 2966 04% 20
NO0010989155 542 ParetoBank ASA21/26FRN OSL  NOK 29.01.24 290426 7.000.000 6.837.530 6.877.246 39.716  0,6% 20
NOO012424144 5,27 ParetoBank ASA22/25FRN OSL  NOK 29.0124 27.01.25 20.000.000 20.000.000 19.857.814 142186 1,7% 20
NO0012525031 523 KLPBanken AS22/24FRN 0SL  NOK 130224 13.0824 10.000.000 10.012.700 10.016.420 3720 08% 20
NO0010875222 5,28 Tysnes Spb20/24 FRN 0sL  NOK 140324 140624 8.000.000 7.984.000 8.009.734 25734  0,7% 20
Forretningsbanker 84.623.980 84.773.921 149.941 7.1%
NO0010846322 5,59 iasnizr}dei’; Es&sumer Bank g1 NOK 140324 140324 5.000.000 4.942.500 5.006.146 63646  0,4% 20
NOOO11146409 5,08 iaS”;r}dEj Es&sumer Bank gL NoK 050224 05.11.24 4.000.000 4.000.000 3.999.534 466 0,3% 20
Forretningsbanker, utenlandseid 8.942.500 9.005.680 63.180 0.7%
NO0010872617 5,23 ';g,]\"‘l‘”d ogSetskogSpb20/24 ) Nk 080324 080324 26.000.000 25.959.700 26.011.396 51696 2,2% 20
NOQO011155244 5,17 Aasen Spb21/25FRN 0SL  NOK 050224 03.0225 20.000.000 19.918.160 19.989.832 71672  1,7% 20
NOO012635137 5,58 Egal Gudbrandsdal 22/25 g ok 26.0224 250825 10.000.000 9.981.000 10.044.087 63.087 0,8% 20
NOOO11204349 5,17 Agder Spb22/25FRN 0SsL  NOK 170124 170125 20.000.000 19.945688 20.006.606 60919  1,7% 20
NO0010902133 5,54 Eg,]\el‘“d ogSetskogSpb20/25 ) ok 29.01.24 27.1025 12.000.000 12.020.640 12.035.024 14384  1,0% 20
NO0010917180 5,43 ES:\T“d 0g Setskog Spb21/26 g NOK 150124 13.04.26 20.000.000 19.923.000 19.974.780 51780 1,7% 20
NO0010892524 5,52 Tinn Spb20/24 FRN 0sL  NOK 150224 150524 10.000.000 9.999.100 10.015.744 16644 0,8% 20
NOO011095481 4.95 Egi‘resm‘”gsmnke” 21/24 og NoK 110324 09.0924 5.000.000 4.998.250 5.000612 2362  04% 20
NOO010869787 5,38 ?g';‘;%g’,gydewg Spb 0sL  NOK 040324 041224 40.000.000 40.044.000 40.117.240 73240 33% 20
NO0O011142523 5,12 BergSpb21/24 FRN NOK 010224 01.1124 5.000.000 4.998.500 4.998.790 290 04% 20
NO0012909292 5,88 BergSpb23/26 FRN NOK 12.0224 12.05.26 8.000.000 8.000.000 8.057.704 57.704  0,7% 20
NO0013094979 5,64 BergSpb23/26 FRN NOK  07.0324 07.1226 6.000.000 6.000.000 6.009.202 9202 05% 20
NO0010873789 545 BienSpbASAR20/25FRN  0OSL  NOK 220124 220125 10.000.000 10.008.000 10.028.078 20078 0,8% 20
NO0010890106 5,60 Bjugn Spb 20/24 FRN 0SL  NOK  07.0224 07.08.24 14.000.000 14.046.620 14.041.765 4855  12% 20
NO0012921545 595 Bjugn Spb 23/26 FRN 0sL  NOK 19.0224 18.05.26 10.000.000 10.000.000 10.079.035 79.035 0,8% 20
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ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko

i% regulering gevinst/tap klasse
NOOO11121022 5,16 DrangedalSpb21/24FRN OSL  NOK 080124 07.1024 8.000.000 7.991.520 7.998.894 7374  0,7% 20
NO0010873961 5,38 Grong Spb20/25 FRN 0SL  NOK 230124 230425 15.000.000 14.991.150 15.034.095 42945 13% 20
NOOO11094740 5,02 GrueSpb21/24 FRN 0sL  NOK 130324 13.0924 16.000.000 15.921.760 15.995.749 73989  1,3% 20
NO0012451261 5,50 HaltdalenSpb22/25FRN  0OSL  NOK 250324 25.09.25 10.000.000 9.945.000 10.002.966 57.966 0,8% 20
NO0012838327 591 HaltdalenSpb23/26FRN  0OSL  NOK 120224 100226 4.000.000 4.000.000 4.027.965 27965 0,3% 20
NO0011031361 5,13 HaugesundSpb21/25FRN 0OSL  NOK 230124 23.0425 10.000.000 9.973.400 10.002.394 28994 038% 20
NO0010858657 5,69 Hegra Spb 19/24 FRN 0SL  NOK 260324 260624 10.000.000 9.990.800 10.027.725 36925  0,8% 20
NO0012479825 5,64 Hegra Spb22/25 FRN 0SL  NOK 080124 07.07.25 8.000.000 8.013.200 8.031.620 18420 0,7% 20
NO0010986938 5,20 glla/r;ia;;gNGra“Sherad SPb g5 NOK 260124 260424 19.000.000 19.011.660 19.009.010 2650 16% 20
NO0010984867 5,15 HjelmelandSpb21/24FRN 0OSL  NOK 230124 23.04.24 15.000.000 14.919.300 15.007.410 88.110 1,2% 20
NOO012460080 547 HijelmelandSpb22/25FRN 0OSL  NOK 040324 04.03.25 16.000.000 16.024.000 16.055.800 31.800 1,3% 20
NO0012816174 589 Hielmeland Spb23/26 FRN 0SL  NOK 180324 180326 10.000.000 10.000.000 10.083.298 83298 0,8% 20
NO0011013732 520 KvinesdalSpb21/24FRN 0SL  NOK 040324 03.06.24 5.000.000 5.000.000 5.002.413 2413  04% 20
NO0012907528 5,80 Marker Spb23/26 FRN NOK 050224 050526 5.000.000 5.000.000 5.034.394 34394  0,4% 20
NO0010928450 5,24 Nidaros Spb21/24 FRN 0SL  NOK  09.0224 09.0224 11.000.000 10.979.080 11.002.963 23.883 0,9% 20
NOO012654450 5,67 Nidaros Spb22/25 FRN 0SL  NOK 260224 250825 6.000.000 6.006.960 6.025.391 18431 05% 20
NO0010861412 5,50 Odal Spb 19/25 FRN 0SL  NOK 280224 280225 21.000.000 20.938.230 21.068.328 130098 1.8% 20
NO0010891856 534 Odal Spb 20/24 FRN 0SL  NOK  01.0324 01.03.24 20.000.000 19.989.800 20011692 21892 1,7% 20
NOOO11033052 5,22 Opdals Spb21/24 FRN 0SL  NOK 250324 23.09.24 10.000.000 9.960.000 10.004.478 44478  0,8% 20
NOOO11008336 5,20 OrklaSpb21/25FRN 0SL  NOK  27.0224 27.05.25 10.000.000 9.981.200 10.001.488 20288 0,8% 20
NO0010869035 565 OslofiordSpb19/24FRN  0SL  NOK 210224 21.11.24 7.000.000 7.019.460 7.027.870 8410 06% 20
NOO012435066 505 OslofiordSpb22/24FRN  0SL  NOK  07.0224 07.02.24 8.000.000 7.940.560 8.000.606 60046 0,7% 20
NO0010984255 5,23 Rindal Spb21/24 FRN 0SL  NOK 220124 220424 6.000.000 5.983.140 6.003.128 19988 0,5% 20
NOOO11090292 5,15 Rindal Spb21/25 FRN 0SL  NOK 060324 06.03.25 8.000.000 8.000.000 7.993.713 6287 0,7% 20
NO0012518945 5,57 Rindal Spb22/25 FRN 0SL  NOK 050224 051125 5.000.000 4.980.000 5.007.263 27263  04% 20
NOO010907165 535 RomerikeSpb20/24FRN  0SL  NOK 200224 200224 9.000.000 9.005.670 9.005576 95  07% 20
NO0010891807 555 RomsdalSpb20/25FRN  0OSL  NOK 260224 26.0825 10.000.000 9.989.200 10.031.529 42329 0,8% 20
NO0012433319 5,14 RomsdalSpb22/25FRN  0OSL  NOK 310124 31.01.25 10.000.000 10.000.000 9.997.402 2598 0,8% 20
NO0010852726 5,46 Tg;‘;sjigﬁ” Reros Spb 0SL  NOK 210224 210524 8.000.000 7.963.440 8.012561 49121 0,7% 20
NO0012811852 5,85 gg’;%s;’i;ﬁ“ Reros Spb 0SL  NOK 050224 04.02.27 10.000.000 9.965.900 10.063.107 97207 0,8% 20
NO0010947245 5,20 SelbuSpb21/24 FRN 0SL  NOK 080224 080524 15.000.000 14.949.450 15.008.546 59.096 1,2% 20
NOO012654518 5,59 SkagerrakSpb22/25FRN  OSL  NOK 290224 29.0825 8.000.000 7.972.480 8.042.558 70078  0,7% 20
NOO011100778 5,13 SkueSpb21/26 FRN 0sL  NOK 150324 150926 20.000.000 19.779.000 19.903.962 124962 1.7% 20
NOO010947377 5,25 SognSpb21/24 FRN 0sL  NOK 180324 16.12.24 15.000.000 14.989.950 15.012.744 22794  12% 20
NO0013010421 546 Sogn Spb23/25 FRN 0sL  NOK 110324 11.09.25 15.000.000 15.030.000 15.051.431 21431  1,3% 20
NOO012436262 521 Soknedal Spb22/25 FRN NOK  07.0224 07.0225 10.000.000 9.849.400 9.996.259 146859 0,8% 20
NOOO10886666 545 Spb1Nord-Norge20/25FRNOSL  NOK ~ 27.0324 30.06.25 8.000.000 7.983.200 8.038.593 55393  0,7% 20
NO0012934621 560 Spb1Nord-Norge23/26 FRNOSL ~ NOK 040324 02.06.26 10.000.000 10.000.000 10.073.809 73809 0,8% 20
NO0010840895 pgq SPDLSRBankASA1S/24 ¢ o 160124 16.01.24 10.000.000 9.868.550 9.991.220 122670 08% 20

2,44%
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ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko
i% regulering gevinst/tap klasse
NOOO10861636 5,24 Engl SRBankASA19/24 g NoK 040324 030924 10.000.000 10.020.000 10.021.032 1032 08% 20
NO0010865413 5,56 EEEBS graderNord 19/25 oo NOK 270324 270325 5.000.000 5.011.600 5.022.213 10613  04% 20
NO0010861354 539 SpbDIN 19/24 FRN 0SL  NOK 040324 020924 10.000.000 9.932.100 10.021.906 89.806 0,8% 20
NO0010873417 5,37 SpbDIN 20/25 FRN 0sL  NOK 160124 16.01.25 15.000.000 14.994.150 15.034.098 39948 1,3% 20
NO0010856842 5,35 SpbNarvik 19/24 FRN 0SL  NOK 110324 11.0624 10.000.000 10.013.800 10.019.532 5732  0,8% 20
NO0011204133 5,12 SpbVest22/26 FRNC 0SL  NOK 150124 14.04.26 21.000.000 20.828.200 20.923.316 95116 1,7% 20
NOO010863566 532 Stadsbygd Spb19/24FRN  0SL  NOK 130324 13.0924 45.000.000 44810550 45.086.549 275999  3.8% 20
NO0010946429 527 StremmenSpb21/26FRN 0SL  NOK 120324 12.03.26 10.000.000 9.875.200 9.966.679 91479  08% 20
NOOO11156689 5,25 Sunndal Spb21/25 FRN 0SL  NOK 250324 250925 10.000.000 9.877.000 9.970.056 93.056 0,8% 20
NO0010873045 5,39 :g%zoFgRGNremStad Spb 0sL NOK 150224 150224 15.000.000 14.988.400 15.007.496 19096 12% 20
NO0010917958 5,37 g?%%oFgRGl\lremStad Spb 0sL NOK 180324 180325 15.000.000 14.878.500 15.021.105 142605 12% 20
NOO012903477 5,87 ggfg‘goFgRGNremStad Spb osL NOK 290124 280426 8.000.000 8.000.000 8.061.886 61886 0,7% 20
NOO011033102 5,19 Tolga-OsSpb21/24FRN  0OSL  NOK 250324 250624 6.000.000 5.949.060 6.002.354 53294 0,5% 20
NOO011112807 5,16 Tolga-OsSpb21/24FRN  0SL  NOK 080124 07.1024 10.000.000 10.000.000 9.998618 1382 08% 20
NO0012519034 547 Tolga-OsSpb22/25FRN  0SL  NOK 230224 230525 11.000.000 10.983.860 11.021.390 37530  0,9% 20
NO0010875651 5,39 Trendelag Spb 20/24 FRN NOK 26.0224 260224 3.000.000 3.000.330 3.001.885 1555 0,2% 20
NO0010876220 552 TrendelagSpb20/25FRN  0OSL  NOK 040324 04.03.25 15.000.000 15.010.700 15.060.864 50.164 1,3% 20
NO0010921216 5,18 ©@rland Spb21/24 FRN 0sL  NOK 290124 290424 13.000.000 13.003.740 13.007.032 3292 1,1% 20
NO0010850373 5,56 @rskog Spb 19/24 FRN 0sL  NOK 230124 230424 10.000.000 10.009.900 10.015.783 5883  0,8% 20
Sparebanker 876.936.208 880.363.639 3427431 732%
NO0O011068140 5,24 E‘;&dms"red“t AS2l/24  og NOK 100124 10.10.24 10.000.000 9.965.000 9.981.755 16.755 0,8% 20
Kredittforetak 9.965.000 9.981.755 16.755 08%
NOO010906142 5,52 Brage Finans AS20/24FRN 0SL  NOK 150224 151124 11.000.000 10.871.700 10.956.971 85271  0,9% 20
NO0010927270 5,17 BrageFinansAS21/24FRN OSL  NOK 090224 09.0224 10.000.000 10.000.000 9.997.256 2744 08% 20
NO0011082109 5,17 BrageFinans AS21/24FRN OSL  NOK 27.0224 270524 32.000.000 31.738.120 31.942.128 204008 2,7% 20
1 0,
NOO013003947 6,20 ?;aaggglggg?s 6.20% CERT NOK 230224 230224 10.000.000 10.000.000 10.008.608 8608 0,8% 20
Finansieringsselskaper 62.609.820 62.904.963 295.143 5.2%
NO0010892334 5,52 Storebrand ASA20/25FRN OSL  NOK 110324 10.09.25 8.000.000 7.992.000 8.034.532 42532  0,7% 20
NO0010917438 534 EikaGruppen AS21/24FRN OSL  NOK 150124 150124 25.000.000 25.014.000 25.002.845 111155  21% 20
Andre finansielle foretak 33.006.000 33.037.377 31.377 2.7%
NOO010965478 545 BluestepBank AB21/24FRNOSL ~ NOK 080124 080424 10.000.000 9.969.540 9.983.703 14163 0,8% 20
XS2226259989 5,39 Q'g;f Bank Abp20/24FRN | NOK 040324 02.09.24 10.000.000 10.002.700 10.013.337 10637 08% 20
XS2577113827 5gy AktiaBankAbp23/2B6FRN -\ ok 190124 19.01.26 8.000.000 8.016.560 8.062.754 46194 0,7% 20

NOK
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ISIN KUPO;:E Utsteder Beors Valuta f:;;zring Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi gclaJ\;ias]:/S;r; % Fond kR]i:Sﬂ;Z
XS2521227459 7,11 ng(” Bankinf22/25FRN | ;x  Nok 190224 180825 8.000.000 8.000.000 8.002.284 2284 07% 20
XS2511900115 6,19 ;‘;E’/SEEEE’;NC%’SG“O” NV lux  NoKk 070224 07.1124 10.000.000 10.000.000 10.044551 44551  08% 20
XS2458567331 5,66 ;e;’/sae;];g‘,\lc&g’ga“O” NV lux  NoK 070224 180325 12.000.000 11.965.800 11.984.688 18888 10% 20
NO0011142572 5,85 ES,\?A BankGroupAB21/24 g Nok 050224 030524 20.000.000 19.836.400 19.960.150 123750 1,7% 20
NO0010932445 553 DanskeBankA/S21/24FRN DUB ~ NOK 160224 160224 10.000.000 10.016.500 10.007.934 8566  0,8% 20
NO0010964836 5,63 'Esya/;djl;g,‘\'fi hf(slandsbanki) 1 15 Nok 260324 260324 14.000.000 13.830.520 13.994.309 163789  12% 20
XS2434370834 547 hagssmnkm” hf.22/25FRN g Nok 220124 200125 20.000.000 19.716.960 19.791514 74554  16% 20
Utenlandske banker ellers 121.354.980 121.845.224 490244 10,1%

Rentebzerende verdipapirer

1.197.438.488

1.201.912.559

4.474.071 100,0%

Sum verdipapirer

1.197.438.488

1.201.912.559

4.474.071 100,0%
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Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Forvaltningshonorar 0,06%
Kjepskostnader 0,00%
Tegningsprovisjon (inntil) 0,00%
Innlesningsprovisjon (inntil) 0,00%
Forvaltningsprovisjon (inntil) 0,06%
Omlepshastighet 0,69
Note 4. Skatt
Beregning av skattegrunnlag
Resultat fer skattekostnad 56.509.402
Urealiserte kursgevinster/-tap -6.580.184
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon 0
Andre permanente forskjeller 4.984.003
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) 0
Kildeskatt utenlandske utbytter 0
Forelepig skattegrunnlag 54.913.221
Fradragsberettiget utdeling -54.913.221
Anvendt fremferbart underskudd 0
Endelig skattegrunnlag 0
Skattepliktig urealisert resultat 4.474.065
Underskudd til fremfering 0
Grunlagg utsatt skatt 4474065
Skattekostnadiresultatregnskapet
Betalbar skatt 0
Korrigert skatt fra tidligere ar 0
Endring utsatt skatt 0
Sum skattekostnad 0
Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.
Note 5. Egenkapital
. - i1 =A + i
-EK2022 [+ Arsresultat Utdelt til = Arets resultat + Netto tegning / - EK 2023

andelseiere)

overfert til EK

1.004.224.935 56.509.402 54.913.221

1.213.234.337

Note 6. Antall andeler og innlesningskurs

Antall andelseiere Antall andeler Palydende

2 1.208.840 1.000

Innlesning Innlesning Innlesning Basis Basis Basis
kurs kurs kurs kurs kurs kurs
2023 2022 2021 2023 2022 2021
1.003 997 999 1.003 997 9993

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal vaere markedsverdien av

verdipapirportefaljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,
herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.

Note 7. Godtgjerelse

Se felles godtgjerelse
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Historisk avkastning i NOK Basisinformasjon Lopetid
Basisvaluta NOK -0.5ar 93.94%
6.0% Investeringsunivers Rente, NOK Pengemarked 0.5-1 ar 6.06%
Oppstart 26.042000 1-3ar 0.00%
49 50 Utbytte Ja 3-5ar 0.00%
19 5,0 Forvaltet kapital, mill. 1450403 5-7ar 0.00%
4,0% Risikoindikator[1-7] 1 7-10ar 0.00%
Registreringsland Norway 10+ ar 0.00%
Fondselskap Danske Invest Asset Management AS
Hjemmeside www.danskeinvest.no
2,0% 1,617 18 18 18 Ref-indeks Nordic Bond Pricing Liquidity Low Risk
) ; 13 g Liq v
0.9 16 17 ’ 1,8 Index NOK (NOLIQLOWRISK]
06 06
0,0% Mo 97
2023 2022 2021 2020 2019
Il Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon A
Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon B
Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon C
Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon D
Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon G
Antallandeler Forvaltningskapital Forvaltnings- . . Bloomber:
Andelsklasse ISIN 3112 Mn0k31.1g2 P honorar%g Minstetegning ticker s Oppstartsdato
Danske Invest Norsk Likviditet ~ NO0010047236 2.873.762 2.877,00 0,20 3.000.000 DANILII  26.04.2000
Institusjon A
Danske Invest Norsk Likviditet  NOOO10873664 280.747 281,05 0,14 10.000.000 DALIBBN 19.03.2020
Institusjon B
Danske Invest Norsk Likviditet  NO0010873672 410.729 411,16 0,12 50.000.000 DALICCN 19.03.2020
Institusjon C
Danske Invest Norsk Likviditet  NO0010873680 7.903.309 7.913,18 0,10 100.000.000 DALIDDN 19.03.2020
Institusjon D
Danske Invest Norsk Likviditet ~ NO0O012826876 3.015.552 3.021,62 0,04 3.000.000.000 DAINLIG  14.11.2023

Institusjon G
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Resultatregnskap

1.1.-31.12.2023

1.1.-31.12.2022

Portefeljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 455.079.027 206.509.295

2 Gevinst/tap ved realisajon 2.764.757 -36.884.214
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap 60.490.407 -7.178.570
Andre portefeljeinntekter 0 51.000
Portefeljeresultat 518.334.191 162497.510
Forvaltningsinntekter og -kostnader

3 Forvaltningshonorar -13.735.168 -11.919.890
Andre kostnader -52.056 -33.318
Forvaltningsresultat -13.787.224 -11.953.208
Resultat fer skattekostnad 504.546.967 150.544.302

4 Skattekostnad 0 0
Arsresultat 504.546.967 150.544.302
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap
Netto utdelt til andelseierei aret -498.241.919 -159.539.596
Overfert til/fra opptjent egenkapital 6.305.048 -8.995.294

Oslo, 21. Mars 2024

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Anne Marit Standeren

Claus Heimann Larsen

John Ohlsson

Balanse 31.12.2023 31.12.2022
Eiendeler

2 Verdipapirportefalje 14.047.245.925 9.151.551.676
Fordringer
Opptjente, ikke mottatte inntekter 118.334.514 54.918.011
Bankinnskudd 339.967.242 110.468.904
Sum eiendeler 14.505.547.681 9.316.938.591

5 Egenkapital
Innskutt egenkapital

6 Andelskapital 14.484.098.518 9.358.516.440
Over-/underkurs 88.299.218 32.032.621
Opptjent egenkapital -68.369.414 -74.674.461
Sum egenkapital 14.504.028.323 9.315.874.600
Gjeld
Annen gjeld 1.519.358 1.063.991
Sum gjeld 1.519.358 1.063.991
Sum gjeld og egenkapital 14.505.547.681 9.316.938.591

Morten Rasten
Styrets leder

Styrets nestleder

Kirsten Helena Mller

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter
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Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefoeljeoversikt

ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko

i% regulering gevinst/tap klasse
NOOO10861909 5,58 ParetoBank ASA 19/24FRN OSL  NOK 040324 040924 77.000.000 76.709.140 76.950.566 241426 05% 20
NO0010989163 524 ParetoBank ASA21/24FRN OSL  NOK 29.0124 290424 100.000.000 99.900.200 99.940.680 40480 0,7% 20
NO0010867971 535 BNBankASA1S/24FRN  0SL  NOK 060224 06.11.24 20.000.000 20.049.000 20.058.138 9138 0,1% 20
NO0010989155 542 ParetoBank ASA21/26FRN OSL  NOK 290124 290426 37.000.000 36.009.320 36.351.157 341837 03% 20
NO0010915127 526 BNBankASA20/24FRN  0OSL  NOK 150224 150224 8.000.000 8.005.600 8.003.919 11681 01% 20
NO0012424144 5,27 ParetoBank ASA22/25FRN OSL  NOK 29.01.24 27.01.25 64.000.000 63.920.000 63.545.005 374995  05% 20
NO0010907819 540 BNBankASA20/26FRN  0SL  NOK 270224 271126 85.000.000 84.685.400 84.893.589 208189 06% 20
NO0010872963 533 BNBankASA20/26FRN  0SL  NOK 150124 140126 30.000.000 29.770.100 30.034.287 264187 0,2% 20
NO0010895519 531 DNBBankASA20/24FRN 0OSL  NOK 120124 12.0424 239.000.000 239.348.660 239.277.646 71014  17% 20
NO0010843683 5,53 KLPBankenAS19/24FRN 0OSL  NOK 26.0224 260224 35.000.000 35.084.810 35.034.601 50209  0,2% 20
NO0012525031 523 KLPBanken AS22/24FRN 0SL  NOK 130224 13.0824 60.000.000 60.076.200 60.098.520 22320 04% 20
N0O0010850142 5,35 t;r,‘\ldkmd‘tt BankAS19/24 g Nok 160124 16.04.24 5.000.000 5.007.100 5.006.386 714 0,0% 20
NO0010890056 5,31 ';;r,‘\ldkmd‘tt BankAS20/25 g Nok 110324 10.09.25 23.000.000 22.730.580 23.074.396 343816 0,2% 20
NO0010931819 5,10 ?gjl\lre”a”d BankASA21/24 g Nok 150224 150224 91.000.000 90.923.640 91.027.409 103.769 06% 20
NOO012617697 5,54 E;",\?ema”d BankASA22/25 g nNok 150224 150825 10.000.000 10.000.000 10.048.908 48908 0,1% 20
NO0012981630 5,58 E;",\?Ebra”d BankASAR3/26 g Nok 07.0224 07.0826 25.000.000 25.119.750 25.134.608 14858 0,2% 20
NOO010853369 545 Voss\Veksel ASA19/24FRN OSL  NOK 180324 180324 5.000.000 5.009.550 5.004.621 4929  0,0% 20
NO0012785155 6,00 VossVeksel ASA22/26FRN OSL  NOK 180324 16.03.26 20.000.000 20.023.800 20212558 188.758 0,1% 20
Forretningsbanker 932.372.850 933.696.994 1.324.144 6.6%

Santander Consume AS FRN o

NO0013094318 501 comto7e 050004 NOK 050324 050924 250.000.000 250.008.000 249973225 34775 1,8% 20
NO0010846322 5,59 ig“g}d;: Elglr\‘f“mer Bank 0 NOK 140324 140324 62.000.000 62.507.567 62.076.210 431356 04% 20
NO0010893365 5,39 iasngf‘]r}d;g Es&sumer Bank g1 NOK 150324 150925 25.000.000 24,532,550 25.041.273 508.723 0,2% 20
NOOO11146409 5,08 iasnéalr}dee; (F:s,r\‘lsumer Bank gL NoK 050224 05.11.24 20.000.000 20.001.000 19.997.670 3330 0,1% 20
NOOO11146425 5py SantanderConsumerBank o o 050224 05.11.26 13.000.000 12.862.720 12.861.992 728  0,1% 20

AS21/26 FRN
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ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko
i% regulering gevinst/tap klasse
NO0013019059 5,91 iasnégr}d;g Eslr\‘lsumer Bank  0sL NOK 180324 1809.26 20.000.000 20.000.000 20.114.122 114122 01% 20
Forretningsbanker, utenlandseid 389.911.837 390.064.492 152.656 2,8%
NO0010872617 5,23 ES:\T“d 0g Setskog Spb 20/24 g NOK 080324 080324 20.000.000 20.028.400 20.008.766 19634 0,1% 20
NO0010905482 5,31 ';g:fl‘”d ogSetskogSpb20/24 ) ok 130324 13.0924 25.000.000 25.046.800 25.053.038 6238 02% 20
NOO011074577 5,34 Eg,]\al‘“d ogSetskogSpb21/26 ) oy 190224 19.0826 60.000.000 59.384.000 59.640.426 256426  0,4% 20
NO0010873243 5,37 Aasen Spb20/24 FRN 0SL  NOK 160124 16.04.24 10.000.000 10.003.700 10.009.365 5665 0,1% 20
NO0012820028 5,83 Es:\fnd ogSetskogSpb23/26 ) ok 230124 230126 80.000.000 80.000.000 80.665.296 665296 0,6% 20
NO0010950231 5,29 Aasen Spb21/24 FRN 0sL  NOK 100124 10.1024 8.000.000 8.008.000 8.006.750 1250 0,1% 20
NO0O011095481 4,95 E’EGNFES“”‘”nga“ke“ 2l/24 og Nok 110324 09.09.24 87.000.000 86.990.800 87.010.640 19840 06% 20
NOQ012450644 542 Agder Spb22/25 FRN 0SsL  NOK 26.0224 250825 10.000.000 9.900.000 10.011.007 111007 01% 20
NO0012929472 5,74 E’gi{esmﬂmgsmnken 23/26 g1 NOK 01.03.24 01.09.26 20.000.000 20.077.200 20.162.954 85754  0,1% 20
NOO011011173 5,20 Andebu Spb21/24 FRN 0sL  NOK 270224 270524 20.000.000 20.016.000 20015.814 186 0,1% 20
NO0011011181 5,40 Andebu Spb21/26 FRN 0sL  NOK 27.0224 27.0526 14.000.000 13.815.200 13.977.454 162.254 0,1% 20
NOOO10863616 5,42 EERI Gudbrandsdal 19/24 gy ok 180324 17.09.24 10.000.000 10.018.500 10.024.580 6080 0,1% 20
NO0012822784 5,95 Andebu Spb23/26 FRN 0SL  NOK 250324 250926 20.000.000 20.143.200 20.213.102 69.902 0,1% 20
NOO010947237 5,16 EERI Gudbrandsdal21/26 o) ok 110324 09.03.26 30.000.000 29.552.100 29.904.129 352029 0,2% 20
NO0O10869787 5,38 ?Z’;‘E”;g;s,\‘pydewg Spb 0SL  NOK 040324 04.1224 20.000.000 20.060.000 20.058.620 11380  0,1% 20
NO0013073023 5,72 Egal Gudbrandsdal 23/26 o) ok 230224 231126 40.000.000 40.000.000 40.172.196 172.196 03% 20
NO0010901135 5,49 ggtg%sxyde')erg Spb 0SsL  NOK 29.01.24 27.1025 25.000.000 24.841.250 25.072.725 231475 0,2% 20
NO0010895576 5,46 ggt/)E}SH;gwgdal Veldres 0SL  NOK 150124 13.1025 15.000.000 14.794.500 15.047.763 253263 0,1% 20
NO0010895535 5,46 ggt/’elsH;gwgdal Valdres 0SsL  NOK 150124 13.04.26 20.000.000 19.980.000 20.040.020 60020 0,1% 20
NO0010955230 513 gi';‘enll‘i‘s’,gyde')erg Spb 0SL  NOK 180324 180324 100.000.000 99.728.400 100.035.480 307080 0,7% 20
NO0011073199 521 gi';‘er‘;%s,\‘pydewg Spb 0sL  NOK 160224 16.0525 30.000.000 29.650.800 29.983.251 332451 0,2% 20
NO0010892524 5,52 Tinn Spb 20/24 FRN 0sL  NOK 150224 150524 11.000.000 11.023.100 11.017.318 5782  0,1% 20
NO0010870819 534 AurskogSpb19/24FRN  0SL  NOK 040324 04.12.24 53.000.000 53.136.960 53.153.886 16926 0,4% 20
NO0010895766 5,19 AurskogSpb20/24FRN  0OSL  NOK 150324 150324 6.000.000 6.007.140 6.003.207 3933 0,0% 20
N0O0010892284 537 AurskogSpb20/25FRN  0OSL  NOK 040324 02.09.25 12.000.000 11.820.000 12.031.636 211636 0,1% 20
NO0011184731 534 AurskogSpb21/26FRN  0SL  NOK 230224 231126 80.000.000 79.430.700 79.656.896 226196 0,6% 20
NO0012909292 5,88 BergSpb23/26 FRN NOK 120224 12.0526 12.000.000 12.000.000 12.086.556 86556 0,1% 20
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ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko

i% regulering gevinst/tap klasse
NOO013094979 5,64 Berg Spb 23/26 FRN NOK  07.0324 07.1226 16.000.000 16.000.000 16.024.539 24539 0,1% 20
NO0010848575 568 BienSpbASA19/24FRN  0SL  NOK 260124 260724 55.000.000 55.192.500 55.177.969 114531 0,4% 20
NOO012869462 5,46 2‘;83552 ASA FRN CERT 366 NOK 200324 200324 20.000.000 20.000.000 20017.732 17732 0,1% 20
NO0010890106 5,60 Bjugn Spb20/24 FRN 0SL  NOK  07.0224 07.0824 25.000.000 25.075.650 25.074.580 1070 02% 20
NO0012494576 5,56 Bjugn Spb 22/25 FRN 0sL  NOK 150224 150525 20.000.000 19.969.600 20059.012 89.412 0,1% 20
NO0012531799 5,54 FEidsbergSpb22/25FRN  0OSL  NOK 230224 230525 29.000.000 28.950.400 29.102.414 152014 02% 20
NO0010875057 5,49 ES; og Hornnes Spb 20/25 NOK 120224 12.02.25 5.000.000 4.966.350 5012614 46264 0,0% 20
NOO011121907 5,18 Eg; ogHornnes Spb 21/24 NOK 110124 11.1024 10.000.000 9.988.300 9.996.883 8583 0,1% 20
NO0O012945338 6,11 Eéﬁ og Hornnes Spb 23/26 NOK 220324 220626 7.000.000 7.020.180 7.068.212 48032 0,1% 20
NO0010917990 5,18 Flekkefiord Spb21/24FRN  0OSL  NOK 180124 180424 49.000.000 48.976.910 49.032.350 55440  0,3% 20
NOO011091316 503 Flekkefiord Spp21/25FRN 0OSL ~ NOK 080324 080925 30.000.000 29.330.500 29.923.017 592517 0,2% 20
NOO012612235 5,77 Flekkefiord Spp22/26 FRN 0SL ~ NOK 050224 05.0826 76.000.000 76.332.020 76.540.520 208500 0,5% 20
NO0010873961 5,38 Grong Spb 20/25 FRN 0sL  NOK 230124 23.0425 6.000.000 5.914.800 6.013.638 98.838  0,0% 20
NO0O011079220 5,07 GrongSpb21/24 FRN 0SL  NOK 050124 050424 20.000.000 20.006.000 20.001.646 4354  0,1% 20
NO0O011079238 532 GrongSpb21/26 FRN 0sL  NOK 200224 200826 12.000.000 11.857.750 11.921.941 64191 0,1% 20
NOOO11094740 5,02 GrueSpb21/24 FRN 0sL  NOK 130324 13.0924 30.000.000 29.973.400 29.992.029 18629 02% 20
NO0013049452 5,87 Grue Spb23/26 FRN 0SsL  NOK 220124 201026 20.000.000 20.000.000 20.117.446 117446 01% 20
NO0012838327 591 HaltdalenSpb23/26FRN  0OSL  NOK 120224 100226 20.000.000 20.000.000 20.139.824 139824 01% 20
NO0O010865082 537 HaugesundSpb19/24FRN 0OSL  NOK 270324 300924 5.000.000 5.013.350 5.013.070 280 0,0% 20
NO0010915218 539 Haugesund Spb20/26 FRN 0SL  NOK 180324 180326 35.000.000 34.659.100 35.005.796 346696 0,2% 20
NOO011204331 5,27 Haugesund Spb22/26FRN 0OSL  NOK 190224 17.0826 20.000.000 19.790.000 19.900.558 110558 0,1% 20
NO0011079170 5,39 Hegra Spb21/26 FRN 0sL  NOK 26.0224 250826 40.000.000 39.576.000 39.748.264 172.264 03% 20
NO0010984867 5,15 HjelmelandSpb21/24FRN 0OSL  NOK 230124 230424 5.000.000 4.992.000 5.002.470 10470 0,0% 20
NO0010917164 533 HielmelandSpb21/24FRN 0SL ~ NOK 080124 0801.24 10.000.000 10.004.000 10.000.557 3443 01% 20
NOO012460080 547 HielmelandSpb22/25FRN 0OSL ~ NOK 040324 04.03.25 10.000.000 10.000.000 10.034.875 34875 0,1% 20
NO0012816182 5,94 Hijelmeland Spb23/26 FRN 0SL  NOK 180324 180926 9.000.000 9.015.930 9.079.436 63506 0,1% 20
NO0012816174 5,89 Hjelmeland Spb23/26 FRN 0SL  NOK 180324 180326 10.000.000 10.047.000 10.083.298 36298 0,1% 20
NOO011086928 5,11 Jeeren Spb21/24 FRN 0sL  NOK 290224 291124 50.000.000 49.999.000 50.019.775 20775  04% 20
NO0010932536 5,28 Jeeren Spb21/26 FRN 0sL  NOK 190224 180226 10.000.000 9.877.000 9.980.340 103340 0,1% 20
NOO012441676 541 KvinesdalSpb22/26FRN  0OSL  NOK 120224 11.02.26 15.000.000 14.909.400 14.954.643 45243  0,1% 20
NO0012555541 6,03 KvinesdalSpb22/26FRN  OSL  NOK 210324 21.0926 10.000.000 10.048.000 10.069.632 21632 0,1% 20

Larvikbanken - D Spb FRN o
NO0012883257 538 et ast 190300 0sL  NOK 190324 190324 80.000.000 80.011.600 80.072.400 60.800 0,6% 20
NO0010860919 5,39 é;;‘”lkgj‘gze;é,\?‘” Personl g NOK 040324 02.09.24 19.000.000 19.048.560 19.049.066 506 0,1% 20
NO0010852353 535 -arvikbanken-DinPersonl oo NOK 080224 080224 10.000.000 10.008.000 10.004.650 3350 0,1% 20
Spb 19/24 FRN

NO0011084014 5p7 -arvikbanken-DinPersonl o NOK 29.0224 31.0826 20.000.000 19.803.600 19.901.912 98312 0,1% 20

Spb21/26 FRN
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NO0010984263 5,34 gz;wg?j‘g'éegé,\?‘” Personl  hg  NoOK 080124 080426 6.000.000 5.969.040 5.987.888 18.848 0,0% 20
NO0012984857 5,67 ;L‘”Ek;;’g'ée;é,\?‘” Personl 0 NoK 060224 06.0826 20.000.000 20.006.000 20.104.798 98798 0,1% 20
NO0010925050 516 LillesandsSpb21/24FRN 0SL  NOK 080224 080224 4.000.000 3.996.520 4.000.884 4364 0,0% 20
NOO010925068 531 LillesandsSpb21/26FRN 0OSL  NOK 080224 09.0226 10.000.000 9.883.100 9.977.306 94206 0,1% 20
NO0012907528 5,80 Marker Spb23/26 FRN NOK 050224 050526 5.000.000 5.000.000 5.034.394 34394  0,0% 20
NOOO10864168 5,39 Melhus Spb 19/24 FRN 0SL  NOK 200324 200324 15.000.000 14.995.500 15.013.598 18098 0,1% 20
NO0010904691 532 Melhus Spb 20/24 FRN 0SL  NOK 050324 050624 27.000.000 27.014.580 27.041.037 26457  02% 20
NOO010893647 5,46 Melhus Spb 20/25 FRN 0sL  NOK 180324 17.09.25 40.000.000 39.506.000 40.091.468 585468 0,3% 20
NO0011019143 5,16 Melhus Spb21/24 FRN 0SL  NOK  09.01.24 09.10.24 10.000.000 9.991.000 10.005.341 14341  0,1% 20
NO0O012837659 5,74 Melhus Spb 23/26 FRN 0SL  NOK  01.0324 01.09.26 20.000.000 20.035.800 20.133516 97.716  0,1% 20
NO0010874217 5,47 Nidaros Spb20/25 FRN 0sL  NOK 300124 300425 27.000.000 26.798.800 27.065.821 267021 02% 20
NO0010928450 5,24 Nidaros Spb21/24 FRN 0SL  NOK  09.0224 09.0224 35.000.000 34.983.900 35.009.429 25529  0,2% 20
NOO012654450 5,67 Nidaros Spb22/25 FRN 0SL  NOK 260224 250825 25.000.000 24.912.250 25.105.795 193545 02% 20
NO0010848377 2,42 gigf’/;ba“ke“ AS 19/24 0SL  NOK 220324 220324 164.000.000 161.356.280 163.063.511 1707231  1,2% 20
NOOO10869647 531 O0OBOS-banken AS 19/24FRN OSL  NOK 29.0224 290524 19.000.000 18.997.340 19.028.202 30862 0,1% 20
NO0010884513 567 O0OBOS-banken AS20/25FRN OSL ~ NOK 040324 03.06.25 58.000.000 58.183.600 58.449.894 266294  0,4% 20
NOO012635152 5,54 0BOS-bankenAS22/25FRN OSL  NOK 260224 251125 35.000.000 34.898.500 35.167.395 268895 0,3% 20
NO0010861404 542 Odal Spb 19/24 FRN 0sL  NOK 29.0224 290824 5.000.000 5.012.600 5.010.375 2225 0,0% 20
NO0012553041 5,65 Opdals Spb22/25 FRN 0SsL  NOK 180324 16.06.25 20.000.000 20.000.000 20.085.288 85288 0,1% 20
NO0010849870 5,50 OrklaSpb 19/24 FRN 0SsL  NOK 110124 11.0424 44.000.000 44.074530 44.062.634 11896  0,3% 20
NO0010902174 532 Orkla Spb20/24 FRN 0sL  NOK 250124 250124 61.000.000 61.037.960 61.017.348 20612 04% 20
NO0010872849 5,47 Orkla Spb20/26 FRN 0SL  NOK 090124 09.01.26 9.000.000 8.909.250 9.020.181 110931 01% 20
NOO0O11094708 4,97 OrklaSpb21/24 FRN 0SL  NOK 110324 10.1224 12.000.000 11.997.000 12.000.167 3167 0,1% 20
NO0O012559337 5,94 Orkla Spb22/26 FRN 0sL  NOK 220324 220926 20.000.000 20.178.200 20.229.206 51.006 0,1% 20
NO0OO11204232 5,20 Orkla Spb22/26 FRN 0sL  NOK 170124 17.0426 8.000.000 7.939.120 7.974.106 34986 0,1% 20
NO0010869035 565 OslofiordSpb19/24FRN  0SL  NOK 210224 211124 11.000.000 11.045.100 11.043.795 11305 0,1% 20
NO0012489410 5,56 OslofiordSpb22/25FRN  OSL  NOK 040124 04.0425 20.000.000 20.000.000 20.067.304 67.304 0,1% 20
NO0010984255 5,23 Rindal Spb21/24 FRN 0SL  NOK 220124 220424 4.000.000 3.995.200 4.002.086 6.886 0,0% 20
NOOO11090292 5,15 Rindal Spb21/25 FRN 0SL  NOK 060324 06.0325 15.000.000 14.837.200 14988212 151012  01% 20
NO0012834300 5,98 Rindal Spb23/26 FRN 0SL  NOK 050224 03.0226 10.000.000 10.000.000 10.082.183 82.183 0,1% 20
NOO010868862 546 RomerikeSpb19/24FRN  0OSL  NOK 190224 181124 44.000.000 44.148530 44.148.738 208 03% 20
NOO010907165 5,35 Romerike Spp20/24FRN  0OSL  NOK 200224 200224 90.000.000 90.145.200 90.055.755 .89.445  06% 20
NO0010904949 5,72 Romerike Spb20/25FRN  0OSL ~ NOK 060224 06.11.25 32.000.000 31.855.200 32.250.029 394829 0,2% 20
NO0010890809 5,54 Romerike Spb20/25FRN  0SL  NOK 180324 17.09.25 26.000.000 25.678.600 26.114.728 436.128 02% 20
NO0010907199 549 Romerike Spb20/26 FRN  0SL  NOK 190224 19.02.26 30.000.000 29.857.500 30.068.397 210897 0,2% 20
NO0011107534 5,17 Romerike Spp21/24FRN  0OSL  NOK 250324 230924 11.000.000 11.009.900 11.010.460 560 0,1% 20
NO0O012780032 587 Romerike Spp22/26FRN  0SL  NOK  07.0324 07.12.26 50.000.000 50.585.000 50.660.725 75725  0,4% 20
NOO013017665 5,51 Romerike Spb23/26FRN  0SL  NOK 140324 140926 50.000.000 50.124.000 50.240.875 116.875 04% 20
NO0010851892 542 RomsdalSpb19/24FRN  0OSL  NOK 120224 100524 32.000.000 32.040.960 32.045.504 4544  02% 20
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NOO012534629 5,55 RomsdalSpb22/25FRN  OSL  NOK 230224 230525 15.000.000 14.817.300 15.054.992 237692 0,1% 20
NO0010852726 5,46 Tg’;‘?jigﬁ” Reros Spb 0sL NOK 210224 210524 26.000.000 26.033.680 26.040.823 7.143  02% 20
NO0010923006 5,32 g?;%sgi;ﬁ“ Reros Spb 0sL NOK 050224 04.02.26 40.000.000 39.645.000 39.904.888 259888 0,3% 20
NO0010831944 2,53 SandnesSpb18/242,525% 0SL  NOK 190624 19.0624 10.000.000 9.745.000 9.885.983 140983 01% 20
NOO010845969 5,37 SandnesSpb19/24FRN  0OSL  NOK 110324 11.03.24 57.000.000 57.208.620 57.051.420 .157.200 04% 20
NO0010917172 5,16 SandnesSpb21/26FRN  0OSL  NOK 120324 12.06.26 50.000.000 49.697.000 49.892.270 195270 04% 20
NO0013091850 541 SandnesSpb23/26FRN  0SL  NOK  07.0324 07.12.26 100.000.000 100.015.000 100.219.960 204960 0,7% 20
NO0010947245 5,20 SelbuSpb21/24 FRN 0SL  NOK 080224 080524 10.000.000 9.990.100 10.005.697 15597 0,1% 20
NOOO10866577 5,33 Skagerrak Spb19/24FRN  0OSL  NOK 180124 180424 23.000.000 23.033.850 23.027.453 6397 02% 20
NO0010911837 5,29 Skagerrak Spb20/25FRN  OSL  NOK 110324 09.12.25 25.000.000 24.836.750 25.035.583 198833 02% 20
NOO011129561 522 SkagerrakSpb21/26FRN  0SL  NOK 190124 19.1026 60.000.000 59.435.600 59.692.524 256924  0,4% 20
NO0011017121 5,18 SkagerrakSpb21/26FRN 0SL  NOK 080324 080626 50.000.000 49.657.000 49872655 215655 0,4% 20
NOO012654518 5,59 Skagerrak Spb22/25FRN  OSL  NOK 29.0224 290825 106.000.000 105.617.440 106.563.899 946453  0,8% 20
NOOO11161499 5,27 El';‘,’\lde”es & AakraSpb21/26 NOK 26.0324 26.03.26 40.000.000 39.385.200 39.854.400 469200 0,3% 20
NO0010856909 5,39 Skue Spb 19/24 FRN 0sL  NOK 110324 11.0624 9.000.000 9.019.220 9.019.150 70 01% 20
NOO010843568 5,67 SkueSpb 19/24 FRN 0SL  NOK 200224 200224 69.000.000 69.207.000 69.071.822 1135178  05% 20
NO0010892730 5,33 Skue Spb20/24 FRN 0SL  NOK 050224 041124 48.000.000 48.121.920 48.120.005 1915  03% 20
NO0010875461 544 Skue Spb20/25 FRN 0sL  NOK 190224 19.11.25 42.000.000 41.423.450 42.087.410 663960 0,3% 20
NO0013010439 5,65 Sogn Spb 23/26 FRN 0sL  NOK 110324 11.09.26 43.000.000 43.027.060 43.198.239 171179  03% 20
NOO012436262 5,21 Soknedal Spb22/25 FRN NOK  07.0224 07.0225 10.000.000 10.000.000 9.996.259 3741  01% 20
NOO010816812 2,45 :‘j’slo/Nord'NOFge 18/24 g NOK 220224 220224 209.000.000 206.491.200 208.286.119 1794919  1,5% 20

K o
NOO010886666 545 Spb1Nord-Norge 20/25FRNOSL  NOK 27.0324 300625 12.000.000 11.974.800 12.057.889 83089 0,1% 20
NO0012934621 560 Spb1lNord-Norge23/26FRNOSL ~ NOK 040324 02.06.26 40.000.000 40.000.000 40.295.236 295236 0,3% 20
NOO010864507 539 Spb1Nordmere19/24FRN OSL  NOK 250324 250324 61.000.000 61.080.130 61.066.075 14055  0,4% 20
NO0010866734 537 Spb1Nordmere19/24FRN OSL  NOK 180124 18.1024 10.000.000 10.034.000 10.030.658 3342 01% 20
NOOO10861677 5,38 Spb1lNordmere 19/24FRN OSL  NOK 040324 03.09.24 50.000.000 50.145.500 50.142.560 2940 04% 20
NO0O012697806 5,64 Spb1Nordmere22/25FRN OSL  NOK 110324 09.12.25 30.000.000 30.033.300 30.261.123 227823 0,2% 20
NO0010814205 2,19 Spb1SMN18/242,19% 0OSL  NOK 180124 180124 15.000.000 14.767.500 14.983.338 215838 0,1% 20
NO0010831175 233 Spb1SMN18/24233% 0OSL  NOK 280224 280224 130.000.000 127.609.320 129.477.569 1868249 0,9% 20
NO0010850340 239 Spb1SMN19/24239% 0OSL  NOK 160424 16.04.24 61.000.000 59.986.100 60.539.255 553.155  0,4% 20
NO0010840895 2,44 :‘félﬁ/SR'Ba“kASA 19/24 g NoOK 160124 160124 113.000.000 111.410450 112.900.786 1490336 0,8% 20
K o

NO0010841141 5,47 Egﬁll SR-BankASA18/24 g Nok 160124 16.01.24 174.000.000 174.441.603 174.042.091 399512 12% 20
NOO010861636 5,24 Elngl SRBankASA18/24 oo Nok 040324 030924 46.000.000 46.092.000 46.096.747 4747  03% 20
NO0010907843 5,28 Eng 1SR-BankASA20/26 oo Nok 050224 030226 24.000.000 23.836.560 24.008.460 171.900 02% 20
NO0012747866 580 OPP1SRBankASA22/25 g NOK 310124 31.1025 40.000.000 40.005.600 40421.148 415548 03% 20

FRN
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NO0010768476 2,25 gpebéllsie'“%t"\lorge 16/24 gt NOK 220124 220124 15.000.000 14.915.400 14979311 63911 0,1% 20

, (e]
NO0010843238 5,50 Egill SerestNorge 18/24 oo NOK 130224 13.0224 4.000.000 4.014.840 4.003.092 111748  0,0% 20
NO0010868631 5,32 Egal SerestNorge 18/24 o) NOK 130224 13.1124 30.000.000 30.069.000 30.087.483 18483 0,2% 20
NO0010894249 5,51 EERI Serest-Norge 20/25 g NOK 220324 220925 8.000.000 7.915.080 8.038.306 123226 0,1% 20
NO0010936842 5,07 Egill SerestNorge21/24 g NOK 230224 230524 10.000.000 10.008.000 10.006.228 11772 01% 20
NOO011179731 5,27 Egal SerestNorge21/26 g NOK 200224 201126 70.000.000 69.455.400 69.747.454 292054 0,5% 20
NO0011079782 5,31 Egal SerestNorge21/26 g NOK 26.0224 250826 10.000.000 9.946.400 9.985.700 39300 0,1% 20
NO0010834328 2,68 i’g;@;gg;“ersms 0sL NOK 220224 220224 88.000.000 86.738.400 87.722.518 984118 06% 20
, (e]
NOO010830672 537 Spb1@stlandet 18/24FRN 0OSL  NOK 230224 230824 73.000.000 73.183.960 73.188.968 5008 05% 20
NO0010861511 5,43 EEEBS graderNord 19/24 oo NOK 280224 280824 24.000.000 24.058.220 24.058.195 25 02% 20
NO0010848500 5,60 ESEBS graderNord 19/24 o) NOK 220324 220324 5.000.000 5.010.000 5.006.890 3111 0,0% 20
NO0010941164 5,27 EERGB graderNord21/26 g NOK 260224 26.0226 20.000.000 19.699.000 19.935.966 236966 0,1% 20
NO0010861354 5,39 SpbDIN 19/24 FRN 0SL  NOK 040324 02.09.24 5.000.000 5.011.500 5.010.953 547  0,0% 20
NOO010895618 5,27 SpbMere 20/24 FRN 0SL  NOK 150124 1507.24 25.000.000 25.062.500 25.046.615 15885  0,2% 20
NO0012881145 5,71 SpbMere 23/26 FRN 0sL  NOK 270324 310326 30.000.000 30.223.500 30.280.161 56661 0,2% 20
NO0010856842 5,35 Spb Narvik 19/24 FRN 0sL  NOK 110324 11.0624 34.000.000 34.059.800 34.066.409 6609 02% 20
NOOO10863509 2,09 g'g’gffg” ogfordane 19/24 o) Nok 280824 280824 10.000.000 9.717.400 9.821.366 103966 01% 20
, (o)

NO0010891880 5,34 ElngS"g” ogFjordane 20/25 g NOK 280224 280825 5.000.000 4.952.457 5012316 59.858  0,0% 20
NOOO11096554 4,99 EEKISOg“ ogFiordane21/24 o) NOK 150124 151024 20.000.000 19.988.600 20.004618 16018 0,1% 20
NO0010830631 2,46 SpbSer 18/242,46% 0SL  NOK 280824 280824 48.000.000 46.921.600 47.252.410 330810 0,3% 20
NO0010864093 2,07 SpbVest 19/242,07% 0SL  NOK 190924 19.09.24 59.000.000 57.712.440 57.858.616 146.176 04% 20
NO0010861743 522 SpbVest 19/24 FRN 0SL  NOK 040324 040924 15.000.000 15.027.790 15.029.634 1844 01% 20
NOOO11109597 502 SpbVest21/24 FRN 0sL  NOK 270224 271124 10.000.000 10.003.100 10.000.919 2181 01% 20
NOO010918063 5,32 SpbVest21/24 FRN 0SL  NOK 180124 180124 20.000.000 20.030.000 20.004.344 25656 0,1% 20
NO0011204133 5,12 SpbVest22/26 FRNC 0SL  NOK 150124 14.04.26 50.000.000 49.730.000 49.817.420 87.420  0,4% 20
NOO010700263 4,10 Spb@st14/244,10% 0sL  NOK 100124 100124 14.000.000 13.983.200 13.997.624 14424 01% 20
NO0010835002 2,67 SpbOst18/242,67% 0sL  NOK 250324 250324 11.000.000 10.836.100 10.941.167 105067 0,1% 20
NO0012495391 539 StremmenSpb22/24FRN 0OSL  NOK 080124 08.1024 13.000.000 13.013.390 13.021.207 7817 0,1% 20
NOOO11156689 5,25 Sunndal Spb21/25 FRN 0sL  NOK 250324 250925 10.000.000 9.877.000 9.970.056 93056 0,1% 20
NO0010873045 539 So8ne ogGreipstad Spb 0sL NOK 150224 150224 40.000.000 40.033.000 40.019.988 113012 03% 20

20/24 FRN
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NO0013052910 5,78 gg%?f;\‘remtad Spb 0sL NOK 220124 201026 20.000.000 20.000.000 20.106.308 106308 0,1% 20
NO0013099853 5,55 gg%%‘)f;\‘remsmd Spb osL NOK 150324 15.12.26 15.000.000 14.995.800 15.009.896 14096 0,1% 20
NOO012903477 5,87 EE%ZOFng\ImPStad Spb 0sL NOK 29.01.24 280426 26.000.000 26.000.000 26.201.128 201.128 0,2% 20
NO0012519034 547 Tolga-OsSpb22/25FRN  0OSL  NOK 230224 230525 16.000.000 15.940.800 16.031.112 90312 0,1% 20
NO0013094953 568 Tolga-OsSpb23/26FRN  0OSL  NOK  07.0324 07.12.26 21.000.000 21.000.000 21.055.005 55005 0,1% 20
NO0010872625 5,29 Totens Spb20/24 FRN 0sL  NOK 130224 13.1124 157.000.000 157.321.850 157.382.452 60602 1,1% 20
NO0010867583 559 TrendelagSpb19/24FRN 0OSL  NOK 050224 05.11.24 20.000.000 20.067.000 20.079.530 12530 0,1% 20
NO0010875651 5,39 Trendelag Spb 20/24 FRN NOK 26.0224 260224 61.000.000 61.093.440 61.038.326 55114  0,4% 20
NO0012559295 558 TrendelagSpb22/24FRN  0SL  NOK 210324 210624 20.000.000 20.027.410 20.046.100 18690 0,1% 20
NO0012714338 6,26 TrendelagSpb22/26FRN  0OSL  NOK 270324 300326 11.000.000 11.121.550 11.185811 64261 0,1% 20
NO0012935321 5,76 TrendelagSpb23/26FRN 0OSL  NOK 080324 08.06.26 30.000.000 30.000.000 30.242.850 242850 0,2% 20
NO0013005298 5,90 Valle Spb23/26 FRN 0SL  NOK  01.0324 01.09.26 4.000.000 4.000.800 4.019.133 18333  0,0% 20
NO0010890940 5,66 @rland Spb20/25 FRN 0sL  NOK 190224 19.11.25 21.000.000 20.924.340 21.088.292 163.952 02% 20
NO0010921216 5,18 ©@rland Spb21/24 FRN 0sL  NOK 290124 290424 40.000.000 40.018.200 40021636 3436 03% 20
NOO012816802 5,40 ?gqueipb FRN CERT 360 NOK 120124 120124 25.000.000 25.000.000 25.002.950 2950 02% 20
Sparebanker 5.859.345.430 5.885.289.305 25.943873 41.9%
NOO010864606 5,08 ;gz i‘jggli;gdm AS19/24 g NOK 26.0324 260925 30.000.000 30.043.800 30045618 1818 02% 10
NO0010816200 5,16 E‘;&?g;b‘gdm AS18/24 g NOK 150324 17.06.25 47.000.000 47.098.700 47.066.388 32313 03% 10
NO0O011068140 5,24 E‘;&dms"red“t AS2l/24  og NOK 10.01.24 10.10.24 145.000.000 144.505.350 144.735.448 230098 1,0% 20
NO0012992108 6,13 E‘;&d"msmdm AS23/26 g NOK 260224 250826 20.000.000 19.991.000 20.089.450 98450 0,1% 20
Eiendomskreditt AS FRN o
NO0013105841 540 et oad 010804 0SsL  NOK 210224 21.0824 80.000.000 80.004.000 80.021.744 17.744  06% 20
NO0010845936 5,40 E::,fl Boligkreditt AS 19/24 g NOK 11.03.24 11.03.24 35.000.000 35.064.050 35.032.085 31966 02% 20
NO0010849433 5,49 Egﬁ Boligkreditt AS19/24 NOK 260324 260624 45.000.000 45.068.200 45.104.076 35876  0,3% 20
NOO013101576 5,62 Em Boligkreditt AS23/26 (g NOK 180324 181226 53.000.000 53.000.000 53.049.131 49131  04% 20
Landkreditt Bol AS 20/24 .
NO0010882020 507 o STep C oovD 0sL  NOK 130324 12.09.25 20.000.000 20.040.800 20.034.170 6630 0,1% 10
NOO010864937 5,07 I\:/RerNd(?(ojléJg\I;rDedltt AS19/24 g NOK 270324 300925 99.000.000 99.184.140 99.156.173 27968 0,7% 10
NO0010850134 5,49 T;e/de‘f;ge,\lm“ge“ forSpb ogp NOK 120124 12.0424 17.000.000 17.039.780 17.026.773 13007 01% 20
NO0010868474 5,41 T;e/de‘f?;el\lmnge“ forSpb ogp NOK 120224 11.1124 130.000.000 130.291.200 130.420.550 129350 0,9% 20
NO0010921380 51p KredittforeningenforSpb ¢ NOK 050224 030524 113.000.000 112.905.510 113.086.140 180630 0.8% 20

21/24FRN
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NO0010921372 5,27 :rle/dégfs;e,\‘m”ge” forSpb ogp NOK 050224 03.02.26 50.000.000 49.491.500 49.893.450 401950 0,4% 20
NO0012495284 5,31 :ree/‘;gfsée,\rmge” forSpb g NOK 080224 080525 20.000.000 19.965.000 20.042.270 77270  01% 20
NO0012524968 5,51 :ree/‘:gf;__’l;e,\‘m”ge” forSpb gy NOK 120224 11.05.26 20.000.000 20.007.800 20041614 33814 0,1% 20
Spb 1 Neeringskr AS 20/24 o
N0O0010894348 568 o~ STER G oovD 0SL  NOK 040324 020925 30.000.000 30.174.000 30.154.929 .19071 02% 10
Kredittforetak 953.874.830 955.000.009 1.125.176 6.8%
NO0010875065 541 BrageFinans AS20/24FRN OSL  NOK 150124 1507.24 74.000.000 73.569.730 73.885.359 315629 0,5% 20
NOO010906142 5,52 BrageFinans AS 20/24FRN OSL  NOK 150224 151124 162.000.000 160.985.060 161.366.305 381245 1,1% 20
NO0011147084 5,03 BrageFinans AS21/24FRN OSL  NOK 110324 09.0924 184.000.000 182.547.060 183.114518 567458 1,3% 20
NO0010927270 5,17 BrageFinansAS21/24FRN OSL ~ NOK  09.0224 09.02.24 78.000.000 77.500.350 77.978.597 478247  06% 20
NO0011082109 5,17 BrageFinans AS21/24FRN OSL  NOK 27.0224 270524 90.000.000 89.649.600 89.837.235 187.635 06% 20
NO0010925027 5,36 BrageFinans AS21/26FRN OSL  NOK 120224 11.02.26 12.000.000 11.664.000 11.784.232 120232 01% 20
NO0010998578 536 BrageFinans AS21/26FRN 0SL  NOK 120224 12.0526 20.000.000 19.454.000 19.580.210 126210 0,1% 20
NO0011082125 536 BrageFinans AS21/26FRN 0OSL  NOK 270224 270826 15.000.000 14578300 14617.761 39461 0,1% 20
NOOO11203440 5,21 BrageFinans AS22/25FRN OSL  NOK 190224 050225 35.000.000 34.688.850 34.677.573 111277 02% 20
NO0012549577 5,65 BrageFinans AS22/25FRN OSL  NOK 180324 16.06.25 50.000.000 50.000.000 49.657.710 342290 04% 20
1 0,
NOO013003947 6,20 ?;aaggg1ggngs 6:20% CERT NOK 230224 230224 102.000.000 102.000.000 102.087.802 87.802 0,7% 20
Finansieringsselskaper 816.636.950 818.587.302 1.950.352 5,8%
NO0010892334 5,52 Storebrand ASA20/25FRN OSL  NOK 110324 10.09.25 15.000.000 14.813.400 15.064.748 251348 0,1% 20
NO0010917438 534 EikaGruppen AS21/24FRN OSL  NOK 150124 150124 35.000.000 34.951.850 35.003.983 52133  0.2% 20
Andre finansielle foretak 49.765.250 50.068.731 303481 0.4%
NOO010863962 505 Akershusfylke 19/24FRN  0OSL  NOK 180324 180924 50.000.000 50.018.000 50.022510 4510 04% 20
NOOO011101644 492 Buskerudfylke21/24FRN  0SL  NOK 200324 200624 60.000.000 59.966.400 59.987.874 21474  04% 20
PRE: Randaberg komm 5,16% o
NO0013070995 516 conTens 1ol 104 NOK 151124 151124 50.000.000 50.177.500 50.146.490 31010 04% 20
Sande komm (Larsne 4,76% o
NO0012937574 E b, NOK  07.0624 070624 10.000.000 9.980.000 9.985.476 5476 0,1% 20
NO0010859556 2,01 ;rgrl“;‘i}agmke 19/24 0sL NOK 080724 080724 50.000.000 48.931.500 49.252.170 320670 0,4% 20
) )
NO0010843139 2,20 Vestlandfylke 19/242,195%0SL  NOK 140224 140224 97.000.000 95.371.250 96.695.304 1324054 0,7% 20
Fylkeskommuner 314.444.650 316.089.824 1.845.174 2.3%
NOO011132425 4,88 Arendalkomm?21/24FRN 0SL ~ NOK 030124 03.1024 10.000.000 9.994.200 9.992.900 11300 01% 20
0,
NO0013076984 5,07 g;‘?g?g;g‘; 5.07% CERT NOK 230824 230824 200.000.000 200.094.000 200.187.540 93540  1,4% 20
0,
NO0012898644 431 égze;g%”;;f'zl 70 CERT NOK 190424 190424 135.000.000 134.600.400 134.678.768 78368  1,0% 20
NOO010866031 1,92 ?Jgrl“;(gorde“ komm 19/24 g NOK 141024 14.1024 50.000.000 48.563.500 48.897.770 334270 0,3% 20
, (o]
0,
NO0012944729 4,97 Bodekomm 4,965% CERT NOK 140624 140624 63.000.000 63.020.790 62.962.150 58640 04% 20

364 140624
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NOO012549528 490 Eidsvollkomm 22/24FRN  0OSL  NOK 140324 140624 20.000.000 20.012.600 20.004.456 8144 0,1% 20
0,
NO0013057992 5,24 Z];Zr;gok;;m 5,24% CERT NOK 26.07.24 26.07.24 30.000.000 30.008.700 30.043.413 34713  02% 20
1 0,
NO0012848474 4,01 ?g:;ﬁf’;?”;jm 7% CERT NOK 210224 210224 10.000.000 9.992.900 9.986.352 6548 0,1% 20
Fredrikstad kommm 4,587 % o
NO0012928821 ZECE I kviis iy NOK 210524 210524 100.000.000 99.595.000 99.802.290 207290 0,7% 20
NO0O012564238 5,15 Grimstadkomm22/24FRN 0OSL  NOK 270324 280624 50.000.000 50.062.500 50.048.530 113970  04% 20
NO0010931173 0,98 Harstadkomm21/240,98% 0SL  NOK 150224 150224 80.000.000 78.753.600 79.633.544 879944 06% 20
NO0012531054 5,02 ::“s,;e Fosenkomm22/24 g NOK 230224 230524 10.000.000 10.002.400 10.003.799 1399 0,1% 20
Kristiansund komm 4,879% o
NO0013099309 488 CEmToS1 120804 NOK 120324 12.03.24 146.100.000 146.106.867 146.085.770 21097 1.0% 20
NO0010847197 5,20 Larvik komm 19/24 FRN 0sL  NOK 200324 200324 45.000.000 45.049.500 45029610 19890 03% 20
1 0,
NO0013048744 5,22 ;‘Srlé‘)e”;m 5:22% CERT 365 NOK 18.1024 181024 85.000.000 85.083.450 85.229.449 145999  06% 20
NO0010894173 5,08 ';g;hammer komm20/24 g NOK 250324 230924 7.000.000 7.003.920 7.004.050 130 0,0% 20
NO0012714288 532 Lillestremkomm22/24FRN OSL ~ NOK 030124 03.1024 20.000.000 20.056.200 20.049.782 6418 0,1% 20
NO0010847171 520 Moldekomm 19/24FRN  0OSL  NOK 200324 200324 10.000.000 10.007.490 10.006.580 910  0,1% 20
NOO010863897 509 Moldekomm 19/24FRN  0OSL  NOK 200324 180924 7.000.000 7.002.310 7.003.564 1254 0,0% 20
NOO011104135 4,90 Notoddenkomm21/24FRN 0SL  NOK 210324 210324 15.000.000 14.999.250 15.000.441 1191 01% 20
NO0010752702 235 Oslokomm15/242,35% 0OSL  NOK 040924 040924 78.000.000 76.416.800 76.733.709 316909 0,5% 20
PRE: Askay komm 4,89% o
N0O0012948175 489 Cimtomaolo50a NOK 210324 210324 150.000.000 149.724.000 149.942.445 218445 11% 20
PRE: Askey komm 5,127% o
NOO013068155 513 Cinrora 150804 NOK 150824 150824 100.000.000 100.004.500 100.114.440 109.940 07% 20
PRE: Lillehammer komm o
NOO013077644 505 < 0co) GERT 182 040524 NOK 240524 240524 100.000.000 100.008.600 100.016.400 7.800 0,7% 20
PRE: Sandnes komm 5,06% o
NO0013077032 506 oot 182 paonod NOK 240524 240524 112.000.000 112.089.600 112.022.613 66987 0,8% 20
. 0,
NOO013034462 5,22 ngg;g:gzm 5:22% CERT NOK 050424 050424 75.000.000 75.006.000 75.034.898 28898 0,5% 20
PRE: @ygarden komm 5,15% o
NOO013063552 515 Crnr 66001104 NOK  06.1124 06.11.24 50.000.000 50.045.000 50.130.880 85.880  0,4% 20
NO0011088718 483 Porsgrunnkomm21/24FRN OSL  NOK  04.0324 03.09.24 10.000.000 9.986.600 9.993.059 6459 0,1% 20
NO0010849219 2,05 Raumakomm19/242,045%0SL  NOK 040424 04.0424 16.000.000 15.646.720 15878371 231651 0,1% 20
NO0010848278 213 galnéjg:,/s komm 18/24 0sL NOK 190324 190324 94.000.000 93.020.290 93.434515 414225 0,7% 20
s )
0,
NO0012852641 4,19 ggldggzgzm 4.19% CERT NOK 230224 230224 50.000.000 50.062.500 49.940.700 .121.800 04% 20
0,
NO0012938341 4,77 gggdgiz'goerzm 4.77% CERT NOK 07.0624 07.06.24 100.000.000 99.900.000 99.858.830 41170  0,7% 20
0,
NO0012939083 agp Saudakomm 4,82% CERT NOK 080324 080324 10.000.000 9.979.200 9.996.117 16917 0,1% 20

273080324
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NOO010865710 197 Skienkomm 19/241,974% 0OSL  NOK  07.1024 07.1024 32.000.000 31.074.976 31.321.782 246806 0,2% 20
NO0010863913 1,87 Solakomm19/241,874% 0SL  NOK 160924 16.09.24 25.000.000 24.198.250 24.486.193 287943  02% 20
0,
NO0013018432 5,30 ?g‘; ‘1“;”8;2?295 7% CERT NOK 170924 17.0924 24.999.998 25.051.998 25.061.968 9970 02% 20
NO0011077661 1,43 Stordkomm21/241,425% 0SL  NOK 200824 200824 35.000.000 34.071.100 34.250.636 179536 02% 20
0,
NOO013095661 488 gg’{dlklogjz”;ng 7% CERT NOK 110324 11.03.24 83.000.000 83.004.150 82.992.372 111778  06% 20
Surnadal komm 4,599% o
NOO012933565 460 oot =56 080604 NOK 050624 050624 20.000.000 19.898.600 19.958.126 59526 0,1% 20
0,
NO0013023275 514 I?;;fgggz 5.14% CERT NOK 210224 21.0224 150.000.000 149.992.500 150.040.890 48390 1,1% 20
NO0010952807 4,82 Trysilkomm21/24 FRN 0sL  NOK 120324 12.03.24 30.000.000 30.005.700 29.997.153 8547 02% 20
NO0010922941 488 Tysverkomm21/24FRN 0OSL  NOK  01.0224 01.02.24 10.000.000 9.993.300 10.000.580 7280 0,1% 20
NO0012701327 530 Tysveerkomm22/24FRN  OSL  NOK 180324 16.09.24 49.000.000 49.129.850 49.106.208 23643  03% 20
NO0010849862 214 g"le;';’/a“g komm19/24  gg  NoK 110424 11.0424 20.000.000 19.762.000 19.842.968 80968 0,1% 20
s )
Ullensvang komm 3,96% o
NO0012845041 396 Cemrsas1on00d NOK 160224 16.0224 30.000.000 30.000.000 29.961.900 38100 0,2% 20
NO0010917727 494 Oygardenkomm21/24FRN 0SL  NOK 120124 120124 16.000.000 15.998.400 16.000.555 2155 0,1% 20
NO0012552399 491 @ygarden komm 22/24FRN 0SL  NOK 140324 140624 20.000.000 20.013.600 20.005.346 8254 0,1% 20
0,
NO0013017640 5,22 ?ég;;‘;eg;g;”m 5:22% CERT NOK 120324 12.03.24 20.000.000 20.001.600 20.008.392 6792 0,1% 20
Kommuner 2594095411 2597.782.804 3687.392 185%
PRE: Vegamot AS 5,05% o
NO0013068171 505 Cinrine 140508 NOK 140524 140524 140.000.000 139.996.357 139.986.182 10175 1.0% 20
PRE: Vegfinans Innla AS o
NO0013091884 491 5 o CERT 081 040324 NOK 040324 040324 250.000.000 250.025.000 249.974.950 50050 1.8% 20
Vegfinans Vestf AS 4,87% o
NO0013080572 487 oot 090 Be0a0a NOK 27.0224 270224 200.000.000 200.000.000 199.973.120 26.880 14% 20
Selvstendige kommuneforetak 590.021.357 589.934.252 -87.105 4.2%
NOO010965478 545 BluestepBank AB21/24FRNOSL ~ NOK 080124 080424 100.000.000 99.815.324 99.837.030 21706 0,7% 20
XS2226259989 5,39 Q'g:f BankAbp20/24FRN |\, Nok 040324 020924 88.000.000 88.010.570 88.117.366 106.796 06% 20
XS2577113827 5,97 Q'g;f Bank Abp23/26FRN | |} NOK 19.01.24 190126 40.000.000 40.041.400 40.313.772 272372  03% 20
XS2521227459 7.11 ng(” Bankinf22/25FRN |\ Nok 190224 180825 14.000.000 14.000.000 14.003.997 3997 0,1% 20
LeasePlan Corporation NV o
XS2511900115 619 5004 FRN NOK LUX NOK  07.0224 07.1124 25.000.000 25.000.000 25.111.378 111378 02% 20
XS2458567331 56 -easePlanCorporationNV .\ NOK 07.02.24 180325 46.000.000 45.913.940 45.941.304 27364 0,3% 20
22/25 FRN NOK
XS2468135236 55 L-easePlanCorporationNV. )\, o 070224 07.0525 25.000.000 24.538.500 24918645 380145 0,2% 20
22/25 FRN NOK
XS2564110596 g71 LeasePlanCorporationNV. ) o o 07.0224 081225 40.000.000 40.506.800 40.529.900 23100 0,3% 20

22/25 FRN NOK
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NO0O011142572 5,85 ES,\?A Bank Group AB21/24 o) NOK 050224 03.0524 80.000.000 79.921.000 79.840.600 80400 06% 20
NO0010884547 5,79 ga”Ske Bank A/S20/26FRN 1y 15 ok 040324 040626 70.000.000 70.381.200 70.326.067 55133 05% 20
NO0010932445 5,53 DanskeBank A/S21/24FRN DUB  NOK 16.0224 16.02.24 28.000.000 28.037.740 28022215 15525  02% 20
Islandsbanki hf (islandsba o
XS2325336092 583 ) /m5 PR\ NOK DUB  NOK 260324 260325 8.000.000 7.920.240 7915219 5021  01% 20
NOOO11042269 5,55 S’E”Edjfber,‘\'f hf(lslandsbanki] 1 5 ok 080124 080724 78.000.000 77.215.400 77.790.281 574881 06% 20
NOO010964836 5,63 'Esya/;d:l;g,‘f hf(islandsbanki] 1 5 ok 260324 260324 126.000.000 124.879.880 125.948.781 1068901 0,9% 20
NO0012755802 9,51 ;’;’/;d;t;;r,‘\'f hf(lslandsbanki] 1 5 ok 190224 181125 20.000.000 21.013.000 20.770.586 242414 01% 20
XS2520004883 6,72 hagssmnkm” hf.22/24FRN Hug  Nok 120224 12.0824 95.000.000 94.947.150 95.337.687 390537 0,7% 20
XS2434370834 5,47 hag}SSba”km” hf.22/25FRN Hp Nok 220124 200125 80.000.000 80.000.000 79.166.056 833944 06% 20
XS2522688980 7.11 hagssmnkm” hf.22/25FRN hg  Nok 190224 180825 10.000.000 9.953.800 10.002.855 49055 0,1% 20
NOO011083453 5,76 ResursBankAB21/24FRN 0SL  NOK 040324 02.09.24 14.000.000 13.920.200 13.898.347 21853 01% 20
Utenlandske banker ellers 986.016.144 987.792.086 1775942 7.0%
NO0011072308 4,95 Realkredit Danmark A/S CSE NOK 010124 01.1024 67.000.000 67.020.837 67.009.032 .11.805 0,5% 10
, 21/24FRN CovD . . . . . A . N . . . ,07/0
Utenlandske kredittinstitusjoner 67.020.837 67.009.032 -11.805 0.5%
Rentebeerende verdipapirer 13.553.505.546 13.591.314.831 37.809.280 96,8%
Deposit 455.931.094 455.931.094 32%
Sum verdipapirer 14.009.436.640 14.047.245.925 37.809.280 100,0%
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Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Forvaltningshonorar

Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon A
Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon B
Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon C
Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon D
Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon G
Kjepskostnader

Tegningsprovisjon (inntil)
Innlesningsprovisjon (inntil)
Forvaltningsprovisjon (inntil)
Omlepshastighet

0,20%
0,20%
0,14%
0,12%
0,10%
0,04%
0,00%
0,00%
0,00%

0,20%*

1,68

* Forvaltningsprovisjon

Andelsklasse A:inntil 0,20% p.a.
Andelsklasse B:inntil 0,14% p.a.
Andelsklasse C:inntil 0,12% p.a.
Andelsklasse D:inntil 0,10% p.a.
Andelsklasse G:inntil 0,04% p.a.

Note 4. Skatt

Beregning av skattegrunnlag

Resultat fer skattekostnad 504.546.967
Urealiserte kursgevinster/-tap -60.490.407
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon 0
Andre permanente forskjeller 54.185.359
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) 0
Kildeskatt utenlandske utbytter 0
Forelepig skattegrunnlag 498.241.919
Fradragsberettiget utdeling -498.241.919
Anvendt fremferbart underskudd 0
Endelig skattegrunnlag 0
Skattepliktig urealisert resultat 37.809.268
Underskudd til fremfering 0
Grunlagg utsatt skatt 37.809.268
Skattekostnadi resultatregnskapet
Betalbar skatt 0
Korrigert skatt fra tidligere ar 0
Endring utsatt skatt 0
Sum skattekostnad 0
Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.
Note 5. Egenkapital
. _ a9 = A + .
-EK2022 (+Arsresultat Utdelt til = Arets resultat + Netto tegning / - EK 2023

andelseiere)

overfert til EK

9.315.874.600 504.546.967 498.241.919

5.181.848.676

14.504.028.323
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Note 6. Antall andeler og innlesningskurs

Antall andelseiere Antallandeler Palydende
Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon A 53 2.873.762 1.000
Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon B 19 280.747 1.000
Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon C 6 410.729 1.000
Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon D 22 7.903.309 1.000
Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon G 1 3.015.552 1.000
Innlesning  Innlesning  Innlesning Basis Basis Basis
kurs kurs kurs kurs kurs kurs
2023 2022 2021 2023 2022 2021
Danske Invest
Norsk Likviditet 1.001 995 996 1.001 995 996
Institusjon A
Danske Invest
Norsk Likviditet 1.001 995 996 1.001 995 996
Institusjon B
Danske Invest
Norsk Likviditet 1.001 995 996 1.001 995 996
Institusjon C
Danske Invest
Norsk Likviditet 1.001 995 996 1.001 995 996
Institusjon D
Danske Invest
Norsk Likviditet 1.002 ] 0 1.002 0 0

Institusjon G

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal veere markedsverdien av
verdipapirportefeljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,
herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.

Note 7. Godtgjerelse

Se felles godtgjerelse
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Historisk avkastning i NOK

8,0%
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6,0%

4,0%

2,0%

2,3

0,0%

-2,0%

-2,5
-4,0%

05

2023 2022

2021 2020 2019

Basisinformasjon Lepetid

Basisvaluta NOK -0.54&r 51.77%
Investeringsunivers Rente, NOK Obligasjoner 0.5-1 ar 0.00%
ISIN-kode NOOO08000544 1-3ar 2.34%
Bloomberg Ticker DANINOB 3-5ar 43.97%
Oppstart 03.01.1994 5-7ar 1.93%
Utbytte Ja 7-10ar 0.00%
Forvaltet kapital, mill. 327,65 10+ar 0.00%
Risikoindikator[1-7] 3

Registreringsland Norway

Fondselskap
Hjemmeside
Ref-indeks

Danske Invest Asset Management AS
www.danskeinvest.no
Nordic Bond Pricing RM12D3
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Oslo, 21. Mars 2024

Resu]tatregnskap 1.1.-31.122023 1.1.-31.12.2022 Balanse 31.12.2023 31.12.2022
Portefeljeinntekter og -kostnader Eiendeler
Renteinntekter 9.944.369 10.761.824 Verdipapirportefalje 304.814.061 377.948.011
Gevinst/tap ved realisajon -11.366.686 -5.284.146 Fordringer
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap 19.165.811 -18.123.543 Opptjente, ikke mottatte inntekter 3.940.662 3.838.882
Portefeljeresultat 17.743.493 -12.645.866 Andre fordringer 7.663 0]
Bankinnskudd 19.005.458 9.844.702
Forvaltningsinntekter og -kostnader Sum eiendeler 327.767.844 391.631.595
Forvaltningshonorar -1.258.972 -1.568.474
Andre kostnader -4.095 -5.128 Egenkapital
Forvaltningsresultat -1.263.068 -1.573.603 Innskutt egenkapital
Andelskapital 313.630.535 393.336.921
Resultat fer skattekostnad 16.480.426 -14.219.469 Over-/underkurs 33.085.409 33.665.838
Opptjent egenkapital -19.065.804 -35.546.229
Skattekostnad 0 0 .
Sum egenkapital 327.650.141 391.456.530
Arsresultat 16.480426 -14.219.469
Anvendelse av & ltat/dekning av t Gield
nvendelse av arsresultat/dekning av ta
! Jat/dexning aviap Annen gjeld 117.704 175.066
Netto utdelt til andelseierei aret 0 -3.386.321 -
- - . Sum gjeld 117.704 175.066
Overfert til/fra opptjent egenkapital 16.480.426 -17.605.790
Sum gjeld og egenkapital 327.767.844 391.631.595

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Morten Rasten
Styrets leder

Anne Marit Standeren Kirsten Helena Mller

John Ohlsson
Styrets nestleder

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter

Claus Heimann Larsen
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Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefoeljeoversikt

ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko
i% regulering gevinst/tap klasse
NOOO11121808 230 BNBankASA21/28230% OSL  NOK 111024 11.1028 8.000.000 7.302.560 7.344.249 41689 24% 20
NO0012902149 450 BNBankASA23/304,50% 0SL  NOK 29.0424 280430 6.000.000 5.736.480 6.079.852 343372  2,0% 20
NO0012424169 2,70 :a;gf; Bank ASA 22/26 0SsL  NOK 120824 12.0826 8.000.000 7.720.000 7.523.899 .196.101  25% 20
s o
NO0012424151 5,55 ParetoBank ASA22/27FRN OSL  NOK 27.0224 030227 5.000.000 5.000.000 4.880.237 .119.764  16% 20
NO0O011038309 225 DNBBankASA21/29ADJC OSL  NOK  01.07.24 29.06.29 16.000.000 14.607.000 14.492.749 114251  48% 20
NOO012639592 585 Tysnes Spb22/26 FRN 0sL  NOK 260224 260826 2.000.000 2.000.000 2.010.134 10134 0,7% 20
Forretningsbanker 42.366.040 42.331.120 -34.921 13.9%
NO0013019067 6,17 iasngzr}d;g Es&sumer Bank g1 NOK 180324 180928 4.000.000 4.000.000 4.033.356 33356  1,3% 20
Forretningsbanker, utenlandseid 4.000.000 4.033.356 33.356 1.3%
NO0013020438 5,97 Egill Gudbrandsdal 23/28 o) ok 180324 180928 2.000.000 2.000.000 2.016.205 16205 0,7% 20
NO0012818105 598 Agder Spb23/28 FRN 0SL  NOK 040324 030328 10.000.000 9.995.400 10.093.362 97962  3,3% 20
NO0OO11138869 5,34 ';s,]\al‘”d ogSetskogSpb21/26 ) oy 260224 261126 4.000.000 3.924.200 3.969.024 44824  13% 20
NO0012517624 5,72 gg';‘en;i‘s’,syde')erg Spb 0SL  NOK 050224 04.05.27 4.000.000 3.996.000 4.016.147 20147 1,3% 20
NO0O11009086 218 2‘;5;8'423"1‘;%/‘13] Valdres 0sL NOK 270524 260528 16.000.000 15.416.080 14.673.445 742635  4.8% 20
, (o]
NO0012921545 595 Bjugn Spb 23/26 FRN 0sL  NOK 190224 180526 2.000.000 2.000.000 2.015.807 15807 0,7% 20
NO0012959651 5,94 Drangedal Spb23/27 FRN 0OSL  NOK 150324 150327 4.000.000 4.021.600 4.040554 18954  13% 20
NO0O012820036 621 ES; og Hornnes Spb 23/28 NOK 050224 040228 5.000.000 5.000.000 5.055.739 55739  1,7% 20
NO0012612235 5,77 Flekkefiord Spb22/26 FRN 0OSL  NOK 050224 050826 8.000.000 8.003.200 8.056.897 53697 2,6% 20
NOO011093742 5,11 GrongSpb21/26 FRN 0SsL  NOK 110324 100326 4.000.000 3.955.680 3.978.588 22908 1,3% 20
NO0012838327 591 HaltdalenSpb23/26FRN  0OSL  NOK 120224 100226 6.000.000 6.000.000 6.041.947 41947 2,0% 20
NO0012629379 581 HaugesundSpb22/27FRN 0OSL  NOK 190224 19.0827 4.000.000 3.999.480 4.028.225 28745  1,3% 20
NOO012784547 5,77 Haugesund Spb22/28 FRN 0OSL  NOK 140324 140328 4.000.000 4.000.000 4.043.293 43293  13% 20
NO0010826662 6,07 Tg‘/r;dsa;gg,\‘(sra“sr‘erad SPb o1 NOK 200324 200628 6.000.000 5.975.040 6.030.224 55184 2,0% 20
NO0012989971 5,88 Jeeren Spb23/28 FRN 0sL  NOK 190224 180828 4.000.000 4.000.000 4.028.367 28367 1,3% 20
NOO013063511 5,97 Nidaros Spb23/27 FRN 0SL  NOK 080224 081127 4.000.000 4.000.000 4.026.650 26650 1,3% 20
NO0012898040 5,97 Orkla Spb23/28 FRN 0SsL  NOK 190124 19.04.28 2.000.000 2.000.000 2.028.936 28936 0,7% 20
NOO011157349 543 OslofiordSpb21/26FRN  0SL  NOK 260224 251126 4.000.000 3.930.000 3.970671 40671  13% 20
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ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko
i% regulering gevinst/tap klasse
NOO012780040 596 Romerike Spb22/28FRN  OSL  NOK  07.0324 07.12.28 4.000.000 4.000.000 4061224 61224 1,3% 20
NO0012811852 5,85 Sg;gssigﬁ” Reros Spb 0SL  NOK 05.0224 04.0227 4.000.000 3.998.400 4.025.243 26.843  1,3% 20
NO0012811860 5,91 gg’;%ssbi;ﬁ“ Reros Spb 0SsL  NOK 05.0224 04.02.28 4.000.000 4.000.000 4.023.686 23686 1,3% 20
NO0O012658048 452 SandnesSpb22/274,52% O0SL  NOK  07.1024 05.1027 6.000.000 6.042.000 6.057.784 15784  2,0% 20
NOO012622721 5,75 SandnesSpb22/27FRN  0OSL  NOK 27.0224 27.0827 4.000.000 3.999.400 4.029.452 30052 1,3% 20
N0O0012991274 5,20 gpgbolo/He]gE]a”d 23/28 0SsL  NOK 28.1024 27.1028 4.000.000 4.068.000 4.161.704 93.704  1,4% 20
) o
NO0012534025 3,70 gpé’glsgord"\'”ge 22/27  ggL NOK 270524 270527 16.000.000 15.728.000 15.752.987 24987 52% 20
, (o]
NO0012707472 4,60 ggt/’elgR;”GggZ}ke Hadeland g Nok 260924 260929 14.000.000 13.756.544 14.244.527 487983  47% 20
, )
NO0013033746 5,33 :g?elgRénzg;}ke Hadeland  ng)  NOK 060324 060329 4.000.000 4.193.200 4.197.237 4037 14% 20
, )
NOOO10966237 2,20 gpebolu/SR’Ba“kASAm/ag 0SL  NOK 080424 06.0428 14.000.000 14.067.200 12.777.370 1289830  4.2% 20
, (o)
NO0012708777 4,60 ipsbolo/SR'Ba”kASAEE/es 0sL  NOK 270924 270928 2.000.000 1.944.880 2.033.547 88667 0,7% 20
, o
NOO010793268 2,67 :pé’sggst]a“det 17/27 0SL  NOK 210524 180527 12.000.000 11.652.000 11.432.783 219217  38% 20
) )
NOO011035321 2,24 Spb1@stlandet21/28 ADJCOSL  NOK 280624 2806.28 4.000.000 4.007.320 3.684.773 322547  12% 20
NO0012780909 5,70 Spb Ser22/27 FRN 0SsL  NOK 130324 13.12.27 4.000.000 4.024.920 4.046.495 21575 1,3% 20
NO0010939770 1,88 Spb@st21/281,88% 0sL  NOK 260224 240228 9.000.000 8.975.900 8.229.916 745984 27% 20
NO0013054122 5,15 SpbOst23/295,15% 0sL  NOK 28.1024 26.1029 4.000.000 4.000.000 4.192.465 192465 1.4% 20
NO0010996481 197 TotensSpb21/271,97% 0SL  NOK 29.0424 27.0427 4.000.000 4.004.280 3.725.157 279.123 12% 20
NO0012864380 5,99 TregstadSpb23/27FRN  0OSL  NOK 150124 13.1027 8.000.000 8.000.000 8.051.985 51985 2,6% 20
NO0012998576 6,03 TrendelagSpb23/28FRN  0SL  NOK 260224 240828 4.000.000 4.000.000 4.028.906 28906 1,3% 20
NOO011125577 537 OrskogSpb21/26 FRN 0sL  NOK 150124 13.1026 4.000.000 3.999.000 3.966.936 32084 13% 20
NO0013038919 6,18 Orskog Spb23/28 FRN 0SsL  NOK 120124 20.12.28 4.000.000 4.000.000 4.032.420 32420 1,3% 20
Sparebanker 224.677.724 222.870.678 -1.807.046 73,1%
NOOO11203457 5,40 BrageFinans AS22/26FRN 0SL  NOK 180324 15.12.26 8.000.000 8.000.000 7.770.947 229053 25% 20
NO0012549585 595 BrageFinans AS22/27FRN 0SL  NOK 180324 16.06.27 4.000.000 4.000.000 3.928.222 71778 13% 20
NO0012904194 6,72 BrageFinansAS23/28FRN 0SL  NOK 050224 04.0528 2.000.000 2.000.000 2.005.405 5405  0,7% 20
Finansieringsselskaper 14.000.000 13.704.574 -295.426 45%
NO0013070938 5,75 83”5"‘3 BankA/S23/23ADJ g Nok 201124 291129 8.000.000 8.164.000 8.321.506 157506 27% 20
NOOO11042269 5,55 S’E”Edjt;;r,‘\'f hf(lslandsbanki] 1 5 ok 080124 0807.24 2.000.000 2.000.000 1.994623 5377  0,7% 20
NO0012755802 9,51 '25]25‘/”2‘155';3‘\'? hf(islandsbanki] 1, 5 ok 190224 181125 4.000.000 4.141.320 4.154.117 12797  1,4% 20
XS2434370834 54y Landsbankinnhf.22/25FRN b \p o 220124 200125 2.000.000 2.000.000 1.979.151 20849  06% 20

NOK
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ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko
i% regulering gevinst/tap klasse
NO0012439530 2,95 gt;rsd;a BankAbp22/28 g NOok 120224 110228 6.000.000 5.650.068 5.667.420 17352 1,9% 20
, (o]
Utenlandske banker ellers 21.955.388 22.116.817 161.429 7.3%
Rentebeerende verdipapirer 306.999.152 305.056.545 -1.942.608 100,1%
IRS902217618 NOK 10.06.24 08.06.28 35.000.000 464.404 0,2%
IRS9022074399 NOK 19.03.24 19.03.24 100.000.000 -706.888 -0,2%
Swap -242.484 -0,1%
306.999.152 304.814.061 -1.942.608 100,0%

Sum verdipapirer
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Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader Note 6. Antall andeler og innlesningskurs
Forvaltningshonorar 0,35%
Kjepskostnader 0,00% Antall andelseiere Antall andeler Palydende
Tegningsprovisjon (inntil) 0,00%
. e 165 313.631 1.000
Innlesningsprovisjon (inntil) 0,00%
Forvaltningsprovisjon (inntil) 0,35% . . . . . .
Omlepshastieh 0.95 Innlesning Innlesning Innlesning Basis Basis Basis
mlepshastighet ! kurs kurs kurs kurs kurs kurs
2023 2022 2021 2023 2022 2021
Note 4. Skatt 1.045 995 1.030 1.045 995 1.030
Beregning av skattegrunnlag Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal vaere markedsverdien av
Resultat fer skattekostnad 16.480.426 verdipapirportefaljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
Urealiserte kursgevinster/-tap .19.165.811 verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon 0 herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.
Andre permanente forskjeller 116.849
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) 0 Note 7. Finansielle derivater
Kildeskatt utenlandske utbytter 0
Forelepig skattegrunnlag -2.568.536 Renterelaterte derivater
Fradragsberettiget utdeling 0 Swap
Underskudd til fremfering 31.12.2022 0 Danske Invest Nominelt Belep Virkelig Verdi
Underskudd til fremfering 31.12.2023 -2.568.536
Danske Invest Norsk Obligasjon 135.000.000 359.333
Skattepliktig urealisert resultat -2.185.095
Underskudd til fremfering 2568536 Finansielle derivater er knyttet til underliggende verdier som ikke balanseferes. For & kvantifisere
Grunlagg utsatt skatt 4753631 omfanget av derivater refereres det til nominelt belep (volum). | fondene Danske Invest Obligasjon og
. . Danske Invest Obligasjon Institusjon har man investert i renterelaterte derivater i form av standard
Skattekostnadi resultatregnskapet renteswapper.
Betalbar skatt 0 .
Korrigert skatt fra tidligere ar 0 Note 8. Godtgjerelse
Endring utsatt skatt 0 Se felles godtgjerelse
Sum skattekostnad 0
Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.
Note 5. Egenkapital
. - i1 =A + i
-EK2022 [+ Arsresultat Utdelt til = Arets resultat + Netto tegning / - EK 2023

andelseiere]  overfert til EK innlesning

391.456.530 16.480.426 o] 16.480.426 -80.286.814 327.650.141
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Historisk avkastning i NOK Basisinformasjon Lopetid
Basisvaluta NOK -0.5ar 65.64%
100% Investeringsunivers Rente, NOK Obligasjoner 0.5-1 ar 0.00%
N (o]
79 79 Oppstart 28.022005 1-3ar 6.90%
8,0% Utbytt .5 9
° 60 60 60 6,4 vtte . . Ja 3-5ar 23.65%
6.0% Forvaltet kapital, mill. 15.521,38 5-7ar 3.82%
Risikoindikator[1-7] 3 7-10ar 0.00%
o -
4.0% =7 Registreringsland Norway 10+ ar 0.00%
2.0% Fondselskap Danske Invest Asset Management AS
01 01 O1 Hi d .
0,0% jemmeside www.danskeinvest.no
' Ref-indeks Nordic Bond PricingRM123D3
-2,0%
-4,0% =5,8—=3,6=36
_ o,
6.0% 2023 2022 2021 2020 2019
Il Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon A
Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon B
Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon C
Antallandeler Forvaltningskapital Forvaltnings- . . Bloomberg
Andelsklasse ISIN 3112 Mnok 31.12 honorar % Minstetegning ticker Oppstartsdato
Danske Invest Norsk Obligasjon  NO0010241490 5.925.564 6.400,62 0,15 5.000.000 DANINOI 28.02.2005
Institusjon A
Danske Invest Norsk Obligasjon  NO0010873649 286.508 309,51 0,13 50.000.000 DAOIBBN 19.03.2020
Institusjon B
Danske Invest Norsk Obligasjon  NO00O10873656 8.154.554 8.811,25 0,10 100.000.000 DAOICCN 19.03.2020

Institusjon C
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Resu]tatregnskap 1.1.-31.122023 1.1.-31.12.2022 Balanse 31.12.2023 31.12.2022
Portefeljeinntekter og -kostnader Eiendeler
Renteinntekter 507.225.306 454.986.815 2 Verdipapirportefalje 14.948.655.322 15.710.052.106
Gevinst/tap ved realisajon -418.851.612 -17.323.689 Fordringer
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap 807.690.838 -976.808.606 Opptjente, ikke mottatte inntekter 186.204.768 135.495.356
Portefeljeresultat 896.064.532 -539.145480 Andre fordringer 5.172.143 9.725.000
Bankinnskudd 385.378.737 701.211.151
Forvaltningsinntekter og -kostnader Sum eiendeler 15525410971 16556483613
Forvaltningshonorar -19.488.490 -20.252.933
Andre kostnader -22.418 -21.538 5 Egenkapital
Forvaltningsresultat -19.510.908 -20.274472 Innskutt egenkapital
6 Andelskapital 14.366.626.208 16.196.268.997
Resultat fer skattekostnad 876.553.624 -559.419.952 Over-/underkurs 1.424.590.930 1.459.181.448
Opptjent egenkapital -269.835.514 -1.108.919.967
Skattekostnad 0 0 .
Sum egenkapital 15.521.381.624 16.546.530477
Arsresultat 876.553.624 -559.419.952
Anvendelse av & ltat/dekning av t Gield
nvendelse av arsresultat/dekning av ta
! Jat/dexning aviap Annen gjeld 4.029.347 9.953.136
Netto utdelt til andelseierei aret -37.469.171 -413.658.632 -
- - . Sum gjeld 4.029.347 9.953.136
Overfert til/fra opptjent egenkapital 839.084454 -973.078.583
Sum gjeld og egenkapital 15525410971 16.556.483.613

Oslo, 21. Mars 2024
Styret i Danske Invest Asset Management AS

Morten Rasten
Styrets leder

Kirsten Helena Mller

Anne Marit Standeren

John Ohlsson
Styrets nestleder

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter

Claus Heimann Larsen
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Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefoeljeoversikt

ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko
i% regulering gevinst/tap klasse
NOOO11117210 5,22 Voss Spb21/25 FRN 0SL  NOK 080124 07.1025 20.000.000 20.000.000 19.942.596 57404 0,1% 20
NO0010871445 6,12 SSBBE“"ASA 19/29FRNC (g Nok 180324 18.12.29 26.000.000 26.000.000 25.935.772 64228 02% 100
NO0010907819 540 BNBankASA20/26FRN  0OSL  NOK 27.0224 27.11.26 30.000.000 29.680.800 29.962.443 281643 0,2% 20
NOO010920671 160 BNBankASAR21/27160% 0SL  NOK 220324 220327 50.000.000 48.280.000 46.111.525 2168475 0,3% 20
NOO011121808 230 BNBankASA21/28230% O0OSL  NOK 111024 11.1028 326.000.000 291.804.909 299.278.139 7473230 2,0% 20
NO0012750746 6,04 BNBankASA22/27FRN  0SL  NOK 120224 10.11.27 20.000.000 20.239.000 20372674 133674 01% 20
NO0012781923 5,78 BNBankASA22/28FRN  0OSL  NOK 130324 13.12.28 30.000.000 30.000.000 30.339.393 339393 0,2% 20
NO0012902149 450 BNBankASA23/304,50% 0SL  NOK 29.0424 280430 114.000.000 110.312.520 115.517.180 5204660 0,8% 20
NO0013100594 6,68 SSBBa”k ASABS/SAFRNC g ok 190324 200334 65.000.000 65.000.000 65.008.496 8496  0,4% 100
NO0010883341 7,05 235 Bank ASA20/SOFRNC g nok 280224 280530 128.000.000 129.281.460 129.321.216 39.756  0,9% 100
NO0010885197 6,35 STNEBPBCE’QEQSA 20/30FRN g NoK 180324 17.06.30 20.000.000 20.000.000 20016.484 16484 0,1% 100
NO0O011087595 2,00 DNBBankASA21/27ADJC OSL ~ NOK  09.0924 07.09.27 30.000.000 27.930.000 27.976.047 46047 0,2% 20
NOOO11038309 2,25 DNBBankASA21/29ADJC OSL  NOK  01.07.24 29.06.29 24.000.000 21.692.200 21.739.123 46923 0,1% 20
NOOO11151672 5,77 235 BankASARL/32FRNC g ok 19.0224 17.02.32 178.000.000 173.286.000 174.925.709 1639709  1.2% 100
NO0011203374 5,73 gsg Bank ASA22/32FRNC g - nok 19.0124 19.0432 120.000.000 120.000.000 117.937.596 2062404 0,8% 100
NO0O012850603 6,50 ggs Bank ASAZ3/SSFRNC g Nok 230224 23.0533 60.000.000 60.000.000 60.104.874 104874 04% 100
NO0010892987 5,55 ParetoBank ASA20/25FRN OSL  NOK 11.0324 10.09.25 30.000.000 29.901.000 29.779.038 121962  02% 20
NO0012738626 7,02 ParetoBank ASA22/27FRN OSL  NOK 29.01.24 281027 70.000.000 70.000.000 71.272.894 1272894 05% 20
NO0012424151 5,55 ParetoBank ASA22/27 FRN OSL  NOK 270224 030227 50.000.000 50.000.000 48.802.365 1197635 0,3% 20
NOO012864489 6,63 ParetoBank ASA23/28 FRN OSL  NOK 16.0224 16.05.28 50.000.000 50.000.000 50.004.175 4175 03% 20
NO0O011123564 5,20 ';"‘R”,\Idkmd‘tt BankAS21/26 g NOK 120124 12.10.26 20.000.000 19.624.400 19.881.026 256.626 0,1% 20
NOO013097162 6,57 taRr,‘\ldErg‘ljJ‘tBt BankAS23/34 g Nok 140324 140334 38.000.000 38.000.000 38.120.737 120.737 03% 100
NO0O012446428 6,16 Engr‘zb;aJS BankASA22/32 g Nok 26.0224 240532 31.000.000 31.000.000 30.619.956 380045 02% 100
NOO012639592 5,85 Tysnes Spb22/26 FRN 0SL  NOK 26.0224 26.0826 20.000.000 19.893.700 20.101.336 207636 0,1% 20
Forretningsbanker 1.501.925.989 1.513.070.794 11.144804 10.1%
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NO0011146425 527 iasnéalr}d;g Eslr\‘lsumer Bank  0sL  NOK 050224 051126 36.000.000 36.000.000 35.617.824 382176 02% 20
NO0013019067 6,17 iasng}d;g Es&sumer Bank g5 oK 180324 180928 57.000.000 57.000.000 57.475.323 475323  04% 20
Forretningsbanker, utenlandseid 93.000.000 93.093.147 93.147 0.6%

NO0O011089690 6,06 AasenSpb21/31FRNCSUBOSL  NOK 080324 08.09.31 8.000.000 8.000.000 7.811.291 188708  01% 100
NO0011156622 6,28 ':s:\el‘g‘?rgﬁsce;ﬂ(BSpb 21/31 0L NOK = 260224 241131 7.000.000 7.000.000 6.863.245 -136.755  0,0% 100
NO0010852122 g5 OPblGudbrandsdallS/28 g o ppopea 220529 12.000.000 12.000.000 12.010.426 10426 01% 100

FRN STEP C SUB
NO0O011138869 5,34 ES:\T“d ogSetskogSpb21/264g  Nok  2eOR24 261126 16.000.000 15.696.800 15.876.096 179296 0.1% 20
NO0012424086 541 Aasen Spb22/27 FRN 0SL  NOK 260224 24.0227 20.000.000 19.533.400 19.804.940 271540 01% 20
NO0012818105 598 Agder Spb23/28 FRN 0SL  NOK 040324 03.03.28 26.000.000 25.988.040 26.242.741 254701 02% 20
NO0013020438 597 Egal Gudbrandsdal23/28 g ok 180324 180928 22.000.000 22.000.000 22.178.259 178259 01% 20
NOOO11009086 2,18 2‘;52}8'4;"1";%/‘:3] Valdres 0SL  NOK 27.0524 26.05.28 20.000.000 20.000.000 18.341.806 -1658.194 0,1% 20
NO0012841776 7,13 AgderSpb23/33FRNCSUB OSL ~ NOK 160224 16.0533 8.000.000 8.000.000 8.005.266 5266 01% 100
NO0012535279 7,00 ggisleH:‘giN”idgLVBa]dres 0SL  NOK  01.0324 01.09.32 10.000.000 10.000.000 10.097.397 97397 01% 100
NO0013012633 5,76 ggsalgHsgi,\lr‘gdal Valdres 0SL  NOK 060324 06.09.28 40.000.000 39.999.200 40.253.164 253964 03% 20
NO0010976301 595 ASKim&SpydebeSpb21l/31 g oy 160124 16.04.31 28.000.000 28.000.000 27.331.147 -668.853  0,2% 100
FRN STEP C SUB

NO0012899345 7,17 ggislsHﬁgiN”idgL\éa]dres 0SL  NOK 260124 26.07.33 17.000.000 17.000.000 17.277.277 277277 01% 100
NO0012517624 5,72 :Z';‘g;ggslsydewg Spb 0SL  NOK 050224 04.0527 20.000.000 19.980.000 20.080.736 100736  01% 20
NO0012918129 7,85 TinnSpb23/33FRNCSUB 0OSL  NOK 220224 220833 8.000.000 8.000.000 8.180.109 180109 0,1% 100
NO0012902123 6,10 :;';g%g’,gydewg Spb 0SL  NOK 290124 27.0428 18.000.000 18.000.000 18.276.602 276602 0,1% 20
NO0013008763 7,62 ggtgigi"gzﬁég Spb 0SL  NOK 050324 05.12.33 6.000.000 6.000.000 6.102.364 102364 0,0% 100
NOOO10856651 6,35 2#;"8%%? 19/23FRN  gg  Nok 130324 13.06.29 7.000.000 7.000.000 7.007.189 7.189  0,0% 100
NO0011184731 534 AurskogSpb21/26FRN  OSL  NOK 230224 23.11.26 20.000.000 19.616.000 19.914.224 298224 01% 20
NO0013004531 586 AurskogSpb23/28FRN  OSL  NOK 260224 250828 40.000.000 39.968.000 40.264.300 296300 03% 20
NO0012916149 7,17 g‘dg’kog SP23/SSFRNC g Nok 150224 150833 31.000.000 31.000.000 31.451.893 451893 02% 100
NO0010849482 6,95 giT‘eEr‘pSgt’SGEA 19/29FRN 45 Nok 100124 100429 13.000.000 13.016.400 13.016.987 587  0,1% 100
NO0012772914 6,09 DrangedalSpb22/26FRN 0SL ~ NOK  04.0324 02.03.26 10.000.000 10.000.000 10.123.560 123560 0,1% 20
NO0012959651 594 DrangedalSpb23/27FRN 0SL ~ NOK 150324 150327 11.000.000 11.059.400 11.111.525 52.125 0,1% 20
NO0013104539 740 DrangedalSpp23/34FRN g i 220324 22.03.34 7.000.000 7.000.000 7.021.265 21265 00% 100
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NOOO13100644 5,66 FEidsbergSpb23/28FRN  OSL  NOK 140324 140328 16.000.000 16.000.000 16.012.661 12661 0,1% 20
NO0012834342 7,30 gﬁ;berg SPB23/SZFRNC (g NOK 080224 09.05.33 10.000.000 10.000.000 10.099.067 99.067 0,1% 100
NO0012820036 621 ES; og Hornnes Spb 23/28 NOK 050224 04.02.28 15.000.000 15.000.000 15.167.216 167.216 0,1% 20
NO0012991266 5,83 Fana Spb23/28 FRN 0sL  NOK 220224 220828 35.000.000 35.000.000 35.286.577 286577 0,2% 20
NO0013019042 5,95 Flekkefjord Spb23/28 FRN 0OSL  NOK 180324 1809.28 36.000.000 36.000.000 36.289.786 289786 0,2% 20
NOO011093742 5,11 GrongSpb21/26 FRN 0sL  NOK 110324 100326 26.000.000 25.711.920 25.860.819 148899 02% 20
NO0013102434 7,18 GrongSpb23/34ADJCSUB OSL  NOK 210324 210334 13.000.000 13.000.000 13.022.351 22351 0,1% 100
NOO010853617 6,97 SL”; Spb18/29 FRNSTEPC g NOK 050324 05.06.29 10.000.000 10.000.000 10.016.265 16265 0,1% 100
NO0010850084 6,39 ga‘égesund Spb 19/29FRNC (o) NOK 230124 23.04.29 19.000.000 19.000.000 19.019.637 19637 0,1% 100
NO0012629379 5,81 HaugesundSpb22/27FRN 0OSL  NOK 190224 19.0827 20.000.000 19.997.400 20.141.126 143726 0,1% 20
NO0012784547 5,77 Haugesund Spb22/28 FRN 0SL  NOK 140324 140328 31.000.000 31.000.000 31.335519 335519  0,2% 20
NO0010850472 gy HiartdalogGraSpb19/29 ¢ NOK 240124 240429 8.000.000 8.000.000 8.010.144 10144 0,1% 100

FRN STEP C SUB
NOO010826662 6,07 Tg‘/r;‘éa;ggNGra”Sherad SPb ggL NOK 200324 200628 12.000.000 12.000.000 12.060.448 60448 0,1% 20
NO0010861065 g50 UernbanepersonaSpb19/29 o NOK 280224 280829 16.000.000 16.000.000 16.017.128 17.128 01% 100
FRN STEP C SUB

NO0010932544 5,33 Jeeren Spb21/27 FRN 0sL  NOK 190224 180227 60.000.000 59.836.400 59.633.400 -203.000 04% 20
NOO011017808 5,77 Jcaesﬁg Spb21/31FRNSTEP oo NOK 110324 09.0631 16.000.000 16.000.000 15.717.786 282214 01% 100
NO0012804188 5,80 Jeeren Spb23/28 FRN 0SL  NOK 090224 09.0228 60.000.000 60.000.000 60.440.730 440730 0,4% 20
NO0012989971 5,88 Jeeren Spb 23/28 FRN 0sL  NOK 190224 180828 82.000.000 82.029.900 82.581.528 551628 0,6% 20
NO0012927443 7,32 Jeeren Spb23/33FRNCSUBOSL  NOK 29.0224 300833 10.000.000 10.000.000 10.222.277 222277 01% 100
NOO012444613 5,51 ;ZL‘";;?;';‘KS‘” Personl g NOK 150224 15.0227 20.000.000 19.800.000 19.955.562 155562 0,1% 20
NO0012820622 6,00 ;ZL‘”;;?;;T@S‘” Personl g NOK 05.02.24 03.02.28 20.000.000 19.991.000 20.251.324 260324 0,1% 20
NOO013017632 5,76 Melhus Spb 23/28 FRN 0sL  NOK 13.0324 13.03.28 20.000.000 20.000.000 20.140.186 140186 01% 20
NOO010873466 5,55 Nidaros Spb 20/26 FRN 0SL  NOK 220124 200426 25.000.000 25.000.000 25.024.353 24353  0,2% 20
NOO013067546 6,14 Nidaros Spb23/28 FRN 0SL  NOK 140224 141128 30.000.000 30.000.000 30.223.695 223695 0,2% 20
NO0012514936 6,13 g_?gs’ggrl‘_lk;“ AS22/32FRN g Nok 050224 030832 25.000.000 25.000.000 24.670.985 329015 02% 100
NO0010869712 6,49 0dalSpb19/29FRNCSUB 0OSL  NOK 040324 04.12.29 7.000.000 7.000.000 6.986.183 113817 00% 100
NO0O012898040 597 OrklaSpb23/28 FRN 0sL  NOK 19.0124 19.04.28 20.000.000 20.000.000 20.289.362 289362 0,1% 20
NO0012928136 7,40 OrklaSpb23/33FRNCSUB OSL ~ NOK  01.0324 01.0933 12.000.000 12.000.000 12.312.534 312534 0,1% 100
NOO011157349 543 OslofiordSpb21/26FRN  0SL  NOK 260224 251126 21.000.000 20.895.000 20.846.022 48978 01% 20
NO0010865405 6,53 g??;gkgjgb 19/29FRN  og NOK 02.01.24 02.10.29 9.000.000 9.000.000 9.009.496 9496 0,1% 100
NOO012780040 596 RomerikeSpb22/28FRN  0SL ~ NOK  07.0324 07.12.28 50.000.000 50.000.000 50.765.300 765300 0,3% 20
NOO012860917 5,71 RomerikeSpp23/28FRN  0SL  NOK 080324 0803.28 50.000.000 50.000.000 50.365.945 365.945 0,3% 20
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NOOO12942608 5,99 Romerike Spp23/29FRN  OSL  NOK 140324 140629 20.000.000 20.216.400 20361542 145142 01% 20
NOO012610601 7,41 Sags‘ja] Spb22/32FRNC g Nok 090224 091132 6.000.000 6.000.000 6.076.604 76604  0,0% 100
NO0012750779 7,90 g??;‘éa]si%b 22/33FRN 051 NOK 080224 080233 6.000.000 6.000.000 6.180.458 180458 0,0% 100
NOO013107466 592 RomsdalSpb23/29FRN  0SL  NOK 220324 220329 40.000.000 40.000.000 40.006.504 6504 03% 20
NO0012811852 5,85 Sg;%s;’i;ﬁ“ Reros Spb 0sL NOK 05.02.24 04.02.27 20.000.000 19.992.000 20.126.214 134214 01% 20
NO0012811860 591 Sg’;‘?gigﬁ” Reros Spb osL NOK 050224 040228 40.000.000 40.000.000 40.236.856 236856 0,3% 20
NOO012622721 5,75 SandnesSpb22/27FRN  0SL  NOK 270224 270827 100.000.000 99.985.000 100.736.310 751310 0,7% 20
NOO012643297 6,90 gauréd”es Spb22/32FRNC g NOK 010324 01.12.32 35.000.000 35.000.000 35.398.755 398755 0,2% 100
NO0012992082 7,03 gigi”gssi%b @3/33FRN g NOK 230224 231133 12.000.000 12.000.000 12.189.814 189.814 01% 100
NO0013015255 5,87 SelbuSpb 23/27 FRN 0SsL  NOK 130324 13.09.27 10.000.000 10.000.000 10.068.338 68338 0,1% 20
NO0010863731 6,55 g%’fggﬁ?b 19/29FRN g NOK 180324 17.09.29 7.000.000 7.000.000 7.008.872 8872  0,0% 100
NOO011017121 5,18 SkagerrakSpb21/26FRN 0OSL  NOK 080324 08.06.26 55.000.000 54.792.700 54.859.921 67221 04% 20
NOO0O11024598 6,01 gﬁziegrgtzpb SL/SLERN gy NOK 180324 16.06.31 35.000.000 34.935.000 34.472.795 462205 02% 100
NOO011161499 5,27 Eé‘lj\lde”es & Aakra Spb21/26 NOK 26.0324 260326 30.000.000 29.987.100 29.890.800 96300 02% 20
NO0012994351 7,31 Eé‘;‘dg”;jB& Aakra Spb 23/33 g NOK 26.0224 241133 22.000.000 22.000.000 22.321.266 321266 0,1% 100
NOO010856982 6,65 SkueSpb19/29FRNCSUB OSL  NOK 180324 18.06.29 7.000.000 7.000.000 7.013.844 13.844 0,0% 100
NO0011031304 595 SkueSpb21/31FRNCSUB OSL  NOK 250324 230631 20.000.000 18.962.000 19.668.312 706312 0,1% 100
NOO012637372 581 SkueSpb22/27 FRN 0sL  NOK 26.0224 240827 37.000.000 37.000.000 37.276.423 276423  0,2% 20
NO0012759044 6,13 Skue Spb22/28 FRN 0SsL  NOK 220224 221128 50.000.000 50.730.000 50.866.915 136915 03% 20
NO0013023457 591 Skue Spb23/28 FRN 0SsL  NOK 220324 220928 30.000.000 30.000.000 30.228.420 228420 0,2% 20
NO0012548934 5,57 SoknedalSpb22/25FRN  0OSL  NOK 11.0324 10.09.25 36.000.000 35.951.400 36.126.925 175525 02% 20
NO0011013104 1,88 ?pé’slo/He]ge‘a”d 21/28 OSL  NOK 020924 310826 20.000.000 19.672.800 18.819.358 853442  01% 20
, o
NO0012991274 5,20 gpebolo/He]gE]a”d 23/28 0sL NOK 28.1024 27.1028 46.000.000 46.782.000 47.859.596 1077596 0,3% 20
) o
NO0012839663 6,73 gﬂtél Helgeland 23/33 FRN C g NOK 16.0224 16.0833 20.000.000 20.000.000 20.057.238 57238 0,1% 100
NO0012917600 7,23 25?31 Helgeland 23/34FRN - g NOK 16.0224 16.02.34 10.000.000 10.000.000 10.232.690 232690 0,1% 100
NO0012534025 3,70 gpsbggsord"\'orge 22/27 gL NOK 270524 27.0527 100.000.000 100.000.000 98.456.170 1543830 0,7% 20
) ()
NO0012989955 6,96 gpsbulBNord'Norge 23/33 ADJgg NOK 210224 211133 48.000.000 48.000.000 48.802.829 802.829 0,3% 100
NO0O012850645 655 oPb1lNord-Norge23/33FRN,q NOK 230224 230533 24.000.000 24.000.000 24.029.328 29328 0.2% 100
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NO0013062299 6,80 gpsbulBNord'Norge @3/34 RNy ok 080224 080534 25.000.000 25.000.000 25.325.315 325315 0,2% 100
NO0010864929 6,35 2?;;2‘;{?;”9 19/29FRN g NoK 080124 08.10.29 19.000.000 19.317.800 19.008.497 309303 0.1% 100
NOOO011161580 524 Spb1Nordmere21/27FRN OSL ~ NOK  01.0324 01.0327 90.000.000 89.559.000 89.527.653 31347 06% 20
NOO012493909 561 Spb1Nordmere22/27FRN OSL  NOK 080124 07.1027 90.000.000 90.000.000 90.205.983 205983 0,6% 20
NO0013014019 568 Spb1lNordmere23/28FRN OSL  NOK 080324 08.09.28 40.000.000 40.000.000 40.295.632 295632 0,3% 20
NOO013076968 5,77 Spb1lNordmere23/29FRN OSL  NOK 280224 280229 23.000.000 23.000.000 23.120.198 120.198 02% 20
NO0O013077578 6,85 gpé’ulBNOdeme 23/34FRN g Nok 280224 281134 11.000.000 11.000.000 11.094.459 94453  0,1% 100
NO0010912819 5,25 gg?;f;;g,\?”ke Hadeland g Nok 140324 141227 80.000.000 78.853.600 79.547.432 693.832 0,5% 20
NO0012786641 5,77 ggt/’E}BR;;g,’\T”ke Hadeland g Nok 180324 16.09.26 50.000.000 50.000.000 50.448.825 448825 03% 20
NO0012447202 5,41 2';?217'?;%?,’\?”'(9 Hadeland g Nok 230224 230227 20.000.000 20.000.000 19.967.822 32178 01% 20
NO0012707472 4,60 2‘;3219'1“582}'@ Hadeland  ng  Nok 260924 260929 58.000.000 57.422.400 59.013.040 1590640 04% 20
, ()
NOO013033746 5,33 ggt/’;;;”sg;;ke Hadeland 55 NOok 060324 060329 46.000.000 46.000.000 48268223 2268223 03% 20
, (e]
Spb 1 Ringerike Hadeland o
NO0O013009332 690 3 DY O SUB 0SL  NOK 060324 06.12.33 16.000.000 16.000.000 16.231.891 231891 0,1% 100
NO0010905490 140 Spb1SMN20/261,40% 0SL  NOK 181124 17.1126 180.000.000 180.000.000 166.584.114 113415886  1,1% 20
NO0010905474 543 Spb1SMN 20/26 FRN 0sL  NOK 190224 17.11.26 16.000.000 15.903.840 16.007.459 103619 01% 20
NO0010918154 163 Spb1SMN21/27ADJC  0SL  NOK 190224 19.0227 25.000.000 24.135.500 23.364.930 770570  02% 20
NO0010918162 5,46 gpb 1SMN21/27FRNSTEP (g ok 190224 19.02.27 19.000.000 18.528.800 18.820.287 291487 0,1% 20
NO0O011207300 524 Spb1SMN@22/28FRNC  0OSL  NOK 220124 21.0428 210.000.000 210.000.000 207.681.684 2318316 14% 20
NO0012490103 6,13 :E%l SMN22/32FRNC g Nok 080124 060732 92.000.000 92.000.000 91.083.754 916246 06% 100
NO0013010454 6,12 Spb1SMN 23/28 FRN 0SL  NOK 050324 050928 60.000.000 60.240.000 60.706.848 466848  0,4% 20
NO0O012948860 551 Spb1SMN23/29551% 0SL  NOK 260624 26.06.29 70.000.000 69.685.000 73.226.636 3541636 0,5% 20
NO0012943861 7,49 2PSt’UIBSMN 23/SSFRNSTEP g Nok 200324 200933 18.000.000 18.000.000 18.647.338 647338 0,1% 100
NOOO10966237 2,20 gpet’o{)/SR'Ba”kASAm/ES 0SL  NOK 080424 06.0428 344.000.000 318.975.340 313.958.239 .5017.101  21% 20
, (o)
NO0012708777 4,60 ipsbolo/SR'Ba”kASAEE/ES 0SL  NOK  27.0924 27.09.28 80.000.000 79.301.554 81.341.864 2040310 0,5% 20
, o
NO0O012757659 5,18 §p1b7153R'Ba“kASAEE/28 0SL  NOK  21.1124 21.11.28 80.000.000 78.190.000 82.217.392 4027392 0,5% 20
, (o]
NO0012755828 6,03 Egﬁll SRBankASA22/28 g ok 150224 15.11.28 124.000.000 125.479.854 126.145225 665370 0,8% 20
NO0012839028 6,70 Elng E%ﬁga”kASAES/ 34 osL NOK 150224 150834 60.000.000 60.000.000 60.334.524 334524  0,4% 100
NO0010798267 o5y SPblSerestNorgel?7/27 o ok 240624 230627 25.000.000 24.870.750 23.711.040 11159710  0,2% 20

2,565%
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NO0010915150 5,32 EERI SerestNorge20/26 o) ok 180324 17.06.26 20.000.000 20.016.417 19.991.122 25295 0,1% 20
NOOO11135089 2,30 gpé’olu/sww'”orge 2187 g5l NOK = 220424 220427  144.000000 144.047.960 135.735.379 8312581 09% 20
, (o]
NOO011094757 2,00 i%tl ESQrBSt'Norge 21/27 55 NoOK 09.1024 08.1027 74.000.000 74.018.500 68.716.141 5302359 0,5% 20
NO0012552365 3,99 gpggﬁ/ser%t"\lorge 22/27 oL NOK 160924 160927 46.000.000 46.000.000 45685507 314493  03% 20
, (o)
NO0O011199390 5,19 Egill SerestNorge 22/27 g Nok 150124 140127 90.000.000 89.076.600 89.483.931 407331 06% 20
NO0012513466 5,78 EEE é?g;”gt"\'orge 22/28 g NoOK 050224 03.05.28 20.000.000 20.000.000 19.867.278 1132722 01% 20
NO0O011204976 5,49 EEE é?g;egt"\lorge 22/28 g NoK 150224 150228 49.000.000 48.002.850 48.252.951 250101 0,3% 20
NO0012495979 6,10 EEKI E%BJgSt'Norge 22/32 g NOK 12.01.24 12.07.32 36.000.000 36.000.000 35.586.328 413672 02% 100
NDO0012922519 7.11 EEE éig’”e’St'Norge 23/33  5gL NOK 260224 240833 16.000.000 16.000.000 16.353.520 353520 0,1% 100
NO0010895527 1,36 zgﬁalegfgg;“ersms 0SsL  NOK 141024 13.1026 100.000.000 100.000.000 92.546.730 7453270  0,6% 20
, )
NO0010923188 1,73 2‘;5;8@1“;?;“%*‘“5 0sL NOK 08.02.24 080228 86.000.000 73.671.900 78.108.520 4436620 05% 20
, (o]
NOO010793268 2,67 gpgsggstla”det 17/27 0sL  NOK 210524 180527 84.000.000 81.564.000 80.029.480 1534520 0,5% 20
) ()
NO0010862014 6,00 gﬂtél Ostlandet 19/29FRNC o) - ok 110324 10.09.29 27.000.000 27.000.000 26.988.579 111421 02% 100
NO0O011035321 2,24 Spb1lO@stlandet21/28ADJCOSL  NOK 280624 2806.28 169.000.000 168.796.330 155.681.651 113114679 1,0% 20
NOO012702614 4,50 jpsbolo/%ﬂandet 22/27 0SL  NOK 230924 220927 30.000.000 30.330.000 30.322.131 7869 02% 20
, o
NOO013008706 5,63 2";310/88”3““ 23/e8 OSL  NOK 050924 050928 135000000 134.879.375 141.123.209 6243834 09% 20
: (o)
NO0012817990 6,17 Spb1Ostlandet23/28FRN 0OSL  NOK 240124 240128 50.000.000 50.000.000 50.634.325 634325 03% 20
NO0012843053 6,50 2?;; thLaE;‘dEt 23/33FRN 0g Nok 220224 221133 16.000.000 16.000.000 15.977.437 22563 0,1% 100
Spb 68 grader Nord 19/29 o
NOO010867385 677 o STEP G SUB 0SL  NOK 060224 06.11.29 5.000.000 5.000.000 5.009.111 9111 0,0% 100
NO0012715038 7,98 EE%D'N 22/33FRNSTEPC g Nok 080124 060133 15.000.000 15.000.000 15.468.587 468587 0,1% 100
NO0012490012 6,33 SpbMere22/32FRNCSUB OSL ~ NOK 080124 06.07.32 15.000.000 15.000.000 14.939.178 50822 0,1% 100
NO0O013058602 5,59 SpbMere 23/29 5,59% 0SL  NOK 041124 021129 35.000.000 35.000.000 36.843.573 1.843573  0,.2% 20
NO0012847815 6,50 SpbMere23/33FRNCSUB OSL  NOK 220224 221133 50.000.000 50.000.000 49.930.890 .69.110  03% 100
NO0O010852007 6oq SPbSognoghiordan18/30 o o 200224 200530 16.000.000 16.000.000 15.976.102 23898 01% 100
FRN STEP C SUB
NO0010984180 2,15 zplb;’;g“ oghlordane21/28 o Nok 260424 260428 10.000.000 8.582.000 9.097.152 515152 0,1% 20
) o
NO0012858549 64 oPPSosnogFiordane 23/33 o NOK 080324 08.12.33 30.000.000 30.000.000 30.071.433 71433  0,2% 100

FRN C SUB
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NO0O10886781 5,66 Spb Ser20/26 FRNC 0SL NOK 270324 300626 121.000.000 121.062.431 120.718.022 344409 0.8% 20
NO0O11099764 1,80 SpbSer21/251,80% 0sL NOK 17.0924 17.09.25 50.000.000 49.700.000 47.654.930 2045070 03% 20
NO0012703448 5,86 SpbSer22/26 FRN 0sL NOK 210324 21.1226 40.000.000 40.000.000 40.456.220 456220 0,3% 20
NO0012780909 5,70 Spb Ser 22/27 FRN 0SL NOK 130324 13.1227 64.000.000 64.375.480 64.743.917 368437 04% 20
NO0012446485 5,38 SpbSer22/27 FRN 0SL NOK 220224 220227 31.000.000 30.741.180 30.959.120 217.940 02% 20
NO0012780917 5,73 SpbSer22/28 FRN 0sL NOK 13.03.24 13.12.28 50.000.000 50.000.000 50.561.645 561.645 0,3% 20
NO0012916891 6,27 SpbSer23/28 FRN 0sL NOK 15.02.24 150528 96.000.000 96.000.000 97.379.664 1379664 0,7% 20
NO0012843020 6,50 SpbSer23/33FRNSUB  OSL NOK 230224 23.05.33 15.000.000 15.000.000 14.990.961 9039  01% 100
NO0O011008401 541 SpbVest21/27 FRNSTEPC OSL NOK 270224 27.0527 80.000.000 77.904.000 79.040.984 1136984 05% 20
NO0011130221 5,69 gﬂtévw 21/S1FRNSTEPC NOK 220124 21.1031 18.000.000 18.000.000 17.668.377 331623 0,1% 100
NO0013004549 6,13 SpbVest 23/28 FRN 0SL NOK 290224 290528 245.000.000 246.903.500 247.358.517 455017 1,7% 20
NO0012990565 5,90 SpbVest23/33ADJCSUB OSL NOK 220224 221133 68.000.000 68.000.000 69.000.001 1000001 05% 100
NO0012837048 6,67 SpbVest23/33FRNCSUB OSL NOK 12.02.24 10.0833 16.000.000 16.013.740 16.106.555 92815 0,1% 100
NO0012434358 5,52 SpbOst22/28 FRNSTEPC 0OSL NOK 05.02.24 04.02.28 40.000.000 39.446.000 39.486.364 40364 03% 20
NO0012561655 430 SpbOst22/29 4,30% 0SL NOK 270624 27.06.29 76.000.000 73.542.920 76.366.905 2.823985 0,5% 20
NO0012779489 6,99 gﬂté@“ 22/S3FRNSTEPC g NOK 11.03.24 09.03.33 10.000.000 10.000.000 10.210.717 210717 01% 100
NO0013054122 5,15 Spb@st23/295,15% 0sL NOK 28.1024 26.1029 98.000.000 98.000.000 102.715.388 4715388 0,7% 20
NO0013027912 6,25 Spb@st23/30 FRN 0SsL NOK 270324 27.09.30 20.000.000 20.105.400 20.232.982 127582 01% 20
NO0O12990664 6,95 SpbOst23/33FRNCSUB  OSL NOK 220224 221133 24.000.000 24.000.000 24.401.206 401206 02% 100
NO0013105155 6,03 Stadsbygd Spb23/28 FRN  OSL NOK 210324 21.1228 20.000.000 20.000.000 20.028.898 28898 0,1% 20
NO0012928763 7.85 gt‘fgs')ygd Spba3/33FRNC g NOK 01.03.24 01.09.33 9.000.000 9.000.000 9.219.589 219589 0,1% 100
NO0012778663 6,12 Stremmen Spb22/27FRN  OSL NOK 05.03.24 05.03.27 19.000.000 19.111.910 19.252.132 140222 01% 20
NO0010851777 6,75 ?;déﬂssﬁg 19/29FRN 0sL  NOK 080224 080529 6.000.000 6.000.000 6.005.896 5896 0,0% 100
NO0011152431 2,18 TotensSpb21/262,18%  OSL NOK 281024 26.1026 42.000.000 42.000.000 39.723.461 2276539 03% 20
NO0010996481 1,97 TotensSpb21/271,97%  OSL NOK 290424 270427 30.000.000 30.032.100 27.938.676 2093424 02% 20
NO0012780925 5,89 Totens Spb22/28 FRN 0SL NOK 290124 2801.28 90.000.000 50.415.000 91.142.721 727721  0.6% 20
NO0013023416 5,84 Totens Spb23/28 FRN 0sL NOK 210324 21.0928 100.000.000 99.997.000 100.716.380 719380 0,7% 20
NO0013054155 521 TotensSpb23/29521%  OSL NOK 240424 240429 50.000.000 50.015.000 52.046.145 2231145 0,3% 20
NO0012864380 5,99 Tregstad Spb23/27FRN  OSL NOK 150124 13.1027 18.000.000 18.000.000 18.116.966 116966 0,1% 20
NO0013052191 6,01 TregstadSpb23/28FRN  OSL NOK 05.01.24 05.10.28 15.000.000 15.000.000 15.116.705 116705 0,1% 20
NO0012931791 6,18 Tregstad Spb23/28 FRN  0OSL NOK 220324 220328 15.000.000 15.061.500 15.162.149 100643 01% 20
NO0012998576 6,03 Trondelag Spb23/28 FRN  OSL NOK 260224 240828 16.000.000 16.000.000 16.115.626 115626 01% 20
NO0013038919 6,18 Orskog Spb 23/28 FRN 0sL NOK 12.01.24 20.12.28 28.000.000 28.000.000 28.226.940 226.940 02% 20
Sparebanker 7.022001.791 7.015.163.626 6.838.166 46.9%
NO0012618927 6,96 E::,fl Eﬂﬁgemtt AS@2/32 g NOK 19.02.24 181132 39.000.000 39.000.000 39.173.105 173105 03% 100

Kredittforetak 39.000.000 39.173.105 173.105 03%
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NOO010980634 6,06 g;aEgpeggarE‘f ASBL/SIFRN g Nok 160124 16.0431 14.000.000 14.000.000 13.447.851 552.149  0,1% 100
NOOO11203457 540 BrageFinans AS22/26FRN 0SL  NOK 180324 15.12.26 128.000.000 127.595.900 124.335.155 3260745 0,8% 20
NO0012549585 5,95 BrageFinans AS22/27FRN 0SL  NOK 180324 16.06.27 47.000.000 46.778.240 46.156.609 621632 03% 20
NO0012473430 7,15 E';ﬁe;“a”s AS22/32FRN g Nok 180324 17.06.32 20.000.000 20.000.000 19.491.798 508202 0,1% 100
NO0013014027 7,11 BrageFinans AS23/28FRN OSL  NOK 080324 08.09.28 13.000.000 13.042.600 13.268674 226074 0,1% 20
NO0012904194 6,72 BrageFinans AS23/28FRN OSL  NOK 050224 04.05.28 40.000.000 40.000.000 40.108.108 108.108 03% 20
NO0012842451 6,66 BrageFinans AS23/28FRN 0SL  NOK 210224 210228 35.000.000 35.000.000 35.025.015 25015 02% 20
Finansieringsselskaper 296.416.740 291.833.210 -4.583.531 2,0%
NO0012928227 485 :;;gsobzrsg;;”ppe” ASA T gsL NOK 310524 31.0530 33.000.000 33.000.000 33.458.670 458670 0,2% 50
, (o]
NO0012935313 560 Telenor ASA23/28FRNC 0SL  NOK 130324 13.06.28 22.000.000 21.994.720 22.162.076 167.356 0,1% 100
NO0012935339 461 Telenor ASA23/304,61%C 0SL  NOK 130624 13.06.30 54.000.000 54.000.000 55.195.738 1195738  0,4% 100
NO0012548850 6,01 E;RIE NOREiendom AS 22/27 oo NOK 180324 16.06.27 42.000.000 42.000.000 42268611 268611 03% 50
NO0012929571 5,00 EE(’J”;WNOR Blendom AS23/29,) ok 050624 05.06.29 35.000.000 35.000.000 35.728.963 728963 0,2% 50
) o
NO0012541442 549 Statkraft AS 22/27 FRN 0sL  NOK 140324 140627 30.000.000 30.000.000 30.174.261 174261 02% 50
Statlig eide foretak 215.994.720 218.988.319 2.993.599 1,5%
NO0010914724 5,49 ?éeNrSh”S EnergiAS20/27 g NoK 180324 17.12.27 40.000.000 40.000.000 39.591.404 408596 03% 50
NO0011073181 1,85 EvinyAS21/27 1,85% 0sL  NOK 200824 200827 80.000.000 79.727.169 73.844.384 5882785 0,5% 50
NOOO11203507 5,27 Esl‘ilga]a”d KraftAS22/27 g NoK 180124 180127 21.000.000 21.000.000 20.773.313 226687 01% 50
NO0012484387 5,64 ::],\gle]a”d Kraft AS22/27  og  NoK 27.0324 300327 46.000.000 46.000.000 45.869.884 .130.116  03% 100
NOO013010348 5,44 giiﬁla”d KraftAS23/30 g5 NOKk 060924  06.09.30 18.000.000 18.000.000 18.976.235 976235 0,1% 100
, (o]
NO0010911175 531 LyseAS20/27 FRN 0SL  NOK 070324 07.1227 62.000.000 62.000.000 61.696.293 303707 04% 50
NO0013012641 5,13 Lyse AS23/295,13% 0sL  NOK 100924 10.09.29 100.000.000 99.630.000 104.560.660 4930660 0,7% 50
Selvstendige kommuneforetak 366.357.169 365.312.173 -1.044.996 2.4%
NO0012708819 7,50 Aker ASA22/27 FRNFLOOR OSL  NOK 27.0324 27.0927 40.000.000 40.000.000 41.290.404 1290404 0,3% 100
NOO010937477 6,05 ELKSS’RASA 21/2BFRN 0SsL  NOK 26.0224 26.02.26 55.000.000 55.000.000 55.281.133 281.133  04% 100
NO0O011079204 5,95 ELKSS‘RASA 21/27 FRN 0sL  NOK 26.0224 250227 45.000.000 44.635.950 44942634 306684 0,3% 100
NOO012866690 6,01 Jotun A/S 23/29 FRN FLOOR NOK 150324 15.03.29 36.000.000 36.000.000 36.278510 278510 0,2% 100
Lerey Seafood Group ASA o
NOO011097305 590 57 /37 FRN FLOOR 0sL  NOK 180324 17.09.27 80.000.000 80.262.600 80.138.304 124296 05% 100
NO0011097339 3,35 ;elr/@gf;aégo/d GroupASA 55 NOK  17.0924  17.0931 30.000.000 28.469.400 27.208.266 1261134  0,2% 100
, ()
NOOO10961055 571 MollerMobilityGroupAS gy - ok 27.0324 300326 24.000.000 24.000.000 23.510.808 489192  02% 100

21/26 FRN
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Nordic Semiconductor ASA o
NO0013072462 775 /o8 FRN FLOOR 0SsL  NOK 27.0224 27.11.28 52.000.000 52.325.000 52.899.647 574647  0,4% 100
NO0010886856 5,81 Entra ASA 20/27 FRN 0sL  NOK 27.0324 290627 22.000.000 21.927.204 21.270.733 656471 0,1% 100
NOO010996499 5,34 E&gESGr“ppe“ ASA2L/27 ng NoK 120224 100527 28.000.000 28.000.000 27.847.831 .152.169  02% 100
NO0010895964 166 EntraASA20/28166%  0SL  NOK 220424 210428 120.000.000 115.291.409 102.134.580 113.156829  0,7% 100
NO0012838301 5,86 D&ges{smppe“ ASAR3/2S g NOK 210224 210229 38.000.000 38.061.560 38.226.256 164696 03% 100
NOO012767260 5,26 gloer;;;!ygro ASA22/28 o NoK 021224 30.11.28 60.000.000 60.000.000 61.900.500 1900500 0,4% 100

) )
NO0011011256 196 EntraASA21/251,96%  0OSL  NOK 281124 281125 61.000.000 60.969.500 56.980.131 3989370 0,4% 100
NOOO11094633 150 EntraASA21/26150%  0OSL  NOK 100924 10.09.26 98.000.000 94.582.600 88.159.203 6423397 06% 100
NOOO11095499 5,38 Orkla ASA21/27 FRN 0sL  NOK 200224 200527 25.000.000 24.624.400 24.889.385 264985 0,2% 50
NOO011094641 2,00 EntraASA21/292,00%  0OSL  NOK 10,0924 10.09.29 37.000.000 36.028.750 30.458.141 5570609 0,2% 100
NOO011013708 524 Orkla ASA 21/28 FRN 0SL  NOK  07.0324 07.06.28 20.000.000 20.000.000 19.817.664 1182336 0.1% 50
NOO011017147 5,02 Entra ASA21/29 FRN 0SL  NOK  07.0324 07.06.29 80.000.000 76.220.600 72.670.984 3549616 0,5% 100
NOOO11095507 220 OrkaASA21/292,20%  0OSL  NOK 16.0524 16.05.29 45,000.000 41.292.000 40.674.915 617.085 03% 50
NO0O011079808 5,31 Entra ASA21/30 FRN 0SL  NOK 200224 20.11.30 236.000.000 223.604.086 210.502.536 13101549 1,4% 100
NOO011013716 244 OrklaASA21/3124425% O0OSL  NOK 040624 04.0631 58.000.000 58.000.000 51.343.015 .6.656985 0,3% 50
NO0012862780 441 OrklaASA23/304,405% 0SL  NOK 140324 14.03.30 67.000.000 67.080.000 67.478.755 398755 0,5% 50
NOO010980683 6,04 ffg\g;r ASA21/27 FRN 0sL  NOK 220124 220127 208.000.000 207.215.900 210.155.046 2939146  1,4% 100
NO0O011157323 5,53 Schibsted ASA21/26FRN  0OSL  NOK 260224 251126 57.000.000 57.000.000 56.481.215 518.786 04% 100
NO0O012484486 591 Schibsted ASA22/27FRN  0SL  NOK 270324 300927 20.000.000 20.000.000 19.972.946 27054 01% 100
NO0012911306 6,17 Schibsted ASA23/28FRN 0SL  NOK 12.0224 10.05.28 15.000.000 15.000.000 15.078.330 78330 0,1% 100
NO0010894785 6,11 gg;‘ggg;g,'\‘pmperty ASAT 0sL NOK 050124 091025 40.000.000 40.000.000 39.867.088 132912 03% 100
NO0010907231 6,07 gg;"evgg;g,‘\lpmperty ASA ol NOK 050124 27.1125 48.000.000 48.000.000 47.770579 229421 03% 100
NO0010997919 2,24 g?;"a”gg;agng;perty ASA T osl NOK 210524 190526 120.000.000 120.000.000 111.816.576 8183424 0,7% 100
, )

NO0010946494 549 0BOSBBL21/26 FRN 0SL  NOK 11.0324 10.03.26 65.000.000 65.000.000 63.124.666 1875335  0,4% 100
NO0012739509 6,39 ;I:Eng‘g’éemSASAEE/” 0SL  NOK 050224 041127 37.000.000 37.000.000 37.878.732 878732 0,3% 50
NOO010946486 5,71 O0OBOSBBL21/28FRN 0SL  NOK 11.0324 10.03.28 118.000.000 115.660.060 111.504.808 4155252  0,7% 100
NO0O012828393 6,70 0BOS BBL 23/27 FRN 0SL  NOK 080224 080227 40.000.000 40.000.000 39.719.436 280564 03% 100
NOO011103061 5,61 EE,SS BlendomAS21/27 g ok 020124 01.0427 50.000.000 49.792.400 48037.385 1755015  0,3% 100

Olav Thon Eiendomsselska o
NOO011084709 233 \Cnp1/7233% 0SL  NOK 020924 020927 150.000.000 148.830.000 136.636.905 12193095 0,9% 100

Olav Thon Eiendomsselska o
NO0O012495342 417\ onoo/sRa17% 0sL  NOK 12.0424 12.0432 100.000.000 100.000.000 92.654.950 7345050 0,6% 100
NO0010907371 gog JlavThonEiendomsselskap o) oy 260224 241128 218.000.000 219.425.360 215.446.261 3979099  1,4% 100

ASA 20/28 FRN
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NO0011079121 553 J1avThonEiendomsselskap ¢ NOK 010324 01.09.26 50.000.000 50.000.000 49.220.105 .779.895  03% 100
ASA 21/26 FRN
NO0010940471 55 JlavThonEiendomsselskap ¢ NOK 040324 03.03.26 130.000.000 129.856.312 128.654.903 1201409 0,9% 100
ASA 21/26 FRN
NO0010940489 5,76 2§X;hl‘}r‘agir§dl\?mssemkap 0sL NOK 040324 03.03.28 140.000.000 137.248.300 136.858.694 389606 0,9% 100
NOO011077794 5,95 2§XTEh1C’/%E1“3FEd£mSSE]Skap 0sL NOK 26.0224 250831 60.000.000 58.746.000 57.089.544 1656456  0,4% 100
Private foretak med begr ansv 2.985.149.391 2.893.872.504 -91.276.889 194%
NO0010986854 2,86 ;aggihets ABBalder21/28 gpq NOK 290424 270428 170.000.000 169.837.600 141.997.804 27.839.796 0,9% 100
, (o)
NO0012482613 6,71 EaRS,\Tghets ABBalder22/27 orq  Nok 270324 300327 108.000.000 108.000.000 102.613.414 5386586 0,7% 100
NOO010874068 541 VasakronanAB20/27FRN 0SL  NOK 290124 290127 26.000.000 25.665.120 25.651.020 -14100 02% 50
NO0010874696 538 VasakronanAB20/27FRN 0OSL  NOK 040324 02.0327 65.000.000 65.000.000 64.078.196 921804 04% 50
NO0010884604 6,04 Vasakronan AB20/30FRN 0OSL  NOK 040324 04.06.30 76.000.000 76.000.000 75.168.226 831774 05% 50
Utenlandske utstedere 444.502.720 409.508660 349940680 27%
XS2491078759 5,69 Qg;f Bank Abp22/27FRN | ) Nok 150324 150627 46.000.000 46.000.000 45.926.087 73913 03% 20
XS2734222420 6,12 Q‘g;f Bank Abp 23/29FRN |\ Nok 140324 14.12.29 88.000.000 88.000.000 88.595.311 595311 0,6% 20
XS2517848250 gag LeasePlanCorporationNV. ) ;o o 07.0224 07.0826 30.000.000 30.000.000 30.252.750 252750 0,2% 20
22/26 FRN NOK
XS2468523324 5,84 ;eea/see; E‘;NC;FC‘J’EFGUO“ NV lux Nok 07.0224 080227 50.000.000 50.000.000 49.450.205 549795  0,3% 20
NO0010952823 6,20 Esl\?é Bank Group AB21/25 o NOK 180324 180325 42.000.000 41.910.000 41.949.453 39453  03% 20
NO0011088619 1,96 ga”Ske BankA/S21/27ADJ (15 ok 09.0924 07.09.27 160.000.000 159.818.105 147.499.328 112318777  1,0% 20
NO0O013070938 5,75 83”5"6 Bank A/S23/29ADJ 1y j5 ok 201124 29.11.29 196.000.000 196.000.000 203.876.887 7.876.887  1,4% 20
NOO013066324 6,42 ga”Ske Bank A/S23/29FRN 1y \g ok 130224 13.11.28 134.000.000 134.266.700 135410819 1144119 09% 20
NOO012839655 4,25 ga”Ske Bank A/S23/31ADJ (15 ok 200224 200231 50.000.000 50.029.500 49.479.210 550290 0,3% 20
NO0012839598 6,23 \F/I;’Lmﬁ“ans BankAB23/28 org  Nok 160224 16.02.28 20.000.000 20.000.000 20.248.788 248788 0,1% 20
XS2325336092 5g3 |Slandsbankihfllslandsba 0 o 260324 260325 70.000.000 70.023.800 69.258.168 765632 05% 20
21/25 FRN NOK
NO0012755802 9,51 S";r‘ed;’t;aRr,‘\'f hf(lslandsbanki] 1,5 ok 190224 181125 16.000.000 16.565.280 16.616.469 51.189 0,1% 20
XS2434370834 5,47 hagssmnkm” hf.22/25FRN Hp Nok 220124 200125 50.000.000 50.000.000 49.478.785 521215  03% 20
NOO011096521 1,75 'NordeaBank Abp21/25 DUB  NOK 170924 17.09.25 30.000.000 29.562.000 28.591.542 970458 02% 20

1,75%
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ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko
i% regulering gevinst/tap klasse
NO0012540105 3,90 ggg;’“ Bank Abp 22/27 0sL NOK 100624 0806.27 156.000.000 153.969.242 153.167.617 801625 1,0% 20
, (o]
NO0012439530 2,95 g‘;réj;a Bank Abp 22/28 osL NOK 120224 11.02.28 100.000.000 94.167.800 94.457.000 289200 06% 20
, (o)
NO0012933524 5,01 g%rff/a Bank Abp 23/28 0sL NOK 06.0624 06.06.28 50.000.000 50.000.000 51.043.040 1043040 0,3% 20
) o
NOO012933516 6,10 NordeaBank Abp23/28FRN OSL ~ NOK  06.0324 06.06.28 10.000.000 10.108.000 10.139.013 31013  0,1% 20
NOO011083453 576 ResursBankAB21/24FRN 0SL  NOK 040324 02.09.24 8.000.000 8.000.000 7.941913 .58087 01% 20
0,
XS2729757018 473 E‘gidba”k ABR3/28473% g Nok 05.1224 05.12.28 50.000.000 50.000.000 51.044.835 1044835 0,3% 20
XS2730682957 5,63 E‘gidba“kAB 23/28FRN g NOKk 070324 071228 130.000.000 130.141.000 130.527.761 386761  0,9% 20
0,
XS2714336893 5,72 ﬁl‘gf(dba“k AB23/30572% 5 Nok 06.11.24 06.11.30 34.000.000 34.285.600 35.926.756 1641.156 02% 20
Utenlandske banker ellers 1.512.847027 1510.881.737 -1.965.290 10.1%
NO0010875289 5,76 ?é:lum Lungberg AB20/26 o1 ok 19.0224 18.02.26 46.000.000 46.000.000 45.171.075 828925 03% 100
NO0010907256 2,39 gt;;;” Lungberg AB20/27 o7 ok 251124 231127 80.000.000 80.000.000 70.559.608 9440392 0,5% 100
, o
NO0012514233 6,32 ?g,ll”m Lungberg AB22/26 o1 ok 06.0224 06.0826 80.000.000 80.000.000 79.113.968 .886.032 0,5% 100
0,
XS2386175454 2,66 E%Sée””m AB21/282856% g Nok 16.0924 150928 185.000.000 184.626.000 159.488.352 25137648 1,1% 100
3 0,
XS2464422075 3,82 E%a};“a Cve2/273822% | |y  Nok 020424 310327 100.000.000 100.000.000 97.116.140 2883860 0,6% 100
NO0013091751 5,70 TeliaCompany AB23/29 FRNLUX  NOK  06.0324 06.03.29 70.000.000 70.000.000 70.147.679 147679 05% 100
NOO010907868 549 Rikshem AB20/29 FRN DUB NOK 040324 02.0329 60.000.000 58.674.000 58.072.662 601338 04% 50
Utenl ikke-finansielle foretak 619.300.000 579.669.484 39630516 3.9%
Rentebeerende verdipapirer 15.096.495.547 14.930.566.759 -165.928.793 99,.9%
IRS902217617 NOK 100624 080628 2.765.000.000 36.687.893 0.2%
IRS902219019 NOK 200624 221225 2.500.000.000 840089 0,0%
IRS902207500 NOK 19.0324 190324 2.750.000.000 -19.439.419 0,1%
Swap 18.088.563 0,1%
Sum verdipapirer 15096495547 14.948655.322 -165.928.793 100,0%
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Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Note 5. Egenkapital

=EK 2022 (+ Arsresultat

-Utdelttil = Arets resultat + Netto tegning /
andelseiere]  overfert til EK

innlesning

=EK 2023

16.546.530.477 876.553.624 37.469.171 839.084.454

-1.864.233.306

15.521.381.624

Forvaltningshonorar 0,15%
Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon A 0,15%
Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon B 0,13%
Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon C 0,10%
Kjepskostnader 0,00%
Tegningsprovisjon (inntil) 0,00%
Innlesningsprovisjon (inntil) 0,00%
Forvaltningsprovisjon (inntil) 0,15%*
Omlepshastighet 0,77
* Forvaltningsprovisjon

Andelsklasse A:inntil 0,15% p.a.

Andelsklasse B:inntil 0,13% p.a.

Andelsklasse C:inntil 0,10% p.a.

Note 4. Skatt

Beregning av skattegrunnlag

Resultat fer skattekostnad 876.553.624
Urealiserte kursgevinster/-tap -807.690.838
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon 0
Andre permanente forskjeller -31.393.616
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) 0
Kildeskatt utenlandske utbytter 0
Forelepig skattegrunnlag 37.469.171
Fradragsberettiget utdeling -37.469.171
Anvendt fremferbart underskudd 0
Endelig skattegrunnlag 0
Skattepliktig urealisert resultat -147.840.237
Underskudd til fremfering 0
Grunlagg utsatt skatt -147.840.237
Skattekostnadi resultatregnskapet

Betalbar skatt 0
Korrigert skatt fra tidligere ar 0
Endring utsatt skatt 0
Sum skattekostnad 0

Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.

Note 6. Antall andeler og innlesningskurs

Antall andelseiere Antallandeler Palydende
Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon A 67 5.925.564 1.000
Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon B 6 286.508 1.000
Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon C 22 8.154.554 1.000
Innlesning  Innlesning  Innlesning Basis Basis Basis
kurs kurs kurs kurs kurs kurs
2023 2022 2021 2023 2022 2021
Danske Invest
Norsk Obligasjon 1.080 1.021 1.080 1.080 1.021 1.080
Institusjon A
Danske Invest
Norsk Obligasjon 1.080 1.022 1.080 1.080 1.022 1.080
Institusjon B
Danske Invest
Norsk Obligasjon 1.081 1.022 1.080 1.081 1.022 1.080

Institusjon C

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal veere markedsverdien av
verdipapirportefaljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,

herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.
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Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon
Arsrapport pr.31.12.2023

Note 7.Finansielle derivater

Renterelaterte derivater

Swap
Danske Invest Nominelt Belep Virkelig Verdi
Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon 8.015.000.000 68.466.436

Finansielle derivater er knyttet til underliggende verdier som ikke balanseferes. For & kvantifisere
omfanget av derivater refereres det til nominelt belep (volum). | fondene Danske Invest Obligasjon og
Danske Invest Obligasjon Institusjon har man investert i renterelaterte derivater i form av standard
renteswapper.

Note 8. Godtgjerelse

Se felles godtgjerelse
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Historisk avkastning i NOK

6,0%

Basisinformasjon Lepetid

Basisvaluta NOK -0.54&r 100.00%
Investeringsunivers Rente, NOK Kort Obligasjoner 0.5-1 ar 0.00%
ISIN-kode NOO010667678 1-3ar 0.00%
Bloomberg Ticker FFNLOMF 3-5ar 0.00%
Oppstart 19.12.2012 5-7ar 0.00%
Utbytte Ja 7-10ar 0.00%
Forvaltet kapital, mill. 349,86 10+ ar 0.00%
Risikoindikator[1-7] 2

Registreringsland Norway

Fondselskap
Hjemmeside
Ref-indeks

Danske Invest Asset Management AS
www.danskeinvest.no
Nordic Bond Pricing RM1FRN

2.4
1.6
1.3
0,7
2022 2021 2020 2019
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Resultatregnskap

1.1.-31.12.2023

1.1.-31.12.2022

Portefeljeinntekter og -kostnader

Renteinntekter 16.196.420 8.043.233

2 Gevinst/tap ved realisajon -884.250 -544.916
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap 1.545414 -2.338.573
Portefeljeresultat 16.857.583 5.159.743
Forvaltningsinntekter og -kostnader

3 Forvaltningshonorar -538.427 -548.476
Andre kostnader -2.170 -3.361
Forvaltningsresultat -540.597 -551.837
Resultat fer skattekostnad 16.316.986 4.607.906

4 Skattekostnad 0 0
Arsresultat 16.316.986 4.607.906
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap
Netto utdelt til andelseiere i aret -14.043.970 -6.905.647
Overfert til/fra opptjent egenkapital 2.273.017 -2.297.741

Oslo, 21. Mars 2024
Styret i Danske Invest Asset Management AS

Anne Marit Standeren

Claus Heimann Larsen

John Ohlsson

Balanse 31.12.2023 31.12.2022
Eiendeler

2 Verdipapirportefalje 344.584.600 364.211.006
Fordringer
Opptjente, ikke mottatte inntekter 2.005.350 1.288.455
Bankinnskudd 3.317.036 1.933.742
Sum eiendeler 349.906.986 367.433.203

5 Egenkapital
Innskutt egenkapital

6 Andelskapital 345.042.202 363.928.453
Over-/underkurs 2.243.585 3.144.167
Opptjent egenkapital 2.576.753 303.736
Sum egenkapital 349.862.541 367.376.356
Gjeld
Annen gjeld 44.446 56.846
Sum gjeld 44446 56.846
Sum gjeld og egenkapital 349.906.986 367.433.203

Morten Rasten
Styrets leder

Styrets nestleder

Kirsten Helena Mller

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter
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Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefoeljeoversikt

ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko

i% regulering gevinst/tap klasse

NO0012435736 4,99 FanaSpbBoligkredit AS 0sL NOK 12.02.24 100528 10.000.000 10.000.000 9.940.751 59249  2,9% 10

== 2p/27 FRN C COVD se it SRS SRS = : =7

Bustadkreditt Sogn o AS o

NO0010895329 515 L0507 FRN C COVD 0sL NOK 12.01.24 12.10.28 5.000.000 4.952.150 4.986.743 34593  1,4% 10

NO0011147076 5,03 EEE Eogg'i;gd‘tt AS2L/27 g NOK 15.02.24 150528 12.000.000 11.858.970 11.930.638 71668  3,5% 10
OBOS Boligkredi AS 23/28 .

NO0012918186 539 FoNSTEP € COVD 0SL NOK 220324 21.0929 6.000.000 6.005.460 6.026.460 21.000 1,7% 10
Storebrand Boli AS21/31 o

NO0010936917 551 o GTER C COVD 0sL NOK 210224 230232 16.000.000 16.132.900 16.157.803 24903  4,7% 10
Fana Spb Boligkredit AS o

NO0012903451 539 358 FRN C COVD 0SL NOK 280224 280829 13.000.000 13.000.000 13.024.257 24257  3,.8% 10
Storebrand Boligkred AS o

NO0O12526211 523 o7 FRNE COVD 0SL NOK 200224 220528 10.000.000 9.996.400 10.029.462 33062 2,9% 10
Bustadkreditt Sogn o AS o

NO0011008377 550 51 57 FRN G COYD 0sL NOK 270224 290528 10.000.000 10.118.900 10.113.037 5863 29% 10
OBOS Boligkredi AS 23/28 o

NO0012811266 527 o STEP & COVD 0sL NOK 19.02.24 16.02.29 10.000.000 10.000.000 10.015.554 15554 2.9% 10
Storebrand Boligkred AS o

NO0012807413 516 23708 FRNC COVD 0SsL NOK 19.01.24 19.04.28 6.000.000 6.000.000 6.000.568 568  1,7% 10
Nordea Eiendomskredi AS o

NO0012829763 520 5208 FRN C COVD 0sL NOK 02.02.24 02.02.29 8.000.000 7.993.040 8.013.459 20419 2,3% 10
Spb Vest Boligkredit AS o

NO0012913906 510 2% o8 FRN C COVD 0sL NOK 150324 17.09.29 22.000.000 22.000.600 22.027.947 27347  6,4% 10
Eiendomskreditt AS 20/26 o

NO0010873557 505 o STED C COUD 0sL NOK 150324 150627 6.000.000 5.978.220 5.982.751 4531  1,7% 10

NOO012771254 5,22 ES,'\IBS“Cgé:me AS22/27 4o NoK 040324 02.1227 18.000.000 18018822 18.056.561 37.739  52% 10
Eiendomskreditt AS21/27 o

NO0010939853 494 e COUD 0SL NOK 150324 15.06.28 6.000.000 5.875.620 5.931.466 55.846  1,7% 10

NO0012422908 4,97 Eéﬁ Eﬂ‘gl\‘fsdm AS22/27 g NOK 260124 26.04.27 10.000.000 10.000.000 9.941.184 58816 2.9% 10

NOO012475609 5,19 E::sn 2"2%'3?‘“ AS22/27 g NOK 220324 220328 10.000.000 9.986.000 10.014.237 28237  29% 10
Landkreditt BolAS 21/27 o

NO0011033011 5,03 Con GTEP C COVD 0sL NOK 250324 23.03.28 12.000.000 12.017.760 11.907.060 -110700 35% 10

NO0012810482 50 oo0boligkreditt AS23/28 g oy 030124 03.04.28 15.000.000 15.000.000 14.999.423 578  4,4% 10

FRN C COVD
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ISIN Kupo:g Utsteder Beors Valuta Rente- . Forfall Palydende Kostpris Markedsverdi Ur.eahsert % Fond Risiko
i% regulering gevinst/tap klasse
Spb 1 Neeringskr AS21/26 o
NO0O011150492 499 P STem G oovD 0SL  NOK 12.0224 12.11.27 10.000.000 9.995.900 9.921.767 74133  29% 10
Landkreditt BolAS 23/28 o
NO0012904111 536 o STep C oOvD 0SL  NOK 050224 030529 10.000.000 10.000.000 10.038.782 38782  2,9% 10
Spb Ser Boligkr AS 21/27 o
NO0OO11002529 554 o erEp G AOUD 0SL  NOK 200324 200928 18.000.000 18.603.720 18.203.155 400565 53% 10
NO0012548900 5,26 \F/erchggg\';BEd‘tt AS22/27 g NoK 150124 18.04.28 10.000.000 10.000.000 10.036.397 36397 2,9% 10
NO0012832791 5,25 \Fls&dgggg\';gemtt AS23/28 g nNok 070224 07.02.29 16.000.000 15.994.000 16.029.381 35381  4,7% 10
Spb @st Boligkr AS21/27 o
NOO011013096 550 N STEP C AOVD 0SsL  NOK 230224 230828 25.000.000 25.479.550 25.281.595 197.955  7,3% 10
Kredittforetak 295.008.012 294.610438 397575 855%
NO0012864372 541 Namsoskomm23/29FRN 0SL  NOK 200324 210329 10.000.000 9.973.500 9.992.222 18722  2.9% 20
NO0012713538 541 Oslokomm 22/27 FRN 0sL  NOK 270324 290927 20.000.000 20.000.000 20.159.436 159436 59% 20
NOOO011202160 5,06 Stavangerkomm22/28FRN OSL  NOK 11.0124 11.01.28 20.000.000 19.821.080 19.822.504 1424 58% 20
Kommuner 49.794.580 49.974.162 179582 145%
Rentebeerende verdipapirer 344.802.592 344.584.600 -217.993 100,0%
Sum verdipapirer 344.802.592 344.584.600 -217.993 100,0%
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Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Forvaltningshonorar 0,15%
Kjepskostnader 0,00%
Tegningsprovisjon (inntil) 0,00%
Innlesningsprovisjon (inntil) 0,00%
Forvaltningsprovisjon (inntil) 0,15%
Omlepshastighet 0,54
Note 4. Skatt
Beregning av skattegrunnlag
Resultat fer skattekostnad 16.316.986
Urealiserte kursgevinster/-tap -1.545414
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon 0
Andre permanente forskjeller -727.603
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) 0
Kildeskatt utenlandske utbytter 0
Forelepig skattegrunnlag 14.043.970
Fradragsberettiget utdeling -14.043.970
Anvendt fremferbart underskudd 0
Endelig skattegrunnlag 0
Skattepliktig urealisert resultat -217.994
Underskudd til fremfering 0
Grunlagg utsatt skatt -217.994
Skattekostnadiresultatregnskapet
Betalbar skatt 0
Korrigert skatt fra tidligere ar 0
Endring utsatt skatt 0
Sum skattekostnad 0
Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.
Note 5. Egenkapital
. - i1 =A + i
-EK2022 [+ Arsresultat Utde_z]t til = Arets rest_ﬂtat Netto tegning / - EK 2023
andelseiere]  overfert til EK
367.376.356 16.316.986 14.043.970 349.862.541

Note 6. Antall andeler og innlesningskurs

Antall andelseiere Antall andeler Palydende

6 345.042 1.000

Innlesning Innlesning Innlesning Basis Basis Basis
kurs kurs kurs kurs kurs kurs
2023 2022 2021 2023 2022 2021
1.014 1.009 1.016 1.014 1.009 1.016

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal vaere markedsverdien av

verdipapirportefaljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,
herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.

Note 7. Godtgjerelse

Se felles godtgjerelse
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Historisk avkastning i NOK

30,0% 25,8

20,0%

10,0%

0,0%

194

7.8

-10,0%

-20,0%

2023 2022 2021

2020

2019

Basisinformasjon Sektorallokering
Basisvaluta NOK  Informasjonsteknologi 21.54%
Investeringsunivers Globalt  Finans 15.77%
ISIN-kode NO0O010219058 Helse 12.96%
Bloomberg Ticker DCFOKOP  Industri 12.66%
Oppstart 17.01.2005 Varige forbruksgoder/

X 7.68%
Utbytte Nei Service
Forvaltet kapital, mill. 420863 Dagligvarer 781%
Risikoindikator [1-7] 5 Kommunikasjonstjenester 6.92%
Aktiv andel 0,42 Energi 5.04%
Registreringsland Norway Ravarer 5.02%
Fondselskap @vrige 4.79%

Hjemmeside
Ref-indeks

Danske Invest Asset Management AS
www.danskeinvest.no

20% Oslo Bers Fondsindeks, 80%
MSCI World Index
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Oslo, 21. Mars 2024

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Anne Marit Standeren

Claus Heimann Larsen

Resu]tatregnskap 1.1.-31.122023 1.1.-31.12.2022 Balanse 31.12.2023 31.12.2022
Portefeljeinntekter og -kostnader Eiendeler
Renteinntekter 482.429 181472 2 Verdipapirportefalje 4.207.604.857 4461.757.981
Gevinst/tap ved realisajon 714.348.060 256.673.328 Fordringer
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap 233.106.771 -842.127.487 Andre fordringer 1.883.055 4.736.388
Andre portefeljeinntekter 4.340.734 5.442.380 Bankinnskudd 10.520.811 37.182.247
Portefeljeresultat 952.277.994 -579.830.306 Sum eiendeler 4.220.008.723 4503.676.616
Forvaltningsinntekter og -kostnader 5 Egenkapital
Forvaltningshonorar -44.582.236 -49.184.816 Innskutt egenkapital
Andre kostnader 0 -5.822 6 Andelskapital 684.011.925 889.247.796
Forvaltningsresultat -44.582.235 -49.190.638 Over-/underkurs -1.455.225.285 -462.105.934
Opptjent egenkapital 4.979.843.939 4.072.148.181
Resultat fer skattekostnad 907.695.758 -629.020.944 Sum egenkapital 4.208.630.580 4.499.290.042
Skattekostnad 0 0 Gield
Arsresultat 907.695.758 -629.020.944 Annen gjeld 11.378.143 4.386.573
_ . _ Sum gjeld 11.378.143 4.386.573
Overfert til/fra opptjent egenkapital 907.695.758 -629.020.944
Sum gjeld og egenkapital 4.220.008.723 4503.676.616

Morten Rasten
Styrets leder

John Ohlsson
Styrets nestleder

Kirsten Helena Mller

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter



99 Arsrapport 2023 Danske Invest Asset Management
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Arsrapport pr.31.12.2023

Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefoeljeoversikt

Fond Valuta Antall Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst/tap % Fond
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon | D NOK 44616 187.807.179 435.667.896 247.860.717 10,4%
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il E NOK 82.389 333.201.119 343.179.435 9.978.316 8,2%
Norge 521.008.298 778.847.331 257.839.033 185%
DI SICAV Europe Small Cap A EUR 296.853 174.631.232 279.980.095 105.348.864 6,7%
Danske Invest SICAV Europe | EUR 889.217 152.645.585 246.010.148 93.364.562 5,8%
Europa 327.276.817 525.990.243 198.713.426 12.5%
DI SELE Global Equity Solution Akk NOK W NOK 696.662 195.867.185 239.546.418 43.679.233 5,7%
DI SICAV Global Sustainable Future | EUR 2.401.322 645.830.781 781.345.364 135.514.583 18,6%
DIX Pacific incl. Can. ex Jap. Restrict. kl. NOK W NOK 278.039 33.980.319 45.548.294 11.567.975 1,1%
Global 875.678.285 1.066.440.076 190.761.791 25.3%
DIX Global Em. Markets Restricted, kl. NOK \W NOK 121.234 21.249.569 20.677.396 -572.173 0,5%
Danske Invest SICAV Japan A JPY 454.949 107.921.292 192.796.405 84.875.113 4,6%
Nye Markeder 129.170.861 213.473.801 84.302.940 51%
DI SELE USA Mid Cap, klasse NOK W NOK 2.019.245 210.125.899 315.664.412 105.538.513 7,5%
DI USA Index, klasse NOK NOK 1.455452 221.205.447 591.992.053 370.786.606 14,1%
DIX USA Restricted, kl. NOK W NOK 2.082.694 342.545.542 715.196.941 372.651.399 17,0%
USA 773.876.888 1.622.853.406 848.976.518 38,6%
Sum verdipapirer 2.627.011.149 4.207.604.857 1.580.593.708 100,0%
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Danske Invest Horisont Aksje

Arsrapport pr.31.12.2023

Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Forvaltningshonorar
Kjepskostnader
Tegningsprovisjon (inntil)
Innlesningsprovisjon (inntil)
Forvaltningsprovisjon (inntil)
Omlepshastighet

1,00%
2,00%
2,00%
0,00%
2,50%*
0,45

* Forvaltningsprovisjon

For fond i fond vil forvaltningsprovisjon i underliggende fondsinvesteringer vaere hensyntatt i fondets

maksimale forvaltningsprovisjon i henhold til fondets vedtekter.
Samlet forvaltningsprovisjoniHorisont Aksje utgjer inntill 2,5% p.a.

Note 4. Skatt

Beregning av skattegrunnlag

Resultat fer skattekostnad 907.695.758
Urealiserte kursgevinster/-tap -274.158.863
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon -673.634.401
Andre permanente forskjeller 0
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) 0
Kildeskatt utenlandske utbytter 0
Forelepig skattegrunnlag -40.097.506
Fradragsberettiget utdeling 0
Underskudd til fremfering 31.12.2022 -351.526.523
Underskudd til fremfering 31.12.2023 -391.624.029
Skattepliktig urealisert resultat 0
Underskudd til fremfering -391.624.029
Grunlagg utsatt skatt -391.624.029
Skattekostnadi resultatregnskapet

Betalbar skatt 0
Korrigert skatt fra tidligere ar 0
Endring utsatt skatt 0
Sum skattekostnad 0

Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.

Note 5. Egenkapital

-Utdelttil = Arets resultat + Netto tegning /

=EK2022 (+ Arsresultat andelseiere]  overfert til EK innlesning = EK 2023

4.499.290.042 907.695.758 6] 907.695.758 -1.198.355.220 4.208.630.580
Note 6. Antall andeler og innlesningskurs

Antall andelseiere Antall andeler Palydende

10.706 684.012 1.000

Innlesning Innlesning Innlesning Basis Basis Basis

kurs kurs kurs kurs kurs kurs

2023 2022 2021 2023 2022 2021

6.153 5.060 5.715 6.153 5.060 5.715

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal veere markedsverdien av

verdipapirportefeljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,
herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.

Note 7. Godtgjerelse

Se felles godtgjerelse

Dette fondet forventes solgt i lgpet av 2024 og vil som fglge av dette ikke lenger veere forvaltet av

Danske Invest etter at transaksjonen er gjennomfart.
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Danske Invest Horisont Rente

Arsrapport pr.31.12.2023

Historisk avkastning i NOK
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40% 2023 2022

2021 2020 2019

Basisinformasjon Lepetid

Basisvaluta NOK -0.54&r 84.40%
Investeringsunivers Rente, NOK Kort Obligasjon 0.5-1 ar 0.55%
ISIN-kode NOO010521313 1-3ar 511%
Bloomberg Ticker DANHORE 3-5ar 8.26%
Oppstart 25.082009 5-7ar 1.59%
Utbytte Ja 7-10ar 0.09%
Forvaltet kapital, mill. 192,79 10+ ar 0.00%
Risikoindikator[1-7] 2

Registreringsland Norway

Fondselskap
Hjemmeside
Ref-indeks

Danske Invest Asset Management AS
www.danskeinvest.no
Nordic Bond Pricing RM123FRN
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Danske Invest Horisont Rente
Arsrapport pr.31.12.2023

Resu]tatregnskap 1.1.-31.122023 1.1.-31.12.2022 Balanse 31.12.2023 31.12.2022
Portefeljeinntekter og -kostnader Eiendeler
Renteinntekter -245.653 1.742.389 2 Verdipapirportefalje 189.980473 266.837.719
2 Gevinst/tap ved realisajon 4622.153 5.171.261 Fordringer
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap 9.840.742 -12.122.952 Opptjente, ikke mottatte inntekter 0 0]
Andre portefeljeinntekter 74.278 72.742 Andre fordringer 179.056 2.143.483
Portefeljeresultat 14.291.520 -5.136.559 Bankinnskudd 2.793.922 2.371.822
Sum eiendeler 192953451 271.353.024
Forvaltningsinntekter og -kostnader
3 Forvaltningshonorar -790.234 -1.037.758 5 Egenkapital
Andre kostnader -520 -1.754 Innskutt egenkapital
Forvaltningsresultat -790.754 -1.039.512 6 Andelskapital 169.865.514 244.834.743
Over-/underkurs -53.629.356 -44.506.733
Resultat fer skattekostnad 13.500.767 -6.176.071 Opptjent egenkapital 76.554.175 68.774.399
Sum egenkapital 192.790.332 269.102.408
4 Skattekostnad 0 0
Arsresultat 13.500.767 -6.176.071 Gield
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap Annen gjeld 163119 —
) . Sum gjeld 163.119 2.250616
Netto utdelt til andelseierei aret -5.720.991 -8.377.977
Overfert til/fra opptjent egenkapital 7.779.776 -14.554.048 Sum gjeld og egenkapital 192.953.451 271.353.024

Oslo, 21. Mars 2024

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Anne Marit Standeren

Claus Heimann Larsen

Morten Rasten
Styrets leder

John Ohlsson
Styrets nestleder

Kirsten Helena Mller

Elisabeth Nicolaisen

Adm. direkter
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Danske Invest Horisont Rente
Arsrapport pr.31.12.2023

Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefoeljeoversikt

Fond Valuta Antall Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst/tap % Fond
Danske Invest Norsk Kort Obligasjon, kl NOK | NOK 963.827 106.506.894 125.093.047 18.586.153 65,8%
Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon B NOK 36.544 37.534.378 39.478.432 1.944.054 20,8%
Norge 144.041.272 164.571.479 20.530.207 86,6%
DI Nordisk Kredittobligasjon, k. NOK h NOK 195813 24.003.277 25.408.994 1.405.717 13,4%
Global 24.003.277 25.408.994 1.405.717 13.4%
Sum verdipapirer 168.044.549 189.980473 21.935924 100,0%
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Danske Invest Horisont Rente
Arsrapport pr.31.12.2023

Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Forvaltningshonorar 0,35%
Kjepskostnader 0,00%
Tegningsprovisjon (inntil) 0,00%
Innlesningsprovisjon (inntil) 0,00%
Forvaltningsprovisjon (inntil) 0,70%*
Omlepshastighet 0,81

* Forvaltningsprovisjon

For fond i fond vil forvaltningsprovisjon i underliggende fondsinvesteringer vaere hensyntatt i fondets
maksimale forvaltningsprovisjon i henhold til fondets vedtekter.
Samlet forvaltningsprovisjon i Horisont Rente utgjer inntill 0,7% p.a.

Note 4. Skatt

Beregning av skattegrunnlag

Resultat fer skattekostnad 13.500.767
Urealiserte kursgevinster/-tap -7.410.797
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon 0
Andre permanente forskjeller -368.979
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) 0
Kildeskatt utenlandske utbytter 0
Forelepig skattegrunnlag 5.720.991
Fradragsberettiget utdeling -5.720.991
Anvendt fremferbart underskudd 0
Endelig skattegrunnlag 0
Skattepliktig urealisert resultat 14.888.029
Underskudd til fremfering 0
Grunlagg utsatt skatt 14.888.029

Skattekostnadi resultatregnskapet
Betalbar skatt

Korrigert skatt fra tidligere ar
Endring utsatt skatt

Olo o o

Sum skattekostnad

Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.

Note 5. Egenkapital

-Utdelttil = Arets resultat + Netto tegning /

=EK2022 (+ Arsresultat andelseiere]  overfert til EK innlesning = EK 2023

269.102.408 13.500.767 5.720.991 7.779.776 -84.091.852 192.790.332
Note 6. Antall andeler og innlesningskurs

Antall andelseiere Antall andeler Palydende

901 169.866 1.000

Innlesning Innlesning Innlesning Basis Basis Basis

kurs kurs kurs kurs kurs kurs

2023 2022 2021 2023 2022 2021

1.135 1.099 1.155 1.135 1.099 1.155

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal veere markedsverdien av

verdipapirportefeljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,

herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.

Note 7. Godtgjerelse

Se felles godtgjerelse

Dette fondet forventes solgt i lgpet av 2024 og vil som fglge av dette ikke lenger veere forvaltet av

Danske Invest etter at transaksjonen er gjennomfart.
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Danske Invest Horisont 20

Arsrapport pr.31.12.2023

Historisk avkastning i NOK
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R o,
100% 2023 2022

2021

2020

2019

Basisinformasjon Verdipapirtype

Basisvaluta NOK  Obligasjoner 75.80%
Investeringsunivers Kombinasjonsfond, NOK  Aksjer 22.64%
ISIN-kode NOO010621758 Funds 0.01%
Bloomberg Ticker DIHOR20 Qvrige 1.55%
Oppstart 15.08.2011

Utbytte Ja

Forvaltet kapital, mill. 1.595,75

Risikoindikator[1-7] 3

Registreringsland Norway

Fondselskap
Hjemmeside
Ref-indeks

Danske Invest Asset Management AS

www.danskeinvest.no

4% Oslo Bers Fondsindeks, 16% MSCI World Index,
32.96% Nordic Bond Pricing RM123FRN, 32.96%
Nordic Bond Pricing RM123D3, 9.92% Barclays
Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedged til NOK,
4.16% JPM EMBI Global Diversified hedged to NOK
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Danske Invest Horisont 20
Arsrapport pr.31.12.2023

Resu]tatregnskap 1.1.-31.122023 1.1.-31.12.2022 Balanse 31.12.2023 31.12.2022
Portefeljeinntekter og -kostnader Eiendeler
Renteinntekter 184.391 152.812 2 Verdipapirportefalje 1.594.095.986 1.884.814.864
2 Gevinst/tap ved realisajon 53.556.113 30.629.860 Fordringer
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap 108.775.009 -143.212.567 Andre fordringer 514.390 1.898.982
Andre portefeljeinntekter 2.152.915 3.645.904 Bankinnskudd 2.434.849 8.314.973
Portefeljeresultat 164.668.428 -108.783.991 Sum eiendeler 1.597.045.225 1.895.028.820
Forvaltningsinntekter og -kostnader 5 Egenkapital
3 Forvaltningshonorar -9.412.816 -10.622.153 Innskutt egenkapital
Andre kostnader -1.236 -8.059 6 Andelskapital 925.806.256 1.199.175.460
Forvaltningsresultat -9.414.052 -10.630.212 Over-/underkurs 16.064.563 193.568.736
Opptjent egenkapital 653.878.025 498.623.649
Resultat fer skattekostnad 155.254.377 -119.414.203 Sum egenkapital 1.595.748.845 1.891.367.845
4 Skattekostnad 0 0 Gield
Arsresultat 155.254.377 -119.414.203 Annen gjeld 1.296.381 3.660.975
. . Sum gjeld 1.296.381 3.660.975
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap
Netto utdelt til andelseierei aret 0 0 Sum gjeld og egenkapital 1.597.045.225 1.895.028.820
Overfert til/fra opptjent egenkapital 155.254.377 -119.414.203

Oslo, 21. Mars 2024

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Anne Marit Standeren

Claus Heimann Larsen

Morten Rasten
Styrets leder

John Ohlsson
Styrets nestleder

Kirsten Helena Mller

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter



107 Arsrapport 2023 Danske Invest Asset Management

Danske Invest Horisont 20
Arsrapport pr.31.12.2023

Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefoeljeoversikt

Fond Valuta Antall Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst/tap % Fond
Danske Invest Horisont Aksje NOK 53.020 216.641.502 326.224.702 109.583.199 20,5%
Aksjefond 216.641.502 326.224.702 109.583.199 20,5%
DI Horisont Rente Konservativ, klasse NOK W NOK 22.650 2.566.465 2.687.058 120.593 0,2%
Danske Invest Horisont Rente Pluss, kl. NOK | NOK 9.769.542 1.024.327.270 1.265.184.226 240.856.956 79,4%
Rentefond 1.026.893.735 1.267.871.284 240.977.549 79.5%

1.243.535.237 1.594.095.986 350.560.748 100,0%

Sum verdipapirer
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Danske Invest Horisont 20
Arsrapport pr.31.12.2023

Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Forvaltningshonorar
Kjepskostnader
Tegningsprovisjon (inntil)
Innlesningsprovisjon (inntil)
Forvaltningsprovisjon (inntil)
Omlepshastighet

0,80%
0,20%
0,20%
0,00%
0,90%*
0,31

* Forvaltningsprovisjon

For fond i fond vil forvaltningsprovisjon i underliggende fondsinvesteringer vaere hensyntatt i fondets

maksimale forvaltningsprovisjon i henhold til fondets vedtekter.

Note 4. Skatt

Beregning av skattegrunnlag

Resultat fer skattekostnad 155.254.377
Urealiserte kursgevinster/-tap -105.346.178
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon -53.944.195
Andre permanente forskjeller 3413
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) 0
Kildeskatt utenlandske utbytter 0
Forelepig skattegrunnlag -4.032.583
Fradragsberettiget utdeling 0
Underskudd til fremfering 31.12.2022 -21.371.865
Underskudd til fremfering 31.12.2023 -25.404.448
Skattepliktig urealisert resultat 129.118.502
Underskudd til fremfering -25.404.448
Grunlagg utsatt skatt 103.714.054
Skattekostnadi resultatregnskapet

Betalbar skatt 0
Korrigert skatt fra tidligere ar 0
Endring utsatt skatt 0
Sum skattekostnad 0

Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.

Note 5. Egenkapital

-Utdelttil = Arets resultat + Netto tegning /

=EK2022 (+ Arsresultat andelseiere]  overfert til EK innlesning = EK 2023

1.891.367.845 155.254.377 6] 155.254.377 -450.873.377 1.595.748.845
Note 6. Antall andeler og innlesningskurs

Antall andelseiere Antall andeler Palydende

803 925.806 1.000

Innlesning Innlesning Innlesning Basis Basis Basis

kurs kurs kurs kurs kurs kurs

2023 2022 2021 2023 2022 2021

1.724 1.577 1.666 1.724 1.577 1.666

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal veere markedsverdien av

verdipapirportefeljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,

herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.

Note 7. Godtgjerelse

Se felles godtgjerelse

Dette fondet forventes solgt i lgpet av 2024 og vil som fglge av dette ikke lenger veere forvaltet av
Danske Invest etter at transaksjonen er gjennomfart.
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Danske Invest Horisont 35
Arsrapport pr.31.12.2023

Historisk avkastning i NOK
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Basisinformasjon Verdipapirtype

Basisvaluta NOK  Obligasjoner 60.18%
Investeringsunivers Kombinasjonsfond, NOK  Aksjer 37.90%
ISIN-kode NOO010667686 Funds 0.01%
Bloomberg Ticker FFIVH35  OQvrige 1.91%
Oppstart 02.09.2013

Utbytte Ja

Forvaltet kapital, mill. 275,69

Risikoindikator[1-7] 4

Registreringsland Norway

Fondselskap
Hjemmeside
Ref-indeks

Danske Invest Asset Management AS

www.danskeinvest.no

7% Oslo Bers Fondsindeks, 28% MSCI World Index,
26.78% Nordic Bond Pricing RM123FRN, 26.78%
Nordic Bond Pricing RM123D3, 8.06% Barclays
Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedged til NOK,
3.38% JPM EMBI Global Diversified hedged to NOK
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Danske Invest Horisont 35
Arsrapport pr.31.12.2023

Resu]tatregnskap 1.1.-31.122023 1.1.-31.12.2022 Balanse 31.12.2023 31.12.2022
Portefeljeinntekter og -kostnader Eiendeler
Renteinntekter 64.575 49.000 2 Verdipapirportefalje 274.130.108 396.651.580
2 Gevinst/tap ved realisajon 41.061.653 19.425.939 Fordringer
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap -1.513.125 -51.866.041 Andre fordringer 71.487 384.754
Andre portefeljeinntekter 337.746 764.747 Bankinnskudd 1.785.124 2.879.496
Portefeljeresultat 39.950.849 -31.626.354 Sum eiendeler 275.986.719 399.915.830
Forvaltningsinntekter og -kostnader 5 Egenkapital
3 Forvaltningshonorar -1.732.376 -2.264.548 Innskutt egenkapital
Andre kostnader -325 -4.680 6 Andelskapital 161.589.874 255.470.379
Forvaltningsresultat -1.732.701 -2.269.228 Over-/underkurs -89.679477 -27.683.152
Opptjent egenkapital 203.776.302 171.247.140
Resultat fer skattekostnad 38.218.147 -33.895.582 Sum egenkapital 275.686.699 399.034.367
4 Skattekostnad 0 0 Gield
Arsresultat 38.218.147 -33.895.582 Annen gjeld 300.020 881.463
. . Sum gjeld 300.020 881463
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap
Netto utdelt til andelseierei aret -5.688.986 0 Sum gjeld og egenkapital 275.986.719 399.915.830
Overfert til/fra opptjent egenkapital 32.529.161 -33.895.582

Oslo, 21. Mars 2024

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Anne Marit Standeren

Claus Heimann Larsen

Morten Rasten
Styrets leder

John Ohlsson
Styrets nestleder

Kirsten Helena Mller

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter
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Danske Invest Horisont 35
Arsrapport pr.31.12.2023

Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefoeljeoversikt

Fond Valuta Antall Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst/tap % Fond
Danske Invest Horisont Aksje NOK 16.280 59.583.435 100.165.880 40.582.445 36,5%
Aksjefond 59.583.435 100.165.880 40.582.445 36,5%
DI Horisont Rente Konservativ, klasse NOK W NOK 2.482 277.556 294.401 16.845 0,1%
Danske Invest Horisont Rente Pluss, kl. NOK | NOK 1.341.049 141.838.855 173.669.827 31.830.971 63,4%
Rentefond 142.116411 173.964.228 31.847.816 63.5%
Sum verdipapirer 201.699.846 274.130.108 72.430.261 100,0%
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Danske Invest Horisont 35
Arsrapport pr.31.12.2023

Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader Note 5. Egenkapital
F 1tningsh 1,00% . - il =A i
?rva ningshonorar o -EK2022 [+ Arsresultat Utdt?lt til = Arets rest__lltat + Nett(? tegmn.g/ - EK 2023
Kjepskostnader 0,35% andelseiere) overfert til EK innlesning
Tegningsprovisjon (inntil) 0,35%
) . . . 399.034.367 38.218.147 5.688.986 32.529.161 -155.876.830 275.686.699
Innlesningsprovisjon (inntil) 0,00%
Forvaltningsprovisjon (inntil) 1,10%*
Omlepshastighet 0,53 . .
ropshashehe Note 6. Antall andeler og innlesningskurs
* Forvaltningsprovisjon
For fond i fond vil forvaltningsprovisjon i underliggende fondsinvesteringer vaere hensyntatt i fondets Antall andelseiere Antall andeler Palydende
maksimale forvaltningsprovisjon i henhold til fondets vedtekter. 504 161.590 1.000
Innlesning Innlesning Innlesning Basis Basis Basis
Note 4. Skatt kurs kurs kurs kurs kurs kurs
2023 2022 2021 2023 2022 2021
Beregning av skattegrunnlag
Resultat fer skattekostnad 38.218.147 1.706 1.562 1676 1.706 1.562 1676
Urealiserte kursgevinster/-tap -821.770
lkke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon .31.403.667 Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal veere markedsverdien av
Andre permanente forskjeller 2210 verdipapirportefeljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
] o verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,
l_l.tbyttermottatt fra B@S-land (37%) 0 herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.
Kildeskatt utenlandske utbytter 0
Forelepig skattegrunnlag 5.994.921 Note 7. Godtgjerelse
Frad berettiget utdeli -3.623.884
radrags ere_ 188ty gmg Se felles godtgjerelse
Underskudd til fremfering 31.12.2022 -2.371.037
Underskudd til fremfering 31.12.2023 0
Skattepliktig urealisert resultat 18.515.412 Dette fondet forventes solgt i lgpet av 2024 og vil som fglge av dette ikke lenger veere forvaltet av
Underskudd til fremfering 0 Danske Invest etter at transaksjonen er gjennomfart.
Grunlagg utsatt skatt 18.515412

Skattekostnadi resultatregnskapet
Betalbar skatt

Korrigert skatt fra tidligere ar
Endring utsatt skatt

Olo o o

Sum skattekostnad

Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.
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Danske Invest Horisont 50
Arsrapport pr.31.12.2023

Historisk avkastning i NOK
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7.0% 6.1
0.0%
7.0%
78
R o,
14.0% —5553 2022 2021 2020 2019

Basisinformasjon Verdipapirtype

Basisvaluta NOK  Aksjer 53.80%
Investeringsunivers Kombinasjonsfond, NOK  Obligasjoner 44.79%
ISIN-kode NOO010621766 Funds 0.01%
Bloomberg Ticker DIHOR50 0Quvrige 1.40%
Oppstart 15.08.2011

Utbytte Ja

Forvaltet kapital, mill. 1.450,56

Risikoindikator[1-7] 4

Registreringsland Norway

Fondselskap
Hjemmeside
Ref-indeks

Danske Invest Asset Management AS

www.danskeinvest.no

10% Oslo Bers Fondsindeks, 40% MSCI| World
Index, 20.6% Nordic Bond Pricing RM123FRN,
20.6% Nordic Bond Pricing RM123D3, 6.2%
Barclays Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedged til
NOK, 2.6% JPM EMBI Global Diversified hedged to
NOK
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Danske Invest Horisont 50
Arsrapport pr.31.12.2023

Resu]tatregnskap 1.1.-31.122023 1.1.-31.12.2022 Balanse 31.12.2023 31.12.2022
Portefeljeinntekter og -kostnader Eiendeler
Renteinntekter 128.099 117.001 2 Verdipapirportefalje 1.448.597.899 1.562.318.514
2 Gevinst/tap ved realisajon 95.122.912 52.525.170 Fordringer
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap 112.306.475 -190.538.509 Andre fordringer 771.088 138.652
Andre portefeljeinntekter 1.255.746 1.740.715 Bankinnskudd 2.393.079 6.738.624
Portefeljeresultat 208.813.232 -136.155.624 Sum eiendeler 1.451.762.066 1.569.195.791
Forvaltningsinntekter og -kostnader 5 Egenkapital
3 Forvaltningshonorar -6.986.363 -7.351.085 Innskutt egenkapital
Andre kostnader -1.247 -7.219 6 Andelskapital 592.917.541 729.551.620
Forvaltningsresultat -6.987.610 -7.358.304 Over-/underkurs -47.336.424 134.782.408
Opptjent egenkapital 904.979.476 703.153.853
Resultat fer skattekostnad 201.825.623 -143.513.928 Sum egenkapital 1.450.560592 1567.487.881
4 Skattekostnad 0 0 Gield
Arsresultat 201.825.623 -143.513.928 Annen gjeld 1.201.474 1.707.910
. . Sum gjeld 1.201474 1.707910
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap
Netto utdelt til andelseierei aret 0 0 Sum gjeld og egenkapital 1.451.762.066 1.569.195.791
Overfert til/fra opptjent egenkapital 201.825.623 -143.513.928

Oslo, 21. Mars 2024

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Anne Marit Standeren

Claus Heimann Larsen

Morten Rasten
Styrets leder

John Ohlsson
Styrets nestleder

Kirsten Helena Mller

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter
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Danske Invest Horisont 50
Arsrapport pr.31.12.2023

Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefoeljeoversikt

Fond Valuta Antall Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst/tap % Fond
Danske Invest Horisont Aksje NOK 125.091 440.582.711 769.664.848 329.082.137 53,1%
Aksjefond 440.582.711 769.664.848 329.082.137 53.1%
DI Horisont Rente Konservativ, klasse NOK W NOK 746.831 83.542.444 88.600.696 5.058.251 6,1%
Danske Invest Horisont Rente Pluss, kl. NOK | NOK 4.558.448 479.220.538 590.332.355 111.111.816 40,8%
Rentefond 562.762.982 678.933.051 116.170.067 46,9%

1.003.345.693 1.448.597.899 445.252.204 100,0%

Sum verdipapirer
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Danske Invest Horisont 50
Arsrapport pr.31.12.2023

Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Forvaltningshonorar
Kjepskostnader
Tegningsprovisjon (inntil)
Innlesningsprovisjon (inntil)
Forvaltningsprovisjon (inntil)
Omlepshastighet

1,15%
0,50%
0,50%
0,00%
1,25%*
0,32

* Forvaltningsprovisjon

For fond i fond vil forvaltningsprovisjon i underliggende fondsinvesteringer vaere hensyntatt i fondets

maksimale forvaltningsprovisjon i henhold til fondets vedtekter.

Note 4. Skatt

Beregning av skattegrunnlag

Note 5. Egenkapital

=EK 2022 (+ Arsresultat

-Utdelttil = Arets resultat + Netto tegning /

=EK 2023

Resultat fer skattekostnad 201.825.623
Urealiserte kursgevinster/-tap -115.248.799
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon -91.818.704
Andre permanente forskjeller 712
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) 0
Kildeskatt utenlandske utbytter 0
Forelepig skattegrunnlag -5.241.168
Fradragsberettiget utdeling 0
Underskudd til fremfering 31.12.2022 -7.645.093
Underskudd til fremfering 31.12.2023 -12.886.261
Skattepliktig urealisert resultat 66.171.359
Underskudd til fremfering -12.886.261
Grunlagg utsatt skatt 53.285.098
Skattekostnadi resultatregnskapet

Betalbar skatt 0
Korrigert skatt fra tidligere ar 0
Endring utsatt skatt 0
Sum skattekostnad 0

Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.

andelseiere]  overfert til EK innlesning
1.567.487.881 201.825.623 6] 201.825.623 -318.752.911 1.450.560.592
Note 6. Antall andeler og innlesningskurs
Antall andelseiere Antall andeler Palydende
1.517 592918 1.000
Innlesning Innlesning Innlesning Basis Basis Basis
kurs kurs kurs kurs kurs kurs
2023 2022 2021 2023 2022 2021
2.446 2.149 2.331 2.446 2.149 2.331

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal veere markedsverdien av

verdipapirportefeljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,

herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.

Note 7. Godtgjerelse

Se felles godtgjerelse

Dette fondet forventes solgt i lgpet av 2024 og vil som fglge av dette ikke lenger veere forvaltet av

Danske Invest etter at transaksjonen er gjennomfart.
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Danske Invest Horisont 65
Arsrapport pr.31.12.2023

Historisk avkastning i NOK
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2023 2022 2021

2020

2019

Basisinformasjon Verdipapirtype

Basisvaluta NOK  Aksjer 69.32%
Investeringsunivers Kombinasjonsfond, NOK  Obligasjoner 28.08%
ISIN-kode NOO010667694 Funds 0.02%
Bloomberg Ticker FFIVHBS OQvrige 2.58%
Oppstart 02.09.2013

Utbytte Ja

Forvaltet kapital, mill. 171,47

Risikoindikator[1-7] 4

Registreringsland Norway

Fondselskap
Hjemmeside
Ref-indeks

Danske Invest Asset Management AS

www.danskeinvest.no

13% Oslo Bers Fondsindeks, 52% MSCI World
Index, 14.42% Nordic Bond Pricing RM123FRN,
14.42% Nordic Bond Pricing RM123D3, 4.34%

Barclays Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedged til
NOK, 1.82% JPM EMBI Global Diversified hedged to
NOK
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Danske Invest Horisont 65
Arsrapport pr.31.12.2023

Resu]tatregnskap 1.1.-31.122023 1.1.-31.12.2022 Balanse 31.12.2023 31.12.2022
Portefeljeinntekter og -kostnader Eiendeler
Renteinntekter 26.360 51.234 2 Verdipapirportefalje 168.991.080 325.540.026
2 Gevinst/tap ved realisajon 61.453.447 10.992.318 Fordringer
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap -18.252.392 -44.285.339 Andre fordringer 21.080 138.019
Andre portefeljeinntekter 107.590 221.203 Bankinnskudd 2.529.749 3.156.431
Portefeljeresultat 43.335.005 -33.020.584 Sum eiendeler 171.541.909 328.834476
Forvaltningsinntekter og -kostnader 5 Egenkapital
3 Forvaltningshonorar -1.039.608 -1.458.452 Innskutt egenkapital
Andre kostnader -129 -3.188 6 Andelskapital 75.689.793 168.221.057
Forvaltningsresultat -1.039.737 -1.461.639 Over-/underkurs -85.581.637 21.270.225
Opptjent egenkapital 181.362.541 139.067.273
Resultat fer skattekostnad 42.295.268 -34.482.223 Sum egenkapital 171470696 328558555
4 Skattekostnad 0 0 Gield
Arsresultat 42.295.268 -34.482.223 Annen gjeld 71213 275.921
. . Sum gjeld 71.213 275.921
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap
Netto utdelt til andelseiere i &ret 0 0 Sum gield og egenkapital 171.541.909 328.834.476
Overfert til/fra opptjent egenkapital 42.295.268 -34.482.223

Oslo, 21. Mars 2024

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Anne Marit Standeren

Claus Heimann Larsen

Morten Rasten
Styrets leder

John Ohlsson
Styrets nestleder

Kirsten Helena Mller

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter
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Danske Invest Horisont 65
Arsrapport pr.31.12.2023

Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefoeljeoversikt

Fond Valuta Antall Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst/tap % Fond
Danske Invest Horisont Aksje NOK 19.258 67.612.398 118.492.307 50.879.909 70,1%
Aksjefond 67.612.398 118.492.307 50.879.909 70,1%
DI Horisont Rente Konservativ, klasse NOK W NOK 7.324 843.701 868.923 25.222 0,5%
Danske Invest Horisont Rente Pluss, kl. NOK | NOK 383.233 40.859.804 49.629.850 8.669.948 29,4%
Rentefond 41.803.605 50.498.773 8.695.170 29.9%
Sum verdipapirer 109.416.003 168.991.080 59.575.079 100,0%
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Danske Invest Horisont 65
Arsrapport pr.31.12.2023

Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Forvaltningshonorar 1,35%
Kjepskostnader 0,65%
Tegningsprovisjon (inntil) 0,65%
Innlesningsprovisjon (inntil) 0,00%
Forvaltningsprovisjon (inntil) 1,45%*
Omlepshastighet 0,90

* Forvaltningsprovisjon

For fond i fond vil forvaltningsprovisjon i underliggende fondsinvesteringer vaere hensyntatt i fondets
maksimale forvaltningsprovisjon i henhold til fondets vedtekter.

Note 4. Skatt

Beregning av skattegrunnlag

Resultat fer skattekostnad 42.295.268
Urealiserte kursgevinster/-tap 16.063.030
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon -57.761.163
Andre permanente forskjeller 783
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) 0
Kildeskatt utenlandske utbytter 0
Forelepig skattegrunnlag 597.918
Fradragsberettiget utdeling 0
Underskudd til fremfering 31.12.2022 -1.745.465
Underskudd til fremfering 31.12.2023 -1.147.546
Skattepliktig urealisert resultat 5.728.636
Underskudd til fremfering -1.147.546
Grunlagg utsatt skatt 4.581.090

Skattekostnadi resultatregnskapet
Betalbar skatt

Korrigert skatt fra tidligere ar
Endring utsatt skatt

Olo o o

Sum skattekostnad

Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.

Note 5. Egenkapital

-Utdelttil = Arets resultat + Netto tegning /

=EK2022 (+ Arsresultat andelseiere]  overfert til EK innlesning = EK 2023

328.558.555 42.295.268 6] 42.295.268 -199.383.126 171.470.696
Note 6. Antall andeler og innlesningskurs

Antall andelseiere Antall andeler Palydende

579 75.690 1.000

Innlesning Innlesning Innlesning Basis Basis Basis

kurs kurs kurs kurs kurs kurs

2023 2022 2021 2023 2022 2021

2.265 1.953 2.147 2.265 1.953 2.147

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal veere markedsverdien av
verdipapirportefeljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,
herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.

Note 7. Godtgjerelse

Se felles godtgjerelse

Dette fondet forventes solgt i lgpet av 2024 og vil som fglge av dette ikke lenger veere forvaltet av
Danske Invest etter at transaksjonen er gjennomfart.
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Danske Invest Horisont 80
Arsrapport pr.31.12.2023

Historisk avkastning i NOK
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Basisinformasjon Verdipapirtype

Basisvaluta NOK  Aksjer 84.98%
Investeringsunivers Kombinasjonsfond, NOK  Obligasjoner 13.30%
ISIN-kode NOO010621774 Funds 0.02%
Bloomberg Ticker DIHOR80 Qvrige 1.71%
Oppstart 15.08.2011

Utbytte Ja

Forvaltet kapital, mill. 483,81

Risikoindikator[1-7] 5

Registreringsland Norway

Fondselskap
Hjemmeside
Ref-indeks

Danske Invest Asset Management AS

www.danskeinvest.no

16% Oslo Bers Fondsindeks, 64% MSCI World
Index, 8.24% Nordic Bond Pricing RM123FRN,
8.24% Nordic Bond Pricing RM123D3, 2.48%
Barclays Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedged til
NOK, 1.04% JPM EMBI Global Diversified hedged to
NOK
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Danske Invest Horisont 80
Arsrapport pr.31.12.2023

Resu]tatregnskap 1.1.-31.122023 1.1.-31.12.2022 Balanse 31.12.2023 31.12.2022
Portefeljeinntekter og -kostnader Eiendeler
Renteinntekter 30.254 87.218 2 Verdipapirportefalje 480.890.022 635.174.940
2 Gevinst/tap ved realisajon 100.954.081 33.038.366 Fordringer
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap 5.785.998 -109.340.948 Andre fordringer 1.025.603 117.724
Andre portefeljeinntekter 116.848 178.682 Bankinnskudd 2.497.159 5.083.851
Portefeljeresultat 106.887.182 -76.036.681 Sum eiendeler 484.412.784 640.376.515
Forvaltningsinntekter og -kostnader 5 Egenkapital
3 Forvaltningshonorar -2.187.448 -2.391.960 Innskutt egenkapital
Andre kostnader -974 -4.810 6 Andelskapital 141.814641 221.964.860
Forvaltningsresultat -2.188.422 -2.396.770 Over-/underkurs -159.441.339 20.801.653
Opptjent egenkapital 501.438.510 396.970.721
Resultat fer skattekostnad 104.698.761 -78.433451 Sum egenkapital 483.811.812 639.737.234
4 Skattekostnad -230.972 700.011 Gjeld
Arsresultat 104.467.789 -77.733441 Annen gjeld 600.972 639.281
. . Sum gjeld 600.972 639.281
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap
Netto utdelt til andelseiere i &ret 0 0 Sum gield og egenkapital 484.412.784 640376515
Overfert til/fra opptjent egenkapital 104.467.789 -77.733.441

Oslo, 21. Mars 2024

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Anne Marit Standeren

Claus Heimann Larsen

Morten Rasten
Styrets leder

John Ohlsson
Styrets nestleder

Kirsten Helena Mller

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter
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Danske Invest Horisont 80
Arsrapport pr.31.12.2023

Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefoeljeoversikt

Fond Valuta Antall Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst/tap % Fond
Danske Invest Horisont Aksje NOK 67.261 227.532.870 413.845.964 186.313.093 86,1%
Aksjefond 227.532.870 413.845.964 186.313.093 86,1%
DI Horisont Rente Konservativ, klasse NOK W NOK 148.184 16.734.865 17579913 845.047 3,7%
Danske Invest Horisont Rente Pluss, kl. NOK | NOK 381.954 41.175.282 49.464.145 8.288.862 10,3%
Rentefond 57.910.147 67.044.058 9.133.909 13.9%
Sum verdipapirer 285.443.017 480.890.022 195.447.002 100,0%
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Danske Invest Horisont 80

Arsrapport pr.31.12.2023

Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Forvaltningshonorar
Kjepskostnader
Tegningsprovisjon (inntil)
Innlesningsprovisjon (inntil)
Forvaltningsprovisjon (inntil)
Omlepshastighet

1,50%
0,80%
0,80%
0,00%
1,60%*
0,58

* Forvaltningsprovisjon

For fond i fond vil forvaltningsprovisjon i underliggende fondsinvesteringer vaere hensyntatt i fondets

maksimale forvaltningsprovisjon i henhold til fondets vedtekter.

Note 4. Skatt

Beregning av skattegrunnlag

Resultat fer skattekostnad 104.698.761
Urealiserte kursgevinster/-tap -9.310.031
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon -96.877.396
Andre permanente forskjeller 845
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) 0
Kildeskatt utenlandske utbytter 0
Forelepig skattegrunnlag -1.487.822
Fradragsberettiget utdeling 0
Underskudd til fremfering 31.12.2022 -3.397.874
Underskudd til fremfering 31.12.2023 -4.885.696
Skattepliktig urealisert resultat 5.935.569
Underskudd til fremfering -4.885.696
Grunlagg utsatt skatt 1.049.873
Skattekostnadi resultatregnskapet

Betalbar skatt 0
Korrigert skatt fra tidligere ar 0
Endring utsatt skatt 230.972
Sum skattekostnad 230.972

Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.

Note 5. Egenkapital

-Utdelttil = Arets resultat + Netto tegning /

=EK2022 (+ Arsresultat andelseiere]  overfert til EK innlesning = EK 2023

639.737.234 104.467.789 6] 104.467.789 -260.393.211 483.811.812
Note 6. Antall andeler og innlesningskurs

Antall andelseiere Antall andeler Palydende

1.968 141.815 1.000

Innlesning Innlesning Innlesning Basis Basis Basis

kurs kurs kurs kurs kurs kurs

2023 2022 2021 2023 2022 2021

3412 2.882 3.211 3412 2.882 3.211

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal veere markedsverdien av

verdipapirportefeljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,
herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.

Note 7. Godtgjerelse

Se felles godtgjerelse

Dette fondet forventes solgt i lgpet av 2024 og vil som fglge av dette ikke lenger veere forvaltet av

Danske Invest etter at transaksjonen er gjennomfart.
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Sparebanken Vest Aksje

Arsrapport pr.31.12.2023

Historisk avkastning i NOK
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Basisinformasjon

Basisvaluta NOK
ISIN-kode NO0010572779
Bloomberg Ticker FFSPVA
Oppstart 02.06.2010
Utbytte Nei
Forvaltet kapital, mill. 3.228,62
Risikoindikator[1-7] 5
Aktiv andel 0,71
Registreringsland Norway

Fondselskap
Hjemmeside
Ref-indeks

Danske Invest Asset Management AS
www.danskeinvest.no

40% Oslo Bers Fondsindeks, 60%
MSCI World Index
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Sparebanken Vest Aksje

Arsrapport pr.31.12.2023

Resu]tatregnskap 1.1.-31.122023 1.1.-31.12.2022 Balanse 31.12.2023 31.12.2022
Portefeljeinntekter og -kostnader Eiendeler
Renteinntekter 627.742 279.101 2 Verdipapirportefalje 3.219.803.700 2.638.451.895
2 Gevinst/tap ved realisajon 382.836.075 23.412.780 Fordringer
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap 145.686.897 -305.111.826 Andre fordringer 1.978.004 1.460.422
Andre portefeljeinntekter 9.686.504 9.616.331 Bankinnskudd 13.466.933 19.262.621
Portefeljeresultat 538.837.217 -271.803.615 Sum eiendeler 3.235.248.637 2.659.174.938
Forvaltningsinntekter og -kostnader 5 Egenkapital
3 Forvaltningshonorar -47.528.365 -42.235.320 Innskutt egenkapital
Andre kostnader -8.065 -9.235 6 Andelskapital 862.426.828 838.467.792
Forvaltningsresultat -47.536.430 -42.244.555 Over-/underkurs 721.614.654 660.595.337
Opptjent egenkapital 1.644.576.266 1.153.275.478
Resultat fer skattekostnad 491.300.787 -314.048.170 Sum egenkapital 3228617.747 2652.338.608
4 Skattekostnad 0 0 Gield
Arsresultat 491.300.787 -314.048.170 Annen gjeld 6.630.890 6.836.330
_ . _ Sum gjeld 6.630.890 6.836.330
Overfert til/fra opptjent egenkapital 491.300.787 -314.048.170
Sum gjeld og egenkapital 3.235.248.637 2.659.174.938

Oslo, 21. Mars 2024

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Anne Marit Standeren

Claus Heimann Larsen

Morten Rasten
Styrets leder

John Ohlsson
Styrets nestleder

Kirsten Helena Mller

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter
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Sparebanken Vest Aksje

Arsrapport pr.31.12.2023

Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefoeljeoversikt

Fond Valuta Antall Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst/tap % Fond
Alfred Berg Aktiv Class C NOK NOK 262.534 359.344.401 660.934.925 301.590.524 20,5%
Danske Invest Norske Aksjer Institusjon Il F NOK 141.930 574.007.773 591.300415 17.292.641 18,4%
Norge 933.352.174 1.252.235.340 318.883.165 38,9%
DI SICAV Europe Small Cap A EUR 127.712 70.951.269 120.452.788 49.501.519 3,7%
ODIN Europa A NOK 1.385.563 157.317.226 211.601.056 54.283.830 6,6%
Europa 228.268.495 332.053.844 103.785.349 10.3%
DIX Pacificincl. Can. ex Jap. Restrict. kl. NOK W NOK 205.092 22.560.070 33.598.177 11.038.107 1,0%
KLP AKSJEGLOBAL INDEKS S-250 NOK 374.909 369.798.483 386.628.399 16.829.916 12,0%
Global 392.358.553 420.226.576 27.868.023 13.1%
DIX Global Em. Markets Restricted, kl. NOK W NOK 223.385 36.621.346 38.100.136 1.478.789 1.2%
Danske Invest SICAV Japan A JPY 256.547 63.620414 108.718.292 45.097.878 3,4%
Nye Markeder 100.241.760 146.818428 46.576.667 4,6%
DI USA Index, klasse NOK NOK 855.657 167.352.304 348.031.028 180.678.724 10,8%
KLP AKSJEUSA INDEKS S-USD usb 13.045 295.649.534 720.438.484 424.788.950 22,4%
USA 463.001.838 1.068.469.512 605.467.674 33.2%
Sum verdipapirer 2.117.222.820 3.219.803.700 1.102.580.878 100,0%
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Sparebanken Vest Aksje

Arsrapport pr.31.12.2023

Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Forvaltningshonorar
Kjepskostnader
Tegningsprovisjon (inntil)
Innlesningsprovisjon (inntil)
Forvaltningsprovisjon (inntil)
Omlepshastighet

1,90%
3,00%
3,00%
0,30%
4,00%*
0,46

* Forvaltningsprovisjon

For fond i fond vil forvaltningsprovisjon i underliggende fondsinvesteringer vaere hensyntatt i fondets

maksimale forvaltningsprovisjon i henhold til fondets vedtekter.
Samlet forvaltningsprovisjon i SPV Aksje utgjerinntill 4,0% p.a.

Note 4. Skatt

Beregning av skattegrunnlag

Resultat fer skattekostnad 491.300.787
Urealiserte kursgevinster/-tap -148.720.399
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon -379.800.012
Andre permanente forskjeller 845
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) 0
Kildeskatt utenlandske utbytter 0
Forelepig skattegrunnlag -37.218.779
Fradragsberettiget utdeling 0
Underskudd til fremfering 31.12.2022 -159.360.869
Underskudd til fremfering 31.12.2023 -196.579.648
Skattepliktig urealisert resultat 0
Underskudd til fremfering -196.579.648
Grunlagg utsatt skatt -196.579.648
Skattekostnadi resultatregnskapet

Betalbar skatt 0
Korrigert skatt fra tidligere ar 0
Endring utsatt skatt 0
Sum skattekostnad 0

Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.

Note 5. Egenkapital

=EK 2022 (+ Arsresultat

-Utdelttil = Arets resultat + Netto tegning /

=EK 2023

andelseiere]  overfert til EK innlesning
2.652.338.608 491.300.787 6] 491.300.787 84.978.352 3.228.617.747
Note 6. Antall andeler og innlesningskurs
Antall andelseiere Antall andeler Palydende
1 862.427 1.000
Innlesning Innlesning Innlesning Basis Basis Basis
kurs kurs kurs kurs kurs kurs
2023 2022 2021 2023 2022 2021
3.732 3.154 3.526 3.744 3.163 3.536

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal veere markedsverdien av

verdipapirportefeljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,
herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.

Note 7. Godtgjerelse

Se felles godtgjerelse
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Sparebanken Vest Rente

Arsrapport pr.31.12.2023

Historisk avkastning i NOK
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Basisinformasjon

Basisvaluta NOK
ISIN-kode NO0010572787
Bloomberg Ticker FFSPVR
Oppstart 02.06.2010
Utbytte Ja
Forvaltet kapital, mill. 209,59
Risikoindikator[1-7] 3
Registreringsland Norway

Fondselskap
Hjemmeside
Ref-indeks

Danske Invest Asset Management AS
www.danskeinvest.no
Nordic Bond PricingRM123D3
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Sparebanken Vest Rente
Arsrapport pr.31.12.2023

Resu]tatregnskap 1.1.-31.122023 1.1.-31.12.2022 Balanse 31.12.2023 31.12.2022
Portefeljeinntekter og -kostnader Eiendeler
Renteinntekter 4.373.759 5.043.563 2 Verdipapirportefalje 206.450.344 257.533.352
2 Gevinst/tap ved realisajon -5.941.176 -630411 Fordringer
Netto endringi urealiserte kursgev./-tap 12.502.461 -11.480.068 Andre fordringer 4.303.711 5.464.594
Andre portefeljeinntekter 66.940 56.312 Bankinnskudd 3.339.901 2.414.857
Portefeljeresultat 11.001.985 -7.010.603 Sum eiendeler 214.093.956 265412.803
Forvaltningsinntekter og -kostnader 5 Egenkapital
3 Forvaltningshonorar -904.613 -1.013.203 Innskutt egenkapital
Andre kostnader -8.260 -9.368 6 Andelskapital 204.470.880 265.140.635
Forvaltningsresultat -912.873 -1.022.571 Over-/underkurs 15.354.766 14.493.876
Opptjent egenkapital -10.232.034 -20.321.145
Resultat fer skattekostnad 10.089.111 -8.033.174 Sum egenkapital 209593612 259.313.366
4 Skattekostnad 0 0 Gield
Arsresultat 10.089.111 -8.033.174 Annen gjeld 4.500.344 6.099.437
. . Sum gjeld 4.500.344 6.099437
Anvendelse av arsresultat/dekning av tap
Netto utdelt til andelseierei aret 0 -2.722.847 Sum gjeld og egenkapital 214.093.956 265.412.803
Overfert til/fra opptjent egenkapital 10.089.111 -10.756.021

Oslo, 21. Mars 2024

Styret i Danske Invest Asset Management AS

Anne Marit Standeren

Claus Heimann Larsen

Morten Rasten
Styrets leder

John Ohlsson
Styrets nestleder

Kirsten Helena Mller

Elisabeth Nicolaisen
Adm. direkter
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Sparebanken Vest Rente
Arsrapport pr.31.12.2023

Noter til resultatregnskap og balanse

Note 1. Regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Se felles regnskapsprinsipper og finansiell markedsrisiko

Note 2. Portefoeljeoversikt

Fond Valuta Antall Kostpris Markedsverdi Urealisert gevinst/tap % Fond
Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon C NOK 71.107 76.864.308 76.833.443 -30.865 37,2%
KLP Obligasjon 5 ar S INC NOK 49.477 48.630.674 50.575.454 1.944.779 24,5%
Verdipapirfondet Holberg Likviditet A NOK 747.423 77.747.114 76.119.335 -1.627.779 36,9%
Norge 203.242.096 203.528.232 286.135 98.6%
Pareto SICAV - Pareto Nordic Cross Credit A NOK NOK 2.573 2.624.386 2.922.112 297.726 1,4%
Global 2.624.386 2922112 297.726 1.4%
Sum verdipapirer 205.866.482 206.450.344 583.861 100,0%
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Sparebanken Vest Rente
Arsrapport pr.31.12.2023

Note 3. Omlepshastighet, forvaltningshonorar, tegnings- og innlesningskostnader

Forvaltningshonorar 0,50%
Kjepskostnader 0,00%
Tegningsprovisjon (inntil) 0,00%
Innlesningsprovisjon (inntil) 0,00%
Forvaltningsprovisjon (inntil) 1,00%*
Omlepshastighet 0,84

* Forvaltningsprovisjon

For fond i fond vil forvaltningsprovisjon i underliggende fondsinvesteringer vaere hensyntatt i fondets
maksimale forvaltningsprovisjon i henhold til fondets vedtekter.
Samlet forvaltningsprovisjon i SPV Rente utgjerinntill 1,0% p.a.

Note 4. Skatt

Beregning av skattegrunnlag

Resultat fer skattekostnad 10.089.111
Urealiserte kursgevinster/-tap -11.478.130
Ikke-fradragsberettiget gevinst/tap ved realisasjon 0
Andre permanente forskjeller 820.467
Utbytter mottatt fra E@S-land (97 %) 0
Kildeskatt utenlandske utbytter 0
Forelepig skattegrunnlag -568.552
Fradragsberettiget utdeling 0
Underskudd til fremfering 31.12.2022 0
Underskudd til fremfering 31.12.2023 -568.552
Skattepliktig urealisert resultat 610487
Underskudd til fremfering -568.552
Grunlagg utsatt skatt 41935

Skattekostnadi resultatregnskapet
Betalbar skatt

Korrigert skatt fra tidligere ar
Endring utsatt skatt

Olo o o

Sum skattekostnad

Det er kun fradragsberettiget utdeling som vises i skattenoten.

Note 5. Egenkapital

-Utdelttil = Arets resultat + Netto tegning /

=EK2022 (+ Arsresultat andelseiere]  overfert til EK innlesning = EK 2023

259.313.366 10.089.111 6] 10.089.111 -59.808.865 209.593.612
Note 6. Antall andeler og innlesningskurs

Antall andelseiere Antall andeler Palydende

1 204471 1.000

Innlesning Innlesning Innlesning Basis Basis Basis

kurs kurs kurs kurs kurs kurs

2023 2022 2021 2023 2022 2021

1.025 978 1.014 1.025 978 1.014

Grunnlaget for beregning av innlesningsverdien av andelen skal veere markedsverdien av

verdipapirportefeljen tillagt verdien av fondets likvider/fordringer, palepte ikke-forfalte inntekter og
verdier av eventuelt fremferbart underskudd samt fratrukket gjeld, palepte ikke-forfalte kostnader,

herunderlatent skatteansvar og eventuell innlesningsprovisjon.

Note 7. Godtgjerelse

Se felles godtgjerelse
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Fellesnoter

Informasjon om godtgjoerelsesordningen

Selskapets retningslinjer er basert pa bestemmelsene om godtgjerelsesordninger i verdipapirfondloven (vpfl) § 2-16, jf. verdipapirfondforskriften
(vpff]) del XI, AlF-loven § 3-6 og AlF-forskriften kapittel 4, samt ESMAs retningslinjer for forsvarlige godtgjerelsesordninger i henhold til UCITS-
direktivet og AIFM-direktivet (ESMA/2016/411).

Retningslinjene deler de ansatte inn i ulike grupper avhengig av om de er omfattet av lovpalagte krav eller ikke. For alle grupper skal den faste
godtgjerelsen veere tilstrekkelig hoey til at foretaket kan unnlate & utbetale den variable delen av godtgjerelsen. Styremedlemmer er ikke ansatt i
selskapet ogikke medi ordningen. Ansatte i Compliance eller Risk Management er heller ikke medlem av ordningen.

Selskapets mal blir konkretisert av styret gjennom selskapets Scorecard som legger vekt pa parametere som; finans, kunder, produkter,
prosesser og personal. Dette danner grunnlag for utarbeidelse av méalkort fra adm. direkter til hver enkelt leder. Disse utarbeider igjen malkort til
sine ansatte. P4 den maten har alle ansatte en kobling fra egne mal opp til selskapets mal. Malene bestar av bade finansielle og ikke-finansielle
parametere.

Selskapet skal minst én gangi aret foreta en giennomgang av praktiseringen av godtgjerelsesordningen. Foretaket skal utarbeide en skriftlig
rapport om hver arlig giennomgang. Rapporten gjennomgas av uavhengige kontrollfunksjon, som er selskapets internrevisor.
Det eringen endringeri tildeling- og utbetalingsstrukturi 2023 sett i forhold til 2022.

For 2023 var den samlede godtgjerelse til selskapets ansatte kr. 38.939.971
Herav fast godtgjerelse kr. 30.556.941
Herav variabel godtgjerelse kr. 8.383.030
Det vari 2023 syv ansatte som er omfattet av de lovpalagte krav:

Samlet godtgjerelse til ansatte omfattet av lovpalagte krav utgjorde kr.21.105.135
Herav fast godtgjerelse kr. 15.284.996
Herav variabel godtgjerelse kr. 5.820.139

Av ansatte som er omfattet av lovpalagte krav vil minst 40 prosent av arlig variabel godtgjerelse bli gitt i form av betinget kapital som ikke kan
disponeres fritt av den ansatte. Den betingede kapitalen frigis over en periode pa tre ar med 1/3 hvert ar.
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Slik leser du avdelingenes
periodiske SFDR-rapportering

Den periodiske SFDR-rapporteringen inneholder den periodiske rapporteringen for
baerekraftsrelaterte saker i avdelinger som fremmer miljemessige og/eller sosiale
egenskaper eller investerer basert pa et baerekraftig investeringsmal.

Denne rapporten er et supplement til regnskapsinformasjonen i arsrapporten og er
basert pa krav til format, struktur og innhold definert i opplysningsforordningen (ogsa
kalt «<SFDR») og taksonomieforordningen.

Den periodiske SFDR-rapporteringen gir dermed informasjon om hvordan og i hvilken
grad de respektive avdelingene har lykkes med & fremme miljemessige og/eller sosiale
egenskaper og/eller har innfridd beerekraftig investeringsmal angitt i den enkelte
avdelings prospekt.

Selve rapporteringen vises i tabeller eller figurer ved bruk av baerekraftsindikatorer
(malepunkter), og angir tilsvarende det sakalte «bindingselementet» for hvordan de
respektive beerekraftsegenskapene skal innpasses i avdelingens investeringsstrategi.
For eksempel vises instituttets ESG-score (beerekraftsindikatoren) for
inklusjonskriteriet ansvarlig beerekraftspraksis, hvor det bindende elementet er at
instituttets ESG-score skal veere lik eller heyere enn 40.

Avdelingene rapporterer mot PAIl Indikatorene, og seker derved & vise utviklingen i
avdelingenes eksponering og dermed finansiering av negative pavirkninger pa
baerekrafts faktorer. Rapporteringen skal leses med forbehold om datakvaliteten
knyttet til de enkelte indikatorene. Dette gjelder seerlig indikatorer, som bruksomrade 3
for klimagassutslipp, hvor det fortsatt er en betydelig variasjon mellom det de enkelte
selskapene rapporterer og kvaliteten pa data generelt. Etter hvert som datagrunnlaget
forbedres, eker kvaliteten og konsistensen pa de rapporterte tallene.

Samlet sett seker rapporteringen a ta hensyn til mangelfulle underliggende data pa best
mulig mate og gi en transparent og lettfattelig presentasjon. Det vil veere forskjell i
rapporteringen avhengig av mangel pa tilgjengelig data, datakvalitet og aktive klasser.

Den periodiske SFDR-rapporteringen dekker perioden 1. januar 2023 - 31. desember
2023. Av hensyn til konsistens i rapporteringen sekes det & rapportere
gjennomsnittsverdier sa langt det er mulig. Dette fravikes imidlertid ved behov ved

datautfordringer mv.

For & lese den periodiske SFDR-rapporteringen, se tekstbokser og beskrivelser i
rapporten og til oversikten nedenfor over brukte termer/definisjoner

Ansvarlig beerekraftspraksis

Ansvarlig miljeledelse

Benchmarking

Mail for beerekraftig investering

Carbon Risk Rating score

Disclosure Forordningen / SFDR

ESG

ESG-score

Miljemessige og/eller sosiale egenskaper

Reduksjon av negative klimapdvirkninger

Reduksjon av sosialt skadelige aktiviteter

og atferd

Reduksjon av uetiske og kontroversielle
aktiviteter

SDGs

Taksonomiforordning / EUs
klassifiseringssystem

Inklusjonskriterier for enkelte avdelinger
Inklusjonskriterier for enkelte avdelinger

Skala brukt til sammenligning. For avdelinger som ikke har
en referanseindeks definert i prospektet, kan det eventuelt
benyttes en veiledende referanseindeks.

Investeringer i ekonomiske aktiviteter som malbart bidrar
til miljemal og/eller sosiale mal uten a skade noen av disse
malene vesentlig og tar hensyn til god forvaltningspraksis

Score som maler utsteders/selskapers handtering av
miljerelaterte saker med fokus pa klima. Poengsummen er
utviklet av den eksterne leveranderen ISS

Forordning (EU) 2019/2088 av 27. november 2019 om
baerekrafts relatert informasjon for finansielle tjenester

Standardbetegnelse for miljemessige [miljemessige "E")
sosiale (sosiale "S") og ledelsesforhold (styringsmessige
el

Score som maler hvordan utstedere/selskaper handterer
baerekraftspersmal, basert pa en modell utviklet av Danske
Bank

Miljemessige og/eller sosiale forhold integrert i
investeringsprosessen gjennom inkludering, ekskludering
og/eller aktivt eierskap

Eksklusjonskriterier basert pa& utelukkelser angitt i
prospektet

Eksklusjonskriterier basert pa utelukkelser angitt i
prospektet

Eksklusjonskriterier basert pa ekskluderinger angitt i
prospektet

FNs globale mal for beerekraftig utvikling
Forordning (EU) 2020/852 av 18. juni 2020 om

etablering av et rammeverk for & fremme baerekraftige
investeringer
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For ytterligere informasjon om hvordan de enkelte avdelingene fremmer miljemessige
og sosiale egenskaper og/eller investerer ut fra et baerekraftig investeringsmal, se de

enkelte avdelingers prospekter.

For ytterligere informasjon om indikatorer, data, overvaking etc., se dokumentet om
"baerekrafts relatert informasjon"/"beerekrafts relatert informasjon" for den enkelte

avdeling pé:

https://www.danskeinvest.no/page/ansvarlige_investeringer_innsikt
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Vedlegg IV
Mal for periodisk offentliggjering for de finansielle produktene det henvises til i artikkel 8, punkt 1, 2 og
2a i europaparlaments- og ridsforordning (EU) 2019/2088 og Artikkel 6 forste ledd i forordning (EU)

2020/852
En barekraftig investering Produktnavn: Danske Invest Norge I
&P G MG 1 6 Identifikator for juridisk person: 549300U2UD8C28PP1131

okonomisk aktivitet som
bidrar til 4 na et
l . 11 . 1 (] (3 (] L
il R Miljemessige og/eller sosiale egenskaper
investeringen ikke er til
vesentlig skade for noen av

disse malene, og at foretak
det er investert 1, har god

SellapTsinn . Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?
_ oM
Det foretok baerekraftige investeringer med et /  Det fremmet miljgegenskaper / sosiale egenskaper,
miljemal: [ % og selv om det ikke hadde barekraftig investering
ElU-t%lflfSOH_Omien or et i skonomiske aktiviteter som anses som mdl, hadde det en minsteandel med
assisermgssystem 1 oo o o s . . . °
henhold il f%ro};dning (EU) som miljemessig barekraftige i barekraftige investeringer pa 49%
20219/t 852, Som_inﬂehdder samsvar med EUs taksonomi
€n l1ste over miljogmessi, o o 9.9 o el 01 ¢ . ..
beerekraftige Bkg,nomisk% 1 skonomiske aktiviteter som ikke ./ med et miljomal i ekonomiske aktiviteter
?kt“ﬁtel:ier' %{fordﬂll_n%en anses som miljgmessig som anses som miljemessig barekraftige i
mnenholder 1kkKe en liste o o .
over sosialt brekraftige baerekraftige i samsvar med EUs samsvar med EUs taksonomi
okonomiske aktiviteter. taksonomi // med et miljomal i okonomiske aktiviteter
Berekraftige investeringer . o .
med et miljomal kan som ikke anses som miljemessig
tilpasses taksonomien. Det foretok barekraftige investeringer med et barekraftige i samsvar med EUs taksonomi
sosialt mal: % // med et sosialt mal

Det fremmet miljoegenskaper / sosiale egenskaper,
men foretok ingen barekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene
som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet:

1. FNs barekraftsmal ved delvis & investere i barekraftige investeringer som bidrar til disse malene.

2. Etterlevelse av FNs Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper, FNs
veiledende prinsipper for neringsliv og menneskerettigheter og ILO-konvensjoner og andre relevante sosiale
garantier gjennom screening av visse aktiviteter og atferd som anses & vere skadelige for samfunnet.

3. Miljegarantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses & ha betydelig negativ
klimapévirkning.

4. Visse etiske og sosiale garantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses a vere
ikke-etiske eller kontroversielle.

Fondet vurderte og tok for seg de vesentlige negative pavirkninger, som er oppgitt i denne rapporten, med fokus
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Bearekraftsindikatorer méler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

pé utevelse av aktivt eierskap der det var behov for det eller i forbindelse med stemmegivning
Fondet bruker ikke en referanseindeks for oppnaelsen av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.

Hvordan gikk det med bzerekraftsindikatorene?

Tabellene nedenfor viser de gjennomsnittlige resultatene for baerekraftsindikatorer knyttet til fondets
miljemessige og sosiale egenskaper mélt gjennom aret. Barekraftsindikatorene er ikke gjenstand for garantier gitt
av en revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Beerekraftige investeringer

Indikator: den vektede andelen av investeringene i portefoljen som bidrar til FNs barekraftsmél og anses som
bearekraftige investeringer.

Bindende element: Fondet er forpliktet til & investere minst 15 % av investeringene i barekraftige investeringer.

100

75

g s0;

27

251

2023 2022

Utelukkelser

Indikator: Antall investeringer i fondet som omfattes av fondets utelukkelser, og antall investeringer som ble
utelukket som folge av dette.

De utvalgte indikatorene viser om fondet har etterlevd forpliktelsen om 4 ikke investere i utstedere som omfattes
av de aktuelle utelukkelsene, men gir ingen indikasjon pé virkningen utelukkelseskategorien har hatt pa fondet. |
den grad det finnes en referanseindeks, fremgar dette av antallet utelukkede investeringer i referanseindeksen.
Referanseindeksen anses i denne forbindelse som representativ for fondets investeringsunivers.

Bindende element: Fondet velger ikke ut investeringer som er utelukket i henhold til fondets utelukkelseskriterier
og -terskler.

Utelukkelseskategori Utelukkelse Antall Utelukkede Utelukkede Antall
utelukkede utstedere i utstedere i utelukkede
utstedere referanseindek referanseindek utstedere i

S s (%) portefeljen

Utvidede God selskapsstyring 34 0 0.0% 0

baerekraftsstandarder

Utvidede Utvidede 511 0 0.0% 0

berekraftsstandarder beerekraftsstandarder

Utvidede Ekskluderte land 25 0 0.0% 0

barekraftsstandarder

Betydelig negativ Termisk kull 362 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Betydelig negativ Torvkraftproduksjon 0 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Betydelig negativ Tjeresand 22 0 0.0% 0

innvirkning pé klimaet

Uetiske og kontroversielle Kontroversielle vapen 98 0 0.0% 0

aktiviteter
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Uetiske og kontroversielle Pornografi 11 0 0.0% 0
aktiviteter
Uetiske og kontroversielle Statens pensjonsfond 167 0 0.0% 0
aktiviteter utland
Uetiske og kontroversielle Tobakk 126 0 0.0% 0
aktiviteter
0 0 0 0 0

2023 2022

B Antall utelukkelser i referanseindeks
Antall utelukkelser i produktet

Engasjementer

Indikator: Antall aktiviteter knyttet til aktivt eierskap for utstedere i fondet. De rapporterte aktivitetene
gjenspeiler alle aktivitetene som er loggfert for utstederne fondet innehar, og er derfor ikke nedvendigvis utfort
som et ledd i den direkte forvaltningen av fondet.

Bindende element: Fondet er forpliktet til & sikre aktivt eierskap knyttet til utstedernes innvirkning pa vesentlige

bearekraftsspersmal.
100

75 68

55
50 44
32
257 17
0
2023 2022

m Dialoger om emner som gjelder miljo
Dialoger om emner som gjelder sosialt ansvar
Dialoger om emner som gjelder selskapsstyring
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Vesentlige negative
péavirkninger er de viktigste
negative konsekvensene
som av
investeringsbeslutninger
vedrerende miljomessige
forhold, sosiale forhold og
arbeidstakerforhold, respekt
for menneskerettigheter,
antikorrupsjons- og
antibestikkelsessaker.

Stemmegivning

Indikator: Antall forslag det er stemt over.
Bindende element: Fondet forplikter seg til & stemme over miljeforslag og/eller samfunnsforslag i henhold til
stemmeretningslinjene.

1,000
750
500 473 218
250
o 7 9
2023 2022

m Stemmegivning pa forslag som gjelder miljo og sosialt ansvar
Stemmegivning pa forslag som gjelder selskapsstyring

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Tabellene ovenfor gir historiske sammenligninger mot tidligere rapporteringsperioder.

Hva var malene for de bzerekraftige investeringene som dette finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til 4 ni disse mélene?

Maélet med fondets barekraftige investeringer er 4 bidra til FNs barekraftsmal. Miljomalene i FNs barekraftsmal
er: Baerekraftsmal 6 — rent vann og gode saniterforhold, Baerekraftsmal 7 — ren energi til alle, Beerekraftsmal 9 —
industri, innovasjon og infrastruktur, Baerekraftsmal 11 — baerekraftige byer og lokalsamfunn, Baerekraftsmal 12 —
ansvarlig forbruk og produksjon, Barekraftsmél 13 — stoppe klimaendringene, Beaerekraftsmal 14 — livet i havet,
Bearekraftsmal 15 — livet pa land, og/eller Barekraftsmél 17 — samarbeid for & nd malene.

De sosiale malene i FNs barekraftsmal er: Baerekraftsmal 1 — utrydde fattigdom, Beerekraftsmal 2 — utrydde sult,
Barekraftsmél 3 — god helse og livskvalitet, Berekraftsmél 4 — god utdanning, Barekraftsmél 5 — likestilling
mellom kjennene, Barekraftsmél 8 — anstendig arbeid og ekonomisk vekst, Barekraftsmél 10 — mindre ulikhet,
Barekraftsmal 16 — fred, rettferdighet og velfungerende institusjoner og/eller Baerekraftsmal 17 — samarbeid for &
né mélene.

Fondet bidro til FNs barekraftsmal gjennom investeringer:

* iutstedere som anses som barekraftige i henhold til Danske Bank AS’ proprieteere SDG-modell
(«SDG-modellen»)

Fondet har ogsa investert i visse utstedere med aktiviteter som i vesentlig grad bidrar til malene om begrensning
av klimaendringer og/eller klimatilpasning, som bestemt via kriteriene i EU-taksonomien. Vektingen av
investeringer som bidrar til méalene i EU-taksonomien, sammen med informasjon om anvendte
beregningsmetoder og datakilder, er beskrevet nedenfor i denne rapporten.
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Beerekraftige investeringer i henhold til SDG-modellen
De barekraftige investeringene under SDG-modellen representerer 49% av den totale portefoljen til fondet.

SDG-modellen er en proprieteer modell utviklet av Danske Bank A/S som maler et selskaps bidrag til
barekraftsmalene. Gjennom éret har vi videreutviklet modellens metode, og endringene ble implementert i
november 2023. SDG-modellen méler bidraget fra et selskap gjennom tjenester og produkter (Service & Product
Contribution) og drift (Operational Contribution). Bidraget fra tjenester og produkter méles gjennom inntektene
fra selskapets aktiviteter (SDG Aligned Revenues).

Et selskaps aktiviteter kan bli kategorisert som positive, delvis positive, ngytrale eller negative, noe som pavirker
vekten av SDG Aligned Revenues i bidraget fra produkter og tjenester. For & kvalifisere som en berekraftig
investering gjennom modellen, ma det samlede bidrag fra tjenester og produkter og drift overstige de terskler som
er beskrevet i modellbeskrivelsen som er tilgjengelig pa danskebank.com. Investeringen kan heller ikke bidra til
vesentlig skade pa et annet baerekraftig investeringsmél og ma mete prinsippene for god selskapsstyring.
Modellen baserer seg pa tredjepartsdata fra FactSet og Util.

P4 hvilken miéte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessig eller sosialt
bzerekraftige investeringsmalene?

Fondets utelukkelser begrenset investeringer i utstedere som forarsaker betydelig skade pa sosiale og
miljemessige mal. Det vises ogsa til garantiene som er oppfort i delen «Hvordan ble det tatt hensyn til
indikatorene for negative pavirkninger pa barekraftsfaktorer?«. og «Var de barekraftige investeringene i samsvar
med OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neringsliv og
menneskerettigheter?« nedenfor.

For vurderingene av aktiviteter opp mot kriteriet «Ikke & gjore betydelig skade» har fondet benyttet opplysninger
fra utstedere som rapporterer om taksonomisamsvar i henhold til screeningkriteriene i EUs taksonomiforordning.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa bzerekraftsfaktorer?

De viktigste negative konsekvensene i vurderingen av «lkke a gjore betydelig skade» ble evaluert gjennom
fondets utelukkelser, inkludert den forbedrede screeningen som ogsa fanger opp ekskluderinger av land, og
kvantitative terskler for indikatorer knyttet til selskaper det er investert i («PAl-terskler»). PAl-tersklene er
definert for alle de 14 obligatoriske indikatorene for selskaper det investeres i, og de frivillige indikatorene for
selskaper uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp, utilstrekkelig vern av varslere og manglende retningslinjer
knyttet til menneskerettighetene. Indikatorene fastsettes pa grunnlag av vurderinger av nar en eksponering mot en
av disse indikatorene har en slik innvirkning at den alltid ber antas & forarsake vesentlig skade pa et miljomessig
eller sosialt mal. Investeringer som overskrider PAl-tersklene, kvalifiserer ikke som berekraftige investeringer
for fondet.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og menneskerettigheter?

Fondets barekraftige investeringer var i samsvar med OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper og FNs
veiledende prinsipper for neringsliv og menneskerettigheter. Disse prinsippene ble ivaretatt gjennom utelukkelser
knyttet til samfunnsskadelig atferd og aktiviteter, som er basert pad Danske Banks utvidede screening av
baerekraftsstandardene.



141 Arsrapport 2023 Danske Invest Asset Management

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om «lkke a gjore betydelig skade» som innebarer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke ber gjore betydelig skade pa EUs taksonomi mal, og
ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om «Ikke & gjore betydelig skade» gjelder bare for de av det finansielle produktets underliggende
investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for skonomiske aktiviteter som er miljomessig barekraftige. Den
gjenstaende delen av det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for
miljemessig barekraftige ekonomiske aktiviteter.

Andre barekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa miljemal eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative

pavirkningene pa beaerekraftsfaktorer?

Fondet har overvaket og malt de viktigste negative pavirkningene pa barekraftsfaktorer gjennom éret pa grunnlag
av indikatorene som er definert i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1288.

Malingene baserer seg pa opplysninger fra én ekstern leverander — ISS ESG. Datadekningen fra ISS ESG varierer
sterkt avhengig av den aktuelle indikatoren. Derfor suppleres rapporterte pavirkninger med informasjon om
dekningsgraden per indikator.

Indikatorer for negativ pavirkning og deres dekning er beregnet pa nytt for 2022 for & sikre samsvar med
beregninger utfort for 2023. Dersom datadekningen ikke er 100 %, anvendes den gjennomsnittlige pavirkningen
for eiendeler med datadekning for de gjenverende eiendelene som er kvalifisert for denne indikatoren. Dette
betyr for eksempel at for en portefolje som inneholder 50 prosent aksjer og 50 prosent statsobligasjoner, vil det
vektede gjennomsnittet for en indikator for foretak det er investert i, veere representativt for de 50 prosentene.

Dekningen méler datadekningen blant investeringene som er relevante for den aktuelle indikatoren.

Du kan finne mer informasjon om tiltakene som er iverksatt for de relevante indikatorene, i oversikten under

tabellen.
Klimagassutslipp 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning

01 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 1 (tonn) 5.811 99,6% 7.087 98,0%
02 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 2 (tonn) 856 99,6% 1.116 98,0%
03 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 3 (tonn) 45.326 99,6% 46.014 98,0%
04 Klimagassutslipp totalt (tonn) 51.993 99,6% 54.218 98,0%
05 Karbonavtrykk (tCO2e / per million euro investert) 1.107 99,6% 930 98,0%
06 Klimagassintensitet i foretak (tCO2e / per million euro i inntekter) 2.599 97,3% 2.829 98,0%
07 Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for 19,2% 99,6% 20,1% 98,0%

fossilt brensel (andel av investeringer)
08 Andel av ikke-fornybar energi — forbruk 76,7% 47,3% 83,3% 43,8%
09 Andel av ikke-fornybar energi - produksjon 1,8% 1,0% 1,5% 1,0%
10  Energiforbruksintensitet per sektor med hey klimapavirkning (GWh 52,5% 47,8%

per million euro inntekter)

Jordbruk, skogbruk og fiske 0,45 0,23

Révareutvinning 0,10 0,00

Produksjon 1,68 2,80

Elektrisitets-, gass-, damp- og klimaanleggforsyning 0,02 0,00

Vannforsyning; avleps-, avfallshandterings- og saneringsaktiviteter 0,00 0,00

Bygg og anlegg 0,03 0,00

Varehandel; reparasjon av motorvogner og motorsykler 0,00 0,00
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Transport og lagring 0,00 0,00
Omsetning og drift av fast eiendom 0,00 0,00
11 Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av CO2-utslipp som  47,9% 98,7% 56,3% 98,7%
tar sikte pa tilpasning til Parisavtalen
Biologisk mangfold — aktiviteter som negativt pavirker omrader 2023 Data- 2022 Data-
med utsatt biologisk mangfold dekning dekning
12 Andel av investeringer i foretak som det er investert i, med 0,0% 99,6% 0,0% 98,0%
anlegg/virksomhet i eller i naerheten av omréader som er folsomme for
biologisk mangfold, der virksomheten til foretakene som det er
investert i, pavirker disse omradene negativt.
Vann — utslipp til vann 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
13 Tonn utslipp til vann som er generert, per investert million euro 0,85 4,6% 1,16 4,2%
(vektet gjennomsnitt)
Avfall — andel av farlig avfall og radioaktivt avfall 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
14 Tonn farlig avfall og radioaktivt avfall generert av foretak som deter 90,57 24,1% 114,98 15,0%
investert i, per investert million euro
Sosiale forhold og arbeidsforhold 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
15 Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og 0,0% 99,6% 0,0% 98,0%
OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper (andel af
investeringer)
16 Ingen prosesser og ordninger for & overvake at FNs Global 2,8% 93,9% 2,1% 95,5%
Compact-prinsipper og OECDS retningslinjer for multinasjonale
selskaper overholdes (andel av investeringer uten retningslinjer a
overvake)
17  Ujustert lonnsforskjell mellom kjennene (gjennomsnitt) 10,6% 21,3% 8,8% 21,9%
18  Styrets kjennsmangfold (gjennomsnittlig andel av kvinnelige og 43,6% 99,6% 41,8% 79,4%
mannlige styremedlemmer)
19  Eksponering mot kontroversielle vapen (antipersonellminer, 0,0% 99,6% 0,0% 98,0%
klaseammunisjon, kjemiske vapen og biologiske vapen) (andel av
investeringer)
20 Utilstrekkelig vern av varslere (andel av investeringer i foretak uten 0,0% 87,7% 0,0% 81,0%
retningslinjer for vern av varslere)
21 Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (andel av investeringeri  13,9% 94,5% 6,2% 95,5%
foretak uten retningslinjer for menneskerettigheter)
Indikatorene nedenfor gjelder kun stater 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
22 Staters klimagassintensitet 0 0,0% 0 0,0%
23 Land det er investert i, og der sosiale rettigheter er krenket (prosent) 0,0 (0,0%) 0,0% 0,0 (0,0%) 0,0%
24 Graden av korrupsjon i gjennomsnitt 0,00 0,0% 0,00 0,0%
25 Ikke-samarbeidsvillige skattejurisdiksjoner (antall) 0,0 0,0% 0,0 0,0%
26 Gjennomsnittlig grad av rettsstatlighet 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Iverksatte tiltak for indikatorer for selskaper det investeres i
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Klimagassutslipp

Indikator 1-11 ble prioritert gjennom fondets utelukkelser for utstedere med betydelig negativ innvirkning pa
klimaet. I 2023 var 362 utstedere pa utelukkelseslisten for termisk kull, O torvbasert kraftproduksjon, og 22
tjeeresand.Det er loggfort 38 eierstyringstiltak for disse indikatorene for utstedere i fondet. Omkring 900
selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Det betyr at i forbindelse med kjep av
verdipapirer kommer en advarsel dersom selskapet overskrider gitte grenseverdier for den enkelte indikator.
Disse pre-trade varslingene har ikke medfert overskridelser i forhold til fondets nye investeringer. Selskaper
omfattet av fondets pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets
bearekraftige investeringer integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et
miljemessig mal. Se «Pa hvilken mate fordrsaket ikke de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessig eller sosialt barekraftige
investeringsmalene?»

Biologisk mangfold

Vesentlige forhold vedrerende indikator 12 for biologisk mangfold er delvis dekket av den utvidede
montoreringen for baerekraftsforhold med 48 utstedere pa eksklusjonslisten ved utgangen av referanseperioden. D
et er registret 5 tilfeller av aktivt eierskaps dialoger ovenfor selskaper i fondet i relasjon til denne indikatoren. 4
selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets pre-trade
varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets beerekraftige investeringer integrerte
disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et miljemessig mal. Se «Pa hvilken méte
forarsaket ikke de barekraftige investeringene som det finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade
for noen av de miljemessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?»

Vann og avfall

Indikator 13 og 14 omhandler «utslipp til vann» og «farlig avfall». 12023 sto 17 utstedere pa utelukkelseslisten
som folge av problemer knyttet til utslipp til vann samt farlig avfall. Det er loggfert 2 eierstyringstiltak knyttet til
indikatorene for utstedere i fondet. 27 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene.
Selskaper omfattet av fondets pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets
bearekraftige investeringer integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et
miljemessig eller sosialt mal. Se «Pa hvilken mate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessig barekraftige
investeringsmalene?»

Sosiale spersmal og personalmessige spersmal

For indikator 15-21 var det i 2023 flere enn 200 selskaper pé eksklusjonslisten relatert til OECD/UNGC relaterte
emner og ytterligere eksklusjoner for konkrete brudd pa menneskerettigheter, god ledelse og arbeidsrettigheter
med mer. Det er registrert 2 tilfeller av dialoger ovenfor selskaper i fondet relatert til disse temaene. Flere enn
250 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets
pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets barekraftige investeringer
integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et sosialt mal. Se «P4 hvilken
maéte fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig
skade for noen av de miljemessig eller sosialt baerekraftige investeringsmalene?»

Indikatorer som gjelder for stater og overnasjonale organisasjoner
Fondet investerte ikke i stater eller multinasjonale selskaper.
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Listen omfatter de
investeringene som utgjor
den sterste andelen av
investeringene til
finansproduktet i
referanseperioden, som er
1. januar 2023 -30.
desember 2023.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Dnb Bank Asa Financials 10.2% NO
Cfd On Dnb Bank Asa Financials 10.2% GB
Cfd On Statoil Asa Energy 10.0% GB
Cfd On Equinor Asa Energy 10.0% GB
Equinor Asa Energy 10.0% NO
Equinor Asa Energy 10.0% NO
Equinor Asa Energy 10.0% NO
Aker Bp Asa Energy 7.6% NO
Cfd On Aker Bp Asa Energy 7.6% GB
Mowi Asa Consumer Staples 6.7% NO
Mowi Asa Consumer Staples 6.7% NO
Cfd On Mowi Asa Consumer Staples 6.7% GB
Cfd On Marine Harvest Asa Consumer Staples 6.7% GB
Mowi Asa Consumer Staples 6.7% NO
Yara International Asa Materials 6.5% NO
Yara International Asa Materials 6.5% NO
Norsk Hydro Asa Materials 6.3% NO
Cfd On Norsk Hydro Asa Materials 6.3% GB
Cfd On Norsk Hydro Asa Materials 6.3% GB
Norsk Hydro Asa Materials 6.3% NO
Cfd On Storebrand Asa Ord. Financials 5.4% GB
Cfd On Storebrand Asa Ord. Financials 5.4% GB
Storebrand Asa Financials 5.4% NO
Telenor Asa Communication Services 52% NO
Cfd On Telenor Asa Communication Services 52% GB
Telenor Asa Communication Services 52% NO
Cfd On Telenor Asa Communication Services 5.2% GB
Kongsberg Gruppen Asa Industrials 5.0% NO
Kongsberg Gruppen Asa Industrials 5.0% NO
Cfd On Nordic Semiconductor Asa Information Technology 5.0% GB
Nordic Semiconductor Asa Information Technology 5.0% NO
Orkla Asa Consumer Staples 4.9% NO
Orkla Asa Consumer Staples 4.9% NO
Cfd On Orkla Asa Consumer Staples 4.9% GB
Cfd On Orkla Asa Consumer Staples 4.9% GB
Gjensidige Forsikring Asa Financials 3.8% NO
Cfd On Gjensidige Forsikring Asa Financials 3.8% GB
Salmar Asa Consumer Staples 3.7% NO
Cfd On Salmar Asa Consumer Staples 3.7% GB
Cfd On Schibsted Asa Communication Services 3.4% GB
Schibsted Asa A Communication Services 3.4% NO
Cfd On Schibsted Asa A Communication Services 3.4% GB
Sparebank 1 Sr-Bank Asa Financials 3.4% NO
Cfd On Sparebank 1 Sr-Bank Asa Financials 3.4% GB
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Fordeling av eiendeler
beskriver andelen av
investeringer i bestemte
eiendeler.

Hvor stor var andelen av beerekraftsrelaterte investeringer?

Oversikten over aktivaallokering viser i hvilken grad fondet har gjennomfort baerekraftsrelaterte investeringer og
andelen av investeringer som ellers brukes til & oppné miljemessige og/eller sosiale egenskaper, samt andre
investeringer. Andelen av investeringene som er tilpasset miljomessige og/eller sosiale egenskaper, beregnes mot
den samlede markedsverdien av fondets investeringer.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet fremmet miljomessige og/eller sosiale egenskaper gjennom screeninger som dannet grunnlaget for
utelukkelser, barekraftige investeringer og eierskapsutevelse.

Andelen av investeringene som er tilpasset miljemessige og/eller sosiale egenskaper, beregnes mot den samlede
markedsverdien av fondets investeringer.

Som vist var 49 % av fondets investeringer barekraftige investeringer.
Den eventuelle graden av taksonomisamsvar i grafen er basert pa omsetning.

Taksonomi-samsvar
40

#1A Beerekraftige

49%

Andre miljemessige forhold
#1B Andre 24%
miljoegenskaper/sosiale
#) Annet egenskaper 51%

0%

Investeringer
100%

#1. Tilpasset til miljomessige/sosiale egenskaper det finansielle produktets investeringer anvendes til & oppna de
miljemessige eller sosiale egenskaper som fremmes av finansielle produktet.

#2. Annet omfatter det finansielle produktets evrige investeringer som verken er i samsvar med miljemessige
eller sosiale egenskaper, eller anses som baerekraftige investeringer.

Kategorien #1 Samsvar med miljeegenskaper / sosiale egenskaper omfatter

- Underkategorien #1A Baerekraftige som omfatter berekraftige investeringer med miljemessige eller sosiale
malsettinger

- Underkategorien #1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper dekker investeringer som er tilpasset

miljemessige eller sosiale egenskaper som ikke anses som barekraftige investeringer

Tallene i figuren over viser gjennomsnittlige allokeringstall i referanseperioden...
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I hvilke ekonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Tabellen er basert pa beholdninger med datadekning fordelt pa sektorallokering. Andelen beholdninger der slike

data ikke finnes, er vist i stolpen med overskriften «No sector datay. Vekting for kontanter og derivater

rapporteres ikke, slik at eksponeringsvektene ikke nedvendigvis utgjer 100 % samlet sett.

Consumer Staples Packaged Foods & Meats 18.39%
Financials Diversified Banks 9.69%

Energy Oil && Production 9.64%

Energy Integrated Oil & Gas 6.82%
Telecommunication Services Integrated Telecommunication Services 5.16%
Financials Life & Health Insurance 5.10%
Industrials Acrospace & Defense 4.63%
Materials Fertilizers & Agricultural Chemicals 4.35%
Materials Aluminum 4.08%
Information Technology Semiconductors 3.82%
Financials Multi-line Insurance 3.73%
Telecommunication Services Publishing 3.40%
Financials Regional Banks 3.27%
Industrials Industrial Conglomerates 2.62%
Industrials Construction & Engineering 2.50%

Energy Oil & Gas Drilling 2.10%
Information Technology IT Consulting & Other Services 2.03%
Industrials Industrial Machinery 1.77%

Energy Oil && Services 1.53%
Industrials Marine 1.11%
Information Technology Systems Software 0.92%

Utilities Renewable Electricity 0.63%

Health Care Biotechnology 0.57%
Industrials Environmental & Facilities Services 0.13%

Energy Coal & Consumable Fuels No investments
Energy Oil && Marketing No investments
Energy Oil && Transportation No investments

No sector data

1.98%
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For a overholde EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for naturgass
begrensninger pé utslipp og
overgang til fullt fornybar
kraft eller lavkarbonbrensel
innen utgangen av 2035.
For kjernerkraft inkluderer
kriteriene omfattende
sikkerhets- og
avfallshandteringsregler.

Mulighetsskapende
aktiviteter gjor det mulig
for andre aktiviteter & kunne
direkte bidra betydelig til et
miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter hvor det ennd
ikke finnes
lavutslippsalternativer, og
hvor blant annet
klimagassutslippene ligger
pé et tilsvarende best mulig
niva.

I hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar
med EUs taksonomi?

Fondet har ikke investert ut fra en forpliktelse til taksonomiforenlige aktiviteter, men rapporterer om eventuelle
faktiske eksponeringer mot slike aktiviteter.

Investeringer i samsvar med EU-taksonomien (taksonomiforenlige investeringer) beregnes ut fra markedsverdien
til andelen av miljemessig barekraftige skonomiske aktiviteter i forhold til den totale markedsverdien av fondets
investeringer. Vektingen rapporteres pa grunnlag av selskapsrapporterte data om aktiviteter som bidrar i vesentlig
grad til kriteriene definert i EUs taksonomiforordning og underliggende delegerte rettsakter. Disse rapporterte
tallene er ikke gjenstand for garantier gitt av revisorer eller noen tredjepart.

Det benyttes ingen beregninger for arsrapporteringen for 2023. Med dette skiller rapporten for 2023 seg fra den
for 2022, hvor det ble anvendt konservative estimater i et beste forsek pa a rapportere taksonomiforenlige
aktiviteter i pavente av selskapsrapportering under EU-taksonomien.

Foretok det finansielle produktet investeringer i naturgass og/eller kjernerkraft relaterte
aktiviteter som er i overenstemmelse med EU-taksonomien*?

Ja
I naturgass
I kjernerkraft
/' Nei

* Naturgass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare vere i samsvar med EU-taksonomien nér dette bidrar til & begrense
klimaendringer («klimatiltak»), og ikke i vesentlig grad har negativ pavirkning pa noen av mélene i EU-taksonomien — se
forklarende merknad i margen. De fullstendige kriteriene for ekonomiske aktiviteter innen naturgass og kjernerkraft i trad
med EU-taksonomien er fastsatt i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1214.



148 Arsrapport 2023 Danske Invest Asset Management

Diagrammene nedenfor viser med gront prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes
noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet
taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser
taksonomi-samsvaret bare for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomi-samsvar for investeringer, inklusiv 2.Taksonomi-samsvar for investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner* statsobligasjoner*
Omsetning F\ 96% Omsetning P\ 96%
0% 0% 4% 0% 0% 4%
CapEx K 96% CapEx K 96%
0% 0% 4% 0% 0% 4%
OpEx F\ 97% OpEx F\ 97%
0% 0% 3% 0% 0% 3%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
[ | Taksonomisamsvar: Naturgass B Taksonomisamsvar: Naturgass
Taksonomisamsvar: kjernerkraft [ Taksonomisamsvar: kjernerkraft
Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft) Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft)
Ikke taksonomi-samsvar Ikke taksonomi-samsvar
Denne grafen representerer 100 % av de totale
investeringene
* 1 disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater
Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende
o aktiviteter?
Aktiviteter i samsvar med
taksonomien uttrykkes som
s thile et ] ] Taksonomi-samsvar 2023
-omsetning som gjenspeiler
andelen av inntektene fra Investeringer i trdd med EU-taksonomien 4%
gronn virksomhet i foretak
som det er investert i, Investeringer i trdd med EU-taksonomien (mulighetsskapende aktiviteter) 0%
-investeringsutgifter
(CapEx) som viser grenne Investeringer i trdd med EU-taksonomien (omstillingsaktiviteter) 1%

investeringer foretatt av
foretak som det er investert
i, for eksempel i for-
bindelse med omstil- lingen
til en grenn gkonomi,
-driftsutgifter (OpEx) som
gjenspeiler gronn
driftsvirksomhet i foretak
som det er investert i.
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er baerekraftige
investeringer med et
miljemél som ikke tar
hensyn til kriteriene for
miljemessig barekraftige
okonomiske aktiviteter 1
henhold til forordning (
2020/852.

Referanseverdier er
indekser som benyttes for &
male om det finansielle
produktet oppnar de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene de
fremmer.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

6

4.5

2023 2022

Hva var minsteandelen med bzerekraftige investeringer med et miljemél som ikke var i
samsvar med EUs taksonomi?

Minsteandelen med barekraftige investeringer med et miljemél som ikke var i samsvar med EUs taksonomi, var
24 %.

Grunnen til at fondet investerte i beerekraftige investeringer med et miljemal som ikke er i trdd med EUs
taksonomi, skyldes lav tilgjengelighet av selskapsdata og rapportering som gjor det mulig for fondet a tilpasse seg
i henhold til klassifiseringene samt omfanget av fondets mal som gér videre enn omfanget av EU-taksonomien.
Hvor stor var andelen av sosialt beerekraftige investeringer?

Andelen av sosialt berekraftige investeringer var 21 %.

Hyvilke investeringer ble tatt med under «Andre», hva var formalet med dem, og fantes
det noen miljomessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Ikke relevant

Hyvilke tiltak er truffet for 4 oppfylle miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene i
referanseperioden?

I referanseperioden har fondet forvaltet strategien i samsvar med de bindende elementene som sikrer oppnéelse
av de miljemessige og/eller sosiale egenskapene, noe som betyr at utstedere har blitt screenet, og ekskludert fra
fondet der det var aktuelt eller kriterier for beerekraftige investeringer .

Relevant overvaking har vart pa plass for a sikre oppnaelse av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.

Hyvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med referanseverdien?

Ikke relevant.
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Vedlegg IV
Mal for periodisk offentliggjering for de finansielle produktene det henvises til i artikkel 8, punkt 1, 2 og
2a i europaparlaments- og ridsforordning (EU) 2019/2088 og Artikkel 6 forste ledd i forordning (EU)

2020/852
En barekraftig investering Produktnavn: Danske Invest Norge 11
&P G MG 1 6 Identifikator for juridisk person: 549300GYPCTKIWEKWJ80

okonomisk aktivitet som
bidrar til 4 na et
l . 11 . 1 o (3 (] L
il R Miljemessige og/eller sosiale egenskaper
investeringen ikke er til
vesentlig skade for noen av

disse malene, og at foretak
det er investert 1, har god

SellapTsinn . Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?
_ oM
Det foretok baerekraftige investeringer med et /  Det fremmet miljgegenskaper / sosiale egenskaper,
miljemal: [ % og selv om det ikke hadde barekraftig investering
ElU-t%lflfSOH_Omien or et i skonomiske aktiviteter som anses som mdl, hadde det en minsteandel med
assisermgssystem 1 oo o o s . . . °
henhold il f%ro};dning (EU) som miljemessig barekraftige i barekraftige investeringer pa 49%
20219/t 852, Som_inﬂehdder samsvar med EUs taksonomi
€n l1ste over miljogmessi, o o 9.9 o el 01 ¢ . ..
beerekraftige Bkg,nomisk% 1 skonomiske aktiviteter som ikke ./ med et miljomal i ekonomiske aktiviteter
?kt“ﬁtel:ier' %{fordﬂll_n%en anses som miljgmessig som anses som miljemessig barekraftige i
mnenholder 1kkKe en liste o o .
over sosialt brekraftige baerekraftige i samsvar med EUs samsvar med EUs taksonomi
okonomiske aktiviteter. taksonomi // med et miljomal i okonomiske aktiviteter
Berekraftige investeringer . o .
med et miljomal kan som ikke anses som miljemessig
tilpasses taksonomien. Det foretok barekraftige investeringer med et barekraftige i samsvar med EUs taksonomi
sosialt mal: % // med et sosialt mal

Det fremmet miljoegenskaper / sosiale egenskaper,
men foretok ingen barekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene
som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet:

1. FNs barekraftsmal ved delvis & investere i barekraftige investeringer som bidrar til disse malene.

2. Etterlevelse av FNs Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper, FNs
veiledende prinsipper for neringsliv og menneskerettigheter og ILO-konvensjoner og andre relevante sosiale
garantier gjennom screening av visse aktiviteter og atferd som anses & vere skadelige for samfunnet.

3. Miljegarantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses & ha betydelig negativ
klimapévirkning.

4. Visse etiske og sosiale garantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses a vere
ikke-etiske eller kontroversielle.

Fondet vurderte og tok for seg de vesentlige negative pavirkninger, som er oppgitt i denne rapporten, med fokus
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Bearekraftsindikatorer méler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

pé utevelse av aktivt eierskap der det var behov for det eller i forbindelse med stemmegivning
Fondet bruker ikke en referanseindeks for oppnaelsen av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.

Hvordan gikk det med bzerekraftsindikatorene?

Tabellene nedenfor viser de gjennomsnittlige resultatene for baerekraftsindikatorer knyttet til fondets
miljemessige og sosiale egenskaper mélt gjennom aret. Barekraftsindikatorene er ikke gjenstand for garantier gitt
av en revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Beerekraftige investeringer

Indikator: den vektede andelen av investeringene i portefoljen som bidrar til FNs barekraftsmél og anses som
bearekraftige investeringer.

Bindende element: Fondet er forpliktet til & investere minst 15 % av investeringene i barekraftige investeringer.

100

75

g s0;

27

251

2023 2022

Utelukkelser

Indikator: Antall investeringer i fondet som omfattes av fondets utelukkelser, og antall investeringer som ble
utelukket som folge av dette.

De utvalgte indikatorene viser om fondet har etterlevd forpliktelsen om 4 ikke investere i utstedere som omfattes
av de aktuelle utelukkelsene, men gir ingen indikasjon pé virkningen utelukkelseskategorien har hatt pa fondet. |
den grad det finnes en referanseindeks, fremgar dette av antallet utelukkede investeringer i referanseindeksen.
Referanseindeksen anses i denne forbindelse som representativ for fondets investeringsunivers.

Bindende element: Fondet velger ikke ut investeringer som er utelukket i henhold til fondets utelukkelseskriterier
og -terskler.

Utelukkelseskategori Utelukkelse Antall Utelukkede Utelukkede Antall
utelukkede utstedere i utstedere i utelukkede
utstedere referanseindek referanseindek utstedere i

S s (%) portefeljen

Utvidede God selskapsstyring 34 0 0.0% 0

baerekraftsstandarder

Utvidede Utvidede 511 0 0.0% 0

berekraftsstandarder beerekraftsstandarder

Utvidede Ekskluderte land 25 0 0.0% 0

barekraftsstandarder

Betydelig negativ Termisk kull 362 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Betydelig negativ Torvkraftproduksjon 0 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Betydelig negativ Tjeresand 22 0 0.0% 0

innvirkning pé klimaet

Uetiske og kontroversielle Kontroversielle vapen 98 0 0.0% 0

aktiviteter
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Uetiske og kontroversielle Pornografi 11 0 0.0% 0
aktiviteter
Uetiske og kontroversielle Statens pensjonsfond 167 0 0.0% 0
aktiviteter utland
Uetiske og kontroversielle Tobakk 126 0 0.0% 0
aktiviteter
0 0 0 0 0

2023 2022

B Antall utelukkelser i referanseindeks
Antall utelukkelser i produktet

Engasjementer

Indikator: Antall aktiviteter knyttet til aktivt eierskap for utstedere i fondet. De rapporterte aktivitetene
gjenspeiler alle aktivitetene som er loggfert for utstederne fondet innehar, og er derfor ikke nedvendigvis utfort
som et ledd i den direkte forvaltningen av fondet.

Bindende element: Fondet er forpliktet til & sikre aktivt eierskap knyttet til utstedernes innvirkning pa vesentlige

bearekraftsspersmal.
100

75 68

55
50 44
32
257 17
0
2023 2022

m Dialoger om emner som gjelder miljo
Dialoger om emner som gjelder sosialt ansvar
Dialoger om emner som gjelder selskapsstyring
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Vesentlige negative
péavirkninger er de viktigste
negative konsekvensene
som av
investeringsbeslutninger
vedrerende miljomessige
forhold, sosiale forhold og
arbeidstakerforhold, respekt
for menneskerettigheter,
antikorrupsjons- og
antibestikkelsessaker.

Stemmegivning

Indikator: Antall forslag det er stemt over.
Bindende element: Fondet forplikter seg til & stemme over miljeforslag og/eller samfunnsforslag i henhold til
stemmeretningslinjene.

1,000
750
500 473 218
250
o 7 9
2023 2022

m Stemmegivning pa forslag som gjelder miljo og sosialt ansvar
Stemmegivning pa forslag som gjelder selskapsstyring

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Tabellene ovenfor gir historiske sammenligninger mot tidligere rapporteringsperioder.

Hva var malene for de bzerekraftige investeringene som dette finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til 4 ni disse mélene?

Maélet med fondets barekraftige investeringer er 4 bidra til FNs barekraftsmal. Miljomalene i FNs barekraftsmal
er: Baerekraftsmal 6 — rent vann og gode saniterforhold, Baerekraftsmal 7 — ren energi til alle, Beerekraftsmal 9 —
industri, innovasjon og infrastruktur, Baerekraftsmal 11 — baerekraftige byer og lokalsamfunn, Baerekraftsmal 12 —
ansvarlig forbruk og produksjon, Barekraftsmél 13 — stoppe klimaendringene, Beaerekraftsmal 14 — livet i havet,
Bearekraftsmal 15 — livet pa land, og/eller Barekraftsmél 17 — samarbeid for & nd malene.

De sosiale malene i FNs barekraftsmal er: Baerekraftsmal 1 — utrydde fattigdom, Beerekraftsmal 2 — utrydde sult,
Barekraftsmél 3 — god helse og livskvalitet, Berekraftsmél 4 — god utdanning, Barekraftsmél 5 — likestilling
mellom kjennene, Barekraftsmél 8 — anstendig arbeid og ekonomisk vekst, Barekraftsmél 10 — mindre ulikhet,
Barekraftsmal 16 — fred, rettferdighet og velfungerende institusjoner og/eller Baerekraftsmal 17 — samarbeid for &
né mélene.

Fondet bidro til FNs barekraftsmal gjennom investeringer:

* iutstedere som anses som barekraftige i henhold til Danske Bank AS’ proprieteere SDG-modell
(«SDG-modellen»)

Fondet har ogsa investert i visse utstedere med aktiviteter som i vesentlig grad bidrar til malene om begrensning
av klimaendringer og/eller klimatilpasning, som bestemt via kriteriene i EU-taksonomien. Vektingen av
investeringer som bidrar til méalene i EU-taksonomien, sammen med informasjon om anvendte
beregningsmetoder og datakilder, er beskrevet nedenfor i denne rapporten.
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Beerekraftige investeringer i henhold til SDG-modellen
De barekraftige investeringene under SDG-modellen representerer 49% av den totale portefoljen til fondet.

SDG-modellen er en proprieteer modell utviklet av Danske Bank A/S som maler et selskaps bidrag til
barekraftsmalene. Gjennom éret har vi videreutviklet modellens metode, og endringene ble implementert i
november 2023. SDG-modellen méler bidraget fra et selskap gjennom tjenester og produkter (Service & Product
Contribution) og drift (Operational Contribution). Bidraget fra tjenester og produkter méles gjennom inntektene
fra selskapets aktiviteter (SDG Aligned Revenues).

Et selskaps aktiviteter kan bli kategorisert som positive, delvis positive, ngytrale eller negative, noe som pavirker
vekten av SDG Aligned Revenues i bidraget fra produkter og tjenester. For & kvalifisere som en berekraftig
investering gjennom modellen, ma det samlede bidrag fra tjenester og produkter og drift overstige de terskler som
er beskrevet i modellbeskrivelsen som er tilgjengelig pa danskebank.com. Investeringen kan heller ikke bidra til
vesentlig skade pa et annet baerekraftig investeringsmél og ma mete prinsippene for god selskapsstyring.
Modellen baserer seg pa tredjepartsdata fra FactSet og Util.

P4 hvilken miéte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessig eller sosialt
bzerekraftige investeringsmalene?

Fondets utelukkelser begrenset investeringer i utstedere som forarsaker betydelig skade pa sosiale og
miljemessige mal. Det vises ogsa til garantiene som er oppfort i delen «Hvordan ble det tatt hensyn til
indikatorene for negative pavirkninger pa barekraftsfaktorer?«. og «Var de barekraftige investeringene i samsvar
med OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neringsliv og
menneskerettigheter?« nedenfor.

For vurderingene av aktiviteter opp mot kriteriet «Ikke & gjore betydelig skade» har fondet benyttet opplysninger
fra utstedere som rapporterer om taksonomisamsvar i henhold til screeningkriteriene i EUs taksonomiforordning.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa bzerekraftsfaktorer?

De viktigste negative konsekvensene i vurderingen av «lkke a gjore betydelig skade» ble evaluert gjennom
fondets utelukkelser, inkludert den forbedrede screeningen som ogsa fanger opp ekskluderinger av land, og
kvantitative terskler for indikatorer knyttet til selskaper det er investert i («PAl-terskler»). PAl-tersklene er
definert for alle de 14 obligatoriske indikatorene for selskaper det investeres i, og de frivillige indikatorene for
selskaper uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp, utilstrekkelig vern av varslere og manglende retningslinjer
knyttet til menneskerettighetene. Indikatorene fastsettes pa grunnlag av vurderinger av nar en eksponering mot en
av disse indikatorene har en slik innvirkning at den alltid ber antas & forarsake vesentlig skade pa et miljomessig
eller sosialt mal. Investeringer som overskrider PAl-tersklene, kvalifiserer ikke som berekraftige investeringer
for fondet.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og menneskerettigheter?

Fondets barekraftige investeringer var i samsvar med OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper og FNs
veiledende prinsipper for neringsliv og menneskerettigheter. Disse prinsippene ble ivaretatt gjennom utelukkelser
knyttet til samfunnsskadelig atferd og aktiviteter, som er basert pad Danske Banks utvidede screening av
baerekraftsstandardene.
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EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om «lkke a gjore betydelig skade» som innebarer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke ber gjore betydelig skade pa EUs taksonomi mal, og
ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om «Ikke & gjore betydelig skade» gjelder bare for de av det finansielle produktets underliggende
investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for skonomiske aktiviteter som er miljomessig barekraftige. Den
gjenstaende delen av det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for
miljemessig barekraftige ekonomiske aktiviteter.

Andre barekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa miljemal eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative

pavirkningene pa beaerekraftsfaktorer?

Fondet har overvaket og malt de viktigste negative pavirkningene pa barekraftsfaktorer gjennom éret pa grunnlag
av indikatorene som er definert i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1288.

Malingene baserer seg pa opplysninger fra én ekstern leverander — ISS ESG. Datadekningen fra ISS ESG varierer
sterkt avhengig av den aktuelle indikatoren. Derfor suppleres rapporterte pavirkninger med informasjon om
dekningsgraden per indikator.

Indikatorer for negativ pavirkning og deres dekning er beregnet pa nytt for 2022 for & sikre samsvar med
beregninger utfort for 2023. Dersom datadekningen ikke er 100 %, anvendes den gjennomsnittlige pavirkningen
for eiendeler med datadekning for de gjenverende eiendelene som er kvalifisert for denne indikatoren. Dette
betyr for eksempel at for en portefolje som inneholder 50 prosent aksjer og 50 prosent statsobligasjoner, vil det
vektede gjennomsnittet for en indikator for foretak det er investert i, veere representativt for de 50 prosentene.

Dekningen méler datadekningen blant investeringene som er relevante for den aktuelle indikatoren.

Du kan finne mer informasjon om tiltakene som er iverksatt for de relevante indikatorene, i oversikten under

tabellen.
Klimagassutslipp 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning

01 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 1 (tonn) 11.690 99,5% 13.263 98,0%
02 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 2 (tonn) 1.716 99,5% 2.095 98,0%
03 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 3 (tonn) 91.394 99,5% 86.007 98,0%
04 Klimagassutslipp totalt (tonn) 104.800 99,5% 101.366 98,0%
05 Karbonavtrykk (tCO2e / per million euro investert) 1.109 99,5% 929 98,0%
06 Klimagassintensitet i foretak (tCO2e / per million euro i inntekter) 2.613 97,2% 2.825 98,0%
07 Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for 19,3% 99,5% 20,0% 98,0%

fossilt brensel (andel av investeringer)
08 Andel av ikke-fornybar energi — forbruk 76,7% 47,4% 83,4% 43,8%
09 Andel av ikke-fornybar energi - produksjon 1,8% 1,0% 1,4% 1,0%
10  Energiforbruksintensitet per sektor med hey klimapavirkning (GWh 52,5% 47,9%

per million euro inntekter)

Jordbruk, skogbruk og fiske 0,45 0,23

Révareutvinning 0,10 0,00

Produksjon 1,69 2,80

Elektrisitets-, gass-, damp- og klimaanleggforsyning 0,02 0,00

Vannforsyning; avleps-, avfallshandterings- og saneringsaktiviteter 0,00 0,00

Bygg og anlegg 0,03 0,00

Varehandel; reparasjon av motorvogner og motorsykler 0,00 0,00
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Transport og lagring 0,00 0,00
Omsetning og drift av fast eiendom 0,00 0,00
11 Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av CO2-utslipp som  48,0% 98,7% 56,2% 98,7%
tar sikte pa tilpasning til Parisavtalen
Biologisk mangfold — aktiviteter som negativt pavirker omrader 2023 Data- 2022 Data-
med utsatt biologisk mangfold dekning dekning
12 Andel av investeringer i foretak som det er investert i, med 0,0% 99,5% 0,0% 98,0%
anlegg/virksomhet i eller i naerheten av omréader som er folsomme for
biologisk mangfold, der virksomheten til foretakene som det er
investert i, pavirker disse omradene negativt.
Vann — utslipp til vann 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
13 Tonn utslipp til vann som er generert, per investert million euro 0,85 4,6% 1,16 4,2%
(vektet gjennomsnitt)
Avfall — andel av farlig avfall og radioaktivt avfall 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
14 Tonn farlig avfall og radioaktivt avfall generert av foretak som deter 90,83 24,2% 115,25 15,0%
investert i, per investert million euro
Sosiale forhold og arbeidsforhold 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
15 Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og 0,0% 99,5% 0,0% 98,0%
OECD:s retningslinjer for multinasjonale selskaper (andel af
investeringer)
16 Ingen prosesser og ordninger for & overvake at FNs Global 2,7% 93,9% 2,1% 95,5%
Compact-prinsipper og OECDS retningslinjer for multinasjonale
selskaper overholdes (andel av investeringer uten retningslinjer a
overvake)
17  Ujustert lonnsforskjell mellom kjennene (gjennomsnitt) 10,6% 21,3% 8,8% 21,8%
18  Styrets kjennsmangfold (gjennomsnittlig andel av kvinnelige og 43,6% 99,5% 41,8% 79,5%
mannlige styremedlemmer)
19  Eksponering mot kontroversielle vapen (antipersonellminer, 0,0% 99,5% 0,0% 98,0%
klaseammunisjon, kjemiske vapen og biologiske vapen) (andel av
investeringer)
20 Utilstrekkelig vern av varslere (andel av investeringer i foretak uten 0,0% 87,8% 0,0% 81,1%
retningslinjer for vern av varslere)
21 Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (andel av investeringeri  13,8% 94,5% 6,1% 95,5%
foretak uten retningslinjer for menneskerettigheter)
Indikatorene nedenfor gjelder kun stater 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
22 Staters klimagassintensitet 0 0,0% 0 0,0%
23 Land det er investert i, og der sosiale rettigheter er krenket (prosent) 0,0 (0,0%) 0,0% 0,0 (0,0%) 0,0%
24 Graden av korrupsjon i gjennomsnitt 0,00 0,0% 0,00 0,0%
25 Ikke-samarbeidsvillige skattejurisdiksjoner (antall) 0,0 0,0% 0,0 0,0%
26 Gjennomsnittlig grad av rettsstatlighet 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Iverksatte tiltak for indikatorer for selskaper det investeres i
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Klimagassutslipp

Indikator 1-11 ble prioritert gjennom fondets utelukkelser for utstedere med betydelig negativ innvirkning pa
klimaet. I 2023 var 362 utstedere pa utelukkelseslisten for termisk kull, O torvbasert kraftproduksjon, og 22
tjeeresand.Det er loggfort 38 eierstyringstiltak for disse indikatorene for utstedere i fondet. Omkring 900
selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Det betyr at i forbindelse med kjep av
verdipapirer kommer en advarsel dersom selskapet overskrider gitte grenseverdier for den enkelte indikator.
Disse pre-trade varslingene har ikke medfert overskridelser i forhold til fondets nye investeringer. Selskaper
omfattet av fondets pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets
bearekraftige investeringer integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et
miljemessig mal. Se «Pa hvilken mate fordrsaket ikke de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessig eller sosialt barekraftige
investeringsmalene?»

Biologisk mangfold

Vesentlige forhold vedrerende indikator 12 for biologisk mangfold er delvis dekket av den utvidede
montoreringen for baerekraftsforhold med 48 utstedere pa eksklusjonslisten ved utgangen av referanseperioden. D
et er registret 5 tilfeller av aktivt eierskaps dialoger ovenfor selskaper i fondet i relasjon til denne indikatoren. 4
selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets pre-trade
varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets beerekraftige investeringer integrerte
disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et miljemessig mal. Se «Pa hvilken méte
forarsaket ikke de barekraftige investeringene som det finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade
for noen av de miljemessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?»

Vann og avfall

Indikator 13 og 14 omhandler «utslipp til vann» og «farlig avfall». 12023 sto 17 utstedere pa utelukkelseslisten
som folge av problemer knyttet til utslipp til vann samt farlig avfall. Det er loggfert 2 eierstyringstiltak knyttet til
indikatorene for utstedere i fondet. 27 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene.
Selskaper omfattet av fondets pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets
bearekraftige investeringer integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et
miljemessig eller sosialt mal. Se «Pa hvilken mate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessig barekraftige
investeringsmalene?»

Sosiale spersmal og personalmessige spersmal

For indikator 15-21 var det i 2023 flere enn 200 selskaper pé eksklusjonslisten relatert til OECD/UNGC relaterte
emner og ytterligere eksklusjoner for konkrete brudd pa menneskerettigheter, god ledelse og arbeidsrettigheter
med mer. Det er registrert 2 tilfeller av dialoger ovenfor selskaper i fondet relatert til disse temaene. Flere enn
250 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets
pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets barekraftige investeringer
integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et sosialt mal. Se «P4 hvilken
maéte fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig
skade for noen av de miljemessig eller sosialt baerekraftige investeringsmalene?»

Indikatorer som gjelder for stater og overnasjonale organisasjoner
Fondet investerte ikke i stater eller multinasjonale selskaper.
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Listen omfatter de
investeringene som utgjor
den sterste andelen av
investeringene til
finansproduktet i
referanseperioden, som er
1. januar 2023 -30.
desember 2023.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Dnb Bank Asa Financials 10.2% NO
Cfd On Dnb Bank Asa Financials 10.2% GB
Cfd On Statoil Asa Energy 10.0% GB
Cfd On Equinor Asa Energy 10.0% GB
Equinor Asa Energy 10.0% NO
Equinor Asa Energy 10.0% NO
Equinor Asa Energy 10.0% NO
Aker Bp Asa Energy 7.7% NO
Cfd On Aker Bp Asa Energy 7.7% GB
Mowi Asa Consumer Staples 6.7% NO
Mowi Asa Consumer Staples 6.7% NO
Cfd On Mowi Asa Consumer Staples 6.7% GB
Cfd On Marine Harvest Asa Consumer Staples 6.7% GB
Mowi Asa Consumer Staples 6.7% NO
Yara International Asa Materials 6.6% NO
Yara International Asa Materials 6.6% NO
Norsk Hydro Asa Materials 6.4% NO
Cfd On Norsk Hydro Asa Materials 6.4% GB
Cfd On Norsk Hydro Asa Materials 6.4% GB
Norsk Hydro Asa Materials 6.4% NO
Cfd On Storebrand Asa Ord. Financials 5.4% GB
Cfd On Storebrand Asa Ord. Financials 5.4% GB
Storebrand Asa Financials 5.4% NO
Telenor Asa Communication Services 52% NO
Cfd On Telenor Asa Communication Services 52% GB
Telenor Asa Communication Services 52% NO
Cfd On Telenor Asa Communication Services 5.2% GB
Cfd On Nordic Semiconductor Asa Information Technology 5.0% GB
Nordic Semiconductor Asa Information Technology 5.0% NO
Kongsberg Gruppen Asa Industrials 5.0% NO
Kongsberg Gruppen Asa Industrials 5.0% NO
Orkla Asa Consumer Staples 4.9% NO
Orkla Asa Consumer Staples 4.9% NO
Cfd On Orkla Asa Consumer Staples 4.9% GB
Cfd On Orkla Asa Consumer Staples 4.9% GB
Gjensidige Forsikring Asa Financials 3.8% NO
Cfd On Gjensidige Forsikring Asa Financials 3.8% GB
Salmar Asa Consumer Staples 3.7% NO
Cfd On Salmar Asa Consumer Staples 3.7% GB
Cfd On Schibsted Asa Communication Services 3.4% GB
Schibsted Asa A Communication Services 3.4% NO
Cfd On Schibsted Asa A Communication Services 3.4% GB
Sparebank 1 Sr-Bank Asa Financials 3.3% NO
Cfd On Sparebank 1 Sr-Bank Asa Financials 3.3% GB
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Fordeling av eiendeler
beskriver andelen av
investeringer i bestemte
eiendeler.

Hvor stor var andelen av beerekraftsrelaterte investeringer?

Oversikten over aktivaallokering viser i hvilken grad fondet har gjennomfort baerekraftsrelaterte investeringer og
andelen av investeringer som ellers brukes til & oppné miljemessige og/eller sosiale egenskaper, samt andre
investeringer. Andelen av investeringene som er tilpasset miljomessige og/eller sosiale egenskaper, beregnes mot
den samlede markedsverdien av fondets investeringer.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet fremmet miljomessige og/eller sosiale egenskaper gjennom screeninger som dannet grunnlaget for
utelukkelser, barekraftige investeringer og eierskapsutevelse.

Andelen av investeringene som er tilpasset miljemessige og/eller sosiale egenskaper, beregnes mot den samlede
markedsverdien av fondets investeringer.

Som vist var 49 % av fondets investeringer barekraftige investeringer.
Den eventuelle graden av taksonomisamsvar i grafen er basert pa omsetning.

Taksonomi-samsvar
40

#1A Beerekraftige

49%

Andre miljemessige forhold
#1B Andre 24%
miljoegenskaper/sosiale
#) Annet egenskaper 51%

0%

Investeringer
100%

#1. Tilpasset til miljomessige/sosiale egenskaper det finansielle produktets investeringer anvendes til & oppna de
miljemessige eller sosiale egenskaper som fremmes av finansielle produktet.

#2. Annet omfatter det finansielle produktets evrige investeringer som verken er i samsvar med miljemessige
eller sosiale egenskaper, eller anses som baerekraftige investeringer.

Kategorien #1 Samsvar med miljeegenskaper / sosiale egenskaper omfatter

- Underkategorien #1A Baerekraftige som omfatter berekraftige investeringer med miljemessige eller sosiale
malsettinger

- Underkategorien #1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper dekker investeringer som er tilpasset

miljemessige eller sosiale egenskaper som ikke anses som barekraftige investeringer

Tallene i figuren over viser gjennomsnittlige allokeringstall i referanseperioden...
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I hvilke ekonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Tabellen er basert pa beholdninger med datadekning fordelt pa sektorallokering. Andelen beholdninger der slike

data ikke finnes, er vist i stolpen med overskriften «No sector datay. Vekting for kontanter og derivater

rapporteres ikke, slik at eksponeringsvektene ikke nedvendigvis utgjer 100 % samlet sett.

Consumer Staples Packaged Foods & Meats 18.37%
Financials Diversified Banks 9.70%

Energy Oil && Production 9.66%

Energy Integrated Oil & Gas 6.82%
Telecommunication Services Integrated Telecommunication Services 5.16%
Financials Life & Health Insurance 5.11%
Industrials Acrospace & Defense 4.64%
Materials Fertilizers & Agricultural Chemicals 4.35%
Materials Aluminum 4.08%
Information Technology Semiconductors 3.83%
Financials Multi-line Insurance 3.74%
Telecommunication Services Publishing 3.42%
Financials Regional Banks 3.27%
Industrials Industrial Conglomerates 2.69%
Industrials Construction & Engineering 2.40%

Energy Oil & Gas Drilling 2.08%
Information Technology IT Consulting & Other Services 2.04%
Industrials Industrial Machinery 1.78%

Energy Oil && Services 1.55%
Industrials Marine 1.13%
Information Technology Systems Software 0.93%

Utilities Renewable Electricity 0.60%

Health Care Biotechnology 0.58%
Industrials Environmental & Facilities Services 0.15%

Energy Oil && Marketing No investments
Energy Oil && Transportation No investments
Energy Coal & Consumable Fuels No investments

No sector data

1.94%
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For a overholde EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for naturgass
begrensninger pé utslipp og
overgang til fullt fornybar
kraft eller lavkarbonbrensel
innen utgangen av 2035.
For kjernerkraft inkluderer
kriteriene omfattende
sikkerhets- og
avfallshandteringsregler.

Mulighetsskapende
aktiviteter gjor det mulig
for andre aktiviteter & kunne
direkte bidra betydelig til et
miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter hvor det ennd
ikke finnes
lavutslippsalternativer, og
hvor blant annet
klimagassutslippene ligger
pé et tilsvarende best mulig
niva.

I hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar
med EUs taksonomi?

Fondet har ikke investert ut fra en forpliktelse til taksonomiforenlige aktiviteter, men rapporterer om eventuelle
faktiske eksponeringer mot slike aktiviteter.

Investeringer i samsvar med EU-taksonomien (taksonomiforenlige investeringer) beregnes ut fra markedsverdien
til andelen av miljemessig barekraftige skonomiske aktiviteter i forhold til den totale markedsverdien av fondets
investeringer. Vektingen rapporteres pa grunnlag av selskapsrapporterte data om aktiviteter som bidrar i vesentlig
grad til kriteriene definert i EUs taksonomiforordning og underliggende delegerte rettsakter. Disse rapporterte
tallene er ikke gjenstand for garantier gitt av revisorer eller noen tredjepart.

Det benyttes ingen beregninger for arsrapporteringen for 2023. Med dette skiller rapporten for 2023 seg fra den
for 2022, hvor det ble anvendt konservative estimater i et beste forsek pa a rapportere taksonomiforenlige
aktiviteter i pavente av selskapsrapportering under EU-taksonomien.

Foretok det finansielle produktet investeringer i naturgass og/eller kjernerkraft relaterte
aktiviteter som er i overenstemmelse med EU-taksonomien*?

Ja
I naturgass
I kjernerkraft
/' Nei

* Naturgass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare vere i samsvar med EU-taksonomien nér dette bidrar til & begrense
klimaendringer («klimatiltak»), og ikke i vesentlig grad har negativ pavirkning pa noen av mélene i EU-taksonomien — se
forklarende merknad i margen. De fullstendige kriteriene for ekonomiske aktiviteter innen naturgass og kjernerkraft i trad
med EU-taksonomien er fastsatt i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1214.
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Diagrammene nedenfor viser med gront prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes
noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet
taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser
taksonomi-samsvaret bare for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomi-samsvar for investeringer, inklusiv 2.Taksonomi-samsvar for investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner* statsobligasjoner*
Omsetning F\ 96% Omsetning P\ 96%
0% 0% 4% 0% 0% 4%
CapEx K 96% CapEx K 96%
0% 0% 4% 0% 0% 4%
OpEx F\ 97% OpEx F\ 97%
0% 0% 3% 0% 0% 3%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
[ | Taksonomisamsvar: Naturgass B Taksonomisamsvar: Naturgass
Taksonomisamsvar: kjernerkraft [ Taksonomisamsvar: kjernerkraft
Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft) Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft)
Ikke taksonomi-samsvar Ikke taksonomi-samsvar
Denne grafen representerer 100 % av de totale
investeringene
* 1 disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater
Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende
o aktiviteter?
Aktiviteter i samsvar med
taksonomien uttrykkes som
s thile et ] ] Taksonomi-samsvar 2023
-omsetning som gjenspeiler
andelen av inntektene fra Investeringer i trdd med EU-taksonomien 4%
gronn virksomhet i foretak
som det er investert i, Investeringer i trdd med EU-taksonomien (mulighetsskapende aktiviteter) 0%
-investeringsutgifter
(CapEx) som viser grenne Investeringer i trdd med EU-taksonomien (omstillingsaktiviteter) 1%

investeringer foretatt av
foretak som det er investert
i, for eksempel i for-
bindelse med omstil- lingen
til en grenn gkonomi,
-driftsutgifter (OpEx) som
gjenspeiler gronn
driftsvirksomhet i foretak
som det er investert i.
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er baerekraftige
investeringer med et
miljemél som ikke tar
hensyn til kriteriene for
miljemessig barekraftige
okonomiske aktiviteter 1
henhold til forordning (
2020/852.

Referanseverdier er
indekser som benyttes for &
male om det finansielle
produktet oppnar de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene de
fremmer.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

6

4.5

2023 2022

Hva var minsteandelen med bzerekraftige investeringer med et miljemél som ikke var i
samsvar med EUs taksonomi?

Minsteandelen med barekraftige investeringer med et miljemél som ikke var i samsvar med EUs taksonomi, var
24 %.

Grunnen til at fondet investerte i beerekraftige investeringer med et miljemal som ikke er i trdd med EUs
taksonomi, skyldes lav tilgjengelighet av selskapsdata og rapportering som gjor det mulig for fondet a tilpasse seg
i henhold til klassifiseringene samt omfanget av fondets mal som gér videre enn omfanget av EU-taksonomien.
Hvor stor var andelen av sosialt beerekraftige investeringer?

Andelen av sosialt berekraftige investeringer var 21 %.

Hyvilke investeringer ble tatt med under «Andre», hva var formalet med dem, og fantes
det noen miljomessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Ikke relevant

Hyvilke tiltak er truffet for 4 oppfylle miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene i
referanseperioden?

I referanseperioden har fondet forvaltet strategien i samsvar med de bindende elementene som sikrer oppnéelse
av de miljemessige og/eller sosiale egenskapene, noe som betyr at utstedere har blitt screenet, og ekskludert fra
fondet der det var aktuelt eller kriterier for beerekraftige investeringer .

Relevant overvaking har vart pa plass for a sikre oppnaelse av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.

Hyvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med referanseverdien?

Ikke relevant.
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Vedlegg IV
Mal for periodisk offentliggjering for de finansielle produktene det henvises til i artikkel 8, punkt 1, 2 og
2a i europaparlaments- og ridsforordning (EU) 2019/2088 og Artikkel 6 forste ledd i forordning (EU)

2020/852
En barekraftig investering Produktnavn: Danske Invest Norske Aksjer Institusjon I
&P G MG 1 6 Identifikator for juridisk person: 549300PJTHJOQ6YDRE95

okonomisk aktivitet som
bidrar til 4 na et
l . 11 . 1 o (3 (] L
il R Miljemessige og/eller sosiale egenskaper
investeringen ikke er til
vesentlig skade for noen av

disse malene, og at foretak
det er investert 1, har god

SellapTsinn . Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?
_ oM
Det foretok baerekraftige investeringer med et /  Det fremmet miljgegenskaper / sosiale egenskaper,
miljemal: [ % og selv om det ikke hadde barekraftig investering
ElU-t%lflfSOH_Omien or et i skonomiske aktiviteter som anses som mdl, hadde det en minsteandel med
assisermgssystem 1 oo o o s . . . °
henhold il f%ro};dning (EU) som miljemessig barekraftige i barekraftige investeringer pa 49%
20219/t 852, Som_inﬂehdder samsvar med EUs taksonomi
€n l1ste over miljogmessi, o o 9.9 o el 01 ¢ . ..
beerekraftige Bkg,nomisk% 1 skonomiske aktiviteter som ikke ./ med et miljomal i ekonomiske aktiviteter
?kt“ﬁtel:ier' %{fordﬂll_n%en anses som miljgmessig som anses som miljemessig barekraftige i
mnenholder 1kkKe en liste o o .
over sosialt brekraftige baerekraftige i samsvar med EUs samsvar med EUs taksonomi
okonomiske aktiviteter. taksonomi // med et miljomal i okonomiske aktiviteter
Berekraftige investeringer . o .
med et miljomal kan som ikke anses som miljemessig
tilpasses taksonomien. Det foretok barekraftige investeringer med et barekraftige i samsvar med EUs taksonomi
sosialt mal: % // med et sosialt mal

Det fremmet miljoegenskaper / sosiale egenskaper,
men foretok ingen barekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene
som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet:

1. FNs barekraftsmal ved delvis & investere i barekraftige investeringer som bidrar til disse malene.

2. Etterlevelse av FNs Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper, FNs
veiledende prinsipper for neringsliv og menneskerettigheter og ILO-konvensjoner og andre relevante sosiale
garantier gjennom screening av visse aktiviteter og atferd som anses & vere skadelige for samfunnet.

3. Miljegarantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses & ha betydelig negativ
klimapévirkning.

4. Visse etiske og sosiale garantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses a vere
ikke-etiske eller kontroversielle.

Fondet vurderte og tok for seg de vesentlige negative pavirkninger, som er oppgitt i denne rapporten, med fokus
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Bearekraftsindikatorer méler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

pé utevelse av aktivt eierskap der det var behov for det eller i forbindelse med stemmegivning
Fondet bruker ikke en referanseindeks for oppnaelsen av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.

Hvordan gikk det med bzerekraftsindikatorene?

Tabellene nedenfor viser de gjennomsnittlige resultatene for baerekraftsindikatorer knyttet til fondets
miljemessige og sosiale egenskaper mélt gjennom aret. Barekraftsindikatorene er ikke gjenstand for garantier gitt
av en revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Beerekraftige investeringer

Indikator: den vektede andelen av investeringene i portefoljen som bidrar til FNs barekraftsmél og anses som
bearekraftige investeringer.

Bindende element: Fondet er forpliktet til & investere minst 15 % av investeringene i barekraftige investeringer.

100

75

g s0;

26

251

2023 2022

Utelukkelser

Indikator: Antall investeringer i fondet som omfattes av fondets utelukkelser, og antall investeringer som ble
utelukket som folge av dette.

De utvalgte indikatorene viser om fondet har etterlevd forpliktelsen om 4 ikke investere i utstedere som omfattes
av de aktuelle utelukkelsene, men gir ingen indikasjon pé virkningen utelukkelseskategorien har hatt pa fondet. |
den grad det finnes en referanseindeks, fremgar dette av antallet utelukkede investeringer i referanseindeksen.
Referanseindeksen anses i denne forbindelse som representativ for fondets investeringsunivers.

Bindende element: Fondet velger ikke ut investeringer som er utelukket i henhold til fondets utelukkelseskriterier
og -terskler.

Utelukkelseskategori Utelukkelse Antall Utelukkede Utelukkede Antall
utelukkede utstedere i utstedere i utelukkede
utstedere referanseindek referanseindek utstedere i

S s (%) portefeljen

Utvidede God selskapsstyring 34 0 0.0% 0

baerekraftsstandarder

Utvidede Utvidede 511 0 0.0% 0

berekraftsstandarder beerekraftsstandarder

Utvidede Ekskluderte land 25 0 0.0% 0

barekraftsstandarder

Betydelig negativ Termisk kull 362 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Betydelig negativ Torvkraftproduksjon 0 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Betydelig negativ Tjeresand 22 0 0.0% 0

innvirkning pé klimaet

Uetiske og kontroversielle Kontroversielle vapen 98 0 0.0% 0

aktiviteter
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Uetiske og kontroversielle Pornografi 11 0 0.0% 0
aktiviteter
Uetiske og kontroversielle Statens pensjonsfond 167 0 0.0% 0
aktiviteter utland
Uetiske og kontroversielle Tobakk 126 0 0.0% 0
aktiviteter
0 0 0 0 0

2023 2022

B Antall utelukkelser i referanseindeks
Antall utelukkelser i produktet

Engasjementer

Indikator: Antall aktiviteter knyttet til aktivt eierskap for utstedere i fondet. De rapporterte aktivitetene
gjenspeiler alle aktivitetene som er loggfert for utstederne fondet innehar, og er derfor ikke nedvendigvis utfort
som et ledd i den direkte forvaltningen av fondet.

Bindende element: Fondet er forpliktet til & sikre aktivt eierskap knyttet til utstedernes innvirkning pa vesentlige

bearekraftsspersmal.
100

73 67

55
50 a2
32
257 17
0
2023 2022

m Dialoger om emner som gjelder miljo
Dialoger om emner som gjelder sosialt ansvar
Dialoger om emner som gjelder selskapsstyring
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Vesentlige negative
péavirkninger er de viktigste
negative konsekvensene
som av
investeringsbeslutninger
vedrerende miljomessige
forhold, sosiale forhold og
arbeidstakerforhold, respekt
for menneskerettigheter,
antikorrupsjons- og
antibestikkelsessaker.

Stemmegivning

Indikator: Antall forslag det er stemt over.
Bindende element: Fondet forplikter seg til & stemme over miljeforslag og/eller samfunnsforslag i henhold til
stemmeretningslinjene.

1,000
750
500 473 218
250
o 7 9
2023 2022

m Stemmegivning pa forslag som gjelder miljo og sosialt ansvar
Stemmegivning pa forslag som gjelder selskapsstyring

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Tabellene ovenfor gir historiske sammenligninger mot tidligere rapporteringsperioder.

Hva var malene for de bzerekraftige investeringene som dette finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til 4 ni disse mélene?

Maélet med fondets barekraftige investeringer er 4 bidra til FNs barekraftsmal. Miljomalene i FNs barekraftsmal
er: Baerekraftsmal 6 — rent vann og gode saniterforhold, Baerekraftsmal 7 — ren energi til alle, Beerekraftsmal 9 —
industri, innovasjon og infrastruktur, Baerekraftsmal 11 — baerekraftige byer og lokalsamfunn, Baerekraftsmal 12 —
ansvarlig forbruk og produksjon, Barekraftsmél 13 — stoppe klimaendringene, Beaerekraftsmal 14 — livet i havet,
Bearekraftsmal 15 — livet pa land, og/eller Barekraftsmél 17 — samarbeid for & nd malene.

De sosiale malene i FNs barekraftsmal er: Baerekraftsmal 1 — utrydde fattigdom, Beerekraftsmal 2 — utrydde sult,
Barekraftsmél 3 — god helse og livskvalitet, Berekraftsmél 4 — god utdanning, Barekraftsmél 5 — likestilling
mellom kjennene, Barekraftsmél 8 — anstendig arbeid og ekonomisk vekst, Barekraftsmél 10 — mindre ulikhet,
Barekraftsmal 16 — fred, rettferdighet og velfungerende institusjoner og/eller Baerekraftsmal 17 — samarbeid for &
né mélene.

Fondet bidro til FNs barekraftsmal gjennom investeringer:

* iutstedere som anses som barekraftige i henhold til Danske Bank AS’ proprieteere SDG-modell
(«SDG-modellen»)

Fondet har ogsa investert i visse utstedere med aktiviteter som i vesentlig grad bidrar til malene om begrensning
av klimaendringer og/eller klimatilpasning, som bestemt via kriteriene i EU-taksonomien. Vektingen av
investeringer som bidrar til méalene i EU-taksonomien, sammen med informasjon om anvendte
beregningsmetoder og datakilder, er beskrevet nedenfor i denne rapporten.
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Beerekraftige investeringer i henhold til SDG-modellen
De barekraftige investeringene under SDG-modellen representerer 49% av den totale portefoljen til fondet.

SDG-modellen er en proprieteer modell utviklet av Danske Bank A/S som maler et selskaps bidrag til
barekraftsmalene. Gjennom éret har vi videreutviklet modellens metode, og endringene ble implementert i
november 2023. SDG-modellen méler bidraget fra et selskap gjennom tjenester og produkter (Service & Product
Contribution) og drift (Operational Contribution). Bidraget fra tjenester og produkter méles gjennom inntektene
fra selskapets aktiviteter (SDG Aligned Revenues).

Et selskaps aktiviteter kan bli kategorisert som positive, delvis positive, ngytrale eller negative, noe som pavirker
vekten av SDG Aligned Revenues i bidraget fra produkter og tjenester. For & kvalifisere som en berekraftig
investering gjennom modellen, ma det samlede bidrag fra tjenester og produkter og drift overstige de terskler som
er beskrevet i modellbeskrivelsen som er tilgjengelig pa danskebank.com. Investeringen kan heller ikke bidra til
vesentlig skade pa et annet baerekraftig investeringsmél og ma mete prinsippene for god selskapsstyring.
Modellen baserer seg pa tredjepartsdata fra FactSet og Util.

P4 hvilken miéte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessig eller sosialt
bzerekraftige investeringsmalene?

Fondets utelukkelser begrenset investeringer i utstedere som forarsaker betydelig skade pa sosiale og
miljemessige mal. Det vises ogsa til garantiene som er oppfort i delen «Hvordan ble det tatt hensyn til
indikatorene for negative pavirkninger pa barekraftsfaktorer?«. og «Var de barekraftige investeringene i samsvar
med OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neringsliv og
menneskerettigheter?« nedenfor.

For vurderingene av aktiviteter opp mot kriteriet «Ikke & gjore betydelig skade» har fondet benyttet opplysninger
fra utstedere som rapporterer om taksonomisamsvar i henhold til screeningkriteriene i EUs taksonomiforordning.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa bzerekraftsfaktorer?

De viktigste negative konsekvensene i vurderingen av «lkke a gjore betydelig skade» ble evaluert gjennom
fondets utelukkelser, inkludert den forbedrede screeningen som ogsa fanger opp ekskluderinger av land, og
kvantitative terskler for indikatorer knyttet til selskaper det er investert i («PAl-terskler»). PAl-tersklene er
definert for alle de 14 obligatoriske indikatorene for selskaper det investeres i, og de frivillige indikatorene for
selskaper uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp, utilstrekkelig vern av varslere og manglende retningslinjer
knyttet til menneskerettighetene. Indikatorene fastsettes pa grunnlag av vurderinger av nar en eksponering mot en
av disse indikatorene har en slik innvirkning at den alltid ber antas & forarsake vesentlig skade pa et miljomessig
eller sosialt mal. Investeringer som overskrider PAl-tersklene, kvalifiserer ikke som berekraftige investeringer
for fondet.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og menneskerettigheter?

Fondets barekraftige investeringer var i samsvar med OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper og FNs
veiledende prinsipper for neringsliv og menneskerettigheter. Disse prinsippene ble ivaretatt gjennom utelukkelser
knyttet til samfunnsskadelig atferd og aktiviteter, som er basert pad Danske Banks utvidede screening av
baerekraftsstandardene.
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EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om «lkke a gjore betydelig skade» som innebarer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke ber gjore betydelig skade pa EUs taksonomi mal, og
ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om «Ikke & gjore betydelig skade» gjelder bare for de av det finansielle produktets underliggende
investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for skonomiske aktiviteter som er miljomessig barekraftige. Den
gjenstaende delen av det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for
miljemessig barekraftige ekonomiske aktiviteter.

Andre barekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa miljemal eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative

pavirkningene pa beaerekraftsfaktorer?

Fondet har overvaket og malt de viktigste negative pavirkningene pa barekraftsfaktorer gjennom éret pa grunnlag
av indikatorene som er definert i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1288.

Malingene baserer seg pa opplysninger fra én ekstern leverander — ISS ESG. Datadekningen fra ISS ESG varierer
sterkt avhengig av den aktuelle indikatoren. Derfor suppleres rapporterte pavirkninger med informasjon om
dekningsgraden per indikator.

Indikatorer for negativ pavirkning og deres dekning er beregnet pa nytt for 2022 for & sikre samsvar med
beregninger utfort for 2023. Dersom datadekningen ikke er 100 %, anvendes den gjennomsnittlige pavirkningen
for eiendeler med datadekning for de gjenverende eiendelene som er kvalifisert for denne indikatoren. Dette
betyr for eksempel at for en portefolje som inneholder 50 prosent aksjer og 50 prosent statsobligasjoner, vil det
vektede gjennomsnittet for en indikator for foretak det er investert i, veere representativt for de 50 prosentene.

Dekningen méler datadekningen blant investeringene som er relevante for den aktuelle indikatoren.

Du kan finne mer informasjon om tiltakene som er iverksatt for de relevante indikatorene, i oversikten under

tabellen.
Klimagassutslipp 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning

01 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 1 (tonn) 32.140 99,6% 51.119 98,1%
02 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 2 (tonn) 4.887 99,6% 8.401 98,1%
03 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 3 (tonn) 241.860 99,6% 348.437 98,1%
04 Klimagassutslipp totalt (tonn) 278.888 99,6% 407.957 98,1%
05 Karbonavtrykk (tCO2e / per million euro investert) 1.110 99,6% 944 98,1%
06 Klimagassintensitet i foretak (tCO2e / per million euro i inntekter) 2.594 97,2% 2.831 98,1%
07 Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for 19,3% 99,6% 20,3% 98,1%

fossilt brensel (andel av investeringer)
08 Andel av ikke-fornybar energi — forbruk 76,7% 47,3% 83,7% 44.4%
09 Andel av ikke-fornybar energi - produksjon 1,8% 1,0% 0,9% 1,0%
10  Energiforbruksintensitet per sektor med hey klimapavirkning (GWh 52,7% 48,5%

per million euro inntekter)

Jordbruk, skogbruk og fiske 0,45 0,23

Révareutvinning 0,10 0,00

Produksjon 1,68 2,68

Elektrisitets-, gass-, damp- og klimaanleggforsyning 0,02 0,00

Vannforsyning; avleps-, avfallshandterings- og saneringsaktiviteter 0,00 0,00

Bygg og anlegg 0,03 0,00

Varehandel; reparasjon av motorvogner og motorsykler 0,00 0,00
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Transport og lagring 0,00 0,00
Omsetning og drift av fast eiendom 0,00 0,00
11 Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av CO2-utslipp som  48,1% 98,7% 56,1% 98,7%
tar sikte pa tilpasning til Parisavtalen
Biologisk mangfold — aktiviteter som negativt pavirker omrader 2023 Data- 2022 Data-
med utsatt biologisk mangfold dekning dekning
12 Andel av investeringer i foretak som det er investert i, med 0,0% 99,6% 0,0% 98,1%
anlegg/virksomhet i eller i naerheten av omréader som er folsomme for
biologisk mangfold, der virksomheten til foretakene som det er
investert i, pavirker disse omradene negativt.
Vann — utslipp til vann 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
13 Tonn utslipp til vann som er generert, per investert million euro 0,85 4,6% 1,16 4,3%
(vektet gjennomsnitt)
Avfall — andel av farlig avfall og radioaktivt avfall 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
14 Tonn farlig avfall og radioaktivt avfall generert av foretak som deter 88,47 24,1% 116,20 15,0%
investert i, per investert million euro
Sosiale forhold og arbeidsforhold 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
15 Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og 0,0% 99,6% 0,0% 98,1%
OECD:s retningslinjer for multinasjonale selskaper (andel af
investeringer)
16 Ingen prosesser og ordninger for & overvake at FNs Global 2,7% 94,0% 2,0% 95,7%
Compact-prinsipper og OECDS retningslinjer for multinasjonale
selskaper overholdes (andel av investeringer uten retningslinjer a
overvake)
17  Ujustert lonnsforskjell mellom kjennene (gjennomsnitt) 10,7% 21,4% 9,4% 20,2%
18  Styrets kjennsmangfold (gjennomsnittlig andel av kvinnelige og 43,6% 99,6% 41,7% 79,8%
mannlige styremedlemmer)
19  Eksponering mot kontroversielle vapen (antipersonellminer, 0,0% 99,6% 0,0% 98,1%
klaseammunisjon, kjemiske vapen og biologiske vapen) (andel av
investeringer)
20 Utilstrekkelig vern av varslere (andel av investeringer i foretak uten 0,0% 87,9% 0,0% 81,4%
retningslinjer for vern av varslere)
21 Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (andel av investeringeri  13,9% 94,6% 6,0% 95,7%
foretak uten retningslinjer for menneskerettigheter)
Indikatorene nedenfor gjelder kun stater 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
22 Staters klimagassintensitet 0 0,0% 0 0,0%
23 Land det er investert i, og der sosiale rettigheter er krenket (prosent) 0,0 (0,0%) 0,0% 0,0 (0,0%) 0,0%
24 Graden av korrupsjon i gjennomsnitt 0,00 0,0% 0,00 0,0%
25 Ikke-samarbeidsvillige skattejurisdiksjoner (antall) 0,0 0,0% 0,0 0,0%
26 Gjennomsnittlig grad av rettsstatlighet 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Iverksatte tiltak for indikatorer for selskaper det investeres i
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Klimagassutslipp

Indikator 1-11 ble prioritert gjennom fondets utelukkelser for utstedere med betydelig negativ innvirkning pa
klimaet. I 2023 var 362 utstedere pa utelukkelseslisten for termisk kull, O torvbasert kraftproduksjon, og 22
tjeeresand.Det er loggfort 38 eierstyringstiltak for disse indikatorene for utstedere i fondet. Omkring 900
selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Det betyr at i forbindelse med kjep av
verdipapirer kommer en advarsel dersom selskapet overskrider gitte grenseverdier for den enkelte indikator.
Disse pre-trade varslingene har ikke medfert overskridelser i forhold til fondets nye investeringer. Selskaper
omfattet av fondets pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets
bearekraftige investeringer integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et
miljemessig mal. Se «Pa hvilken mate fordrsaket ikke de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessig eller sosialt barekraftige
investeringsmalene?»

Biologisk mangfold

Vesentlige forhold vedrerende indikator 12 for biologisk mangfold er delvis dekket av den utvidede
montoreringen for baerekraftsforhold med 48 utstedere pa eksklusjonslisten ved utgangen av referanseperioden. D
et er registret 5 tilfeller av aktivt eierskaps dialoger ovenfor selskaper i fondet i relasjon til denne indikatoren. 4
selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets pre-trade
varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets beerekraftige investeringer integrerte
disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et miljemessig mal. Se «Pa hvilken méte
forarsaket ikke de barekraftige investeringene som det finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade
for noen av de miljemessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?»

Vann og avfall

Indikator 13 og 14 omhandler «utslipp til vann» og «farlig avfall». 12023 sto 17 utstedere pa utelukkelseslisten
som folge av problemer knyttet til utslipp til vann samt farlig avfall. Det er loggfert 2 eierstyringstiltak knyttet til
indikatorene for utstedere i fondet. 27 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene.
Selskaper omfattet av fondets pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets
bearekraftige investeringer integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et
miljemessig eller sosialt mal. Se «Pa hvilken mate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessig barekraftige
investeringsmalene?»

Sosiale spersmal og personalmessige spersmal

For indikator 15-21 var det i 2023 flere enn 200 selskaper pé eksklusjonslisten relatert til OECD/UNGC relaterte
emner og ytterligere eksklusjoner for konkrete brudd pa menneskerettigheter, god ledelse og arbeidsrettigheter
med mer. Det er registrert 2 tilfeller av dialoger ovenfor selskaper i fondet relatert til disse temaene. Flere enn
250 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets
pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets barekraftige investeringer
integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et sosialt mal. Se «P4 hvilken
maéte fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig
skade for noen av de miljemessig eller sosialt baerekraftige investeringsmalene?»

Indikatorer som gjelder for stater og overnasjonale organisasjoner
Fondet investerte ikke i stater eller multinasjonale selskaper.
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Listen omfatter de
investeringene som utgjor
den sterste andelen av
investeringene til
finansproduktet i
referanseperioden, som er
1. januar 2023 -30.
desember 2023.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Dnb Bank Asa Financials 10.5% NO
Cfd On Dnb Bank Asa Financials 10.5% GB
Cfd On Statoil Asa Energy 10.1% GB
Cfd On Equinor Asa Energy 10.1% GB
Equinor Asa Energy 10.1% NO
Equinor Asa Energy 10.1% NO
Equinor Asa Energy 10.1% NO
Aker Bp Asa Energy 7.6% NO
Cfd On Aker Bp Asa Energy 7.6% GB
Mowi Asa Consumer Staples 6.5% NO
Mowi Asa Consumer Staples 6.5% NO
Cfd On Mowi Asa Consumer Staples 6.5% GB
Cfd On Marine Harvest Asa Consumer Staples 6.5% GB
Mowi Asa Consumer Staples 6.5% NO
Cfd On Norsk Hydro Asa Materials 5.5% GB
Norsk Hydro Asa Materials 5.5% NO
Norsk Hydro Asa Materials 5.5% NO
Cfd On Norsk Hydro Asa Materials 5.5% GB
Cfd On Storebrand Asa Ord. Financials 5.4% GB
Storebrand Asa Financials 5.4% NO
Cfd On Storebrand Asa Ord. Financials 5.4% GB
Yara International Asa Materials 52% NO
Yara International Asa Materials 52% NO
Telenor Asa Communication Services 52% NO
Cfd On Telenor Asa Communication Services 52% GB
Telenor Asa Communication Services 52% NO
Cfd On Telenor Asa Communication Services 5.2% GB
Cfd On Orkla Asa Consumer Staples 4.9% GB
Orkla Asa Consumer Staples 4.9% NO
Cfd On Orkla Asa Consumer Staples 4.9% GB
Orkla Asa Consumer Staples 4.9% NO
Kongsberg Gruppen Asa Industrials 4.7% NO
Kongsberg Gruppen Asa Industrials 4.7% NO
Cfd On Nordic Semiconductor Asa Information Technology 4.4% GB
Nordic Semiconductor Asa Information Technology 4.4% NO
Gjensidige Forsikring Asa Financials 3.7% NO
Cfd On Gjensidige Forsikring Asa Financials 3.7% GB
Salmar Asa Consumer Staples 3.7% NO
Cfd On Salmar Asa Consumer Staples 3.7% GB
Cfd On Schibsted Asa Communication Services 3.4% GB
Schibsted Asa A Communication Services 3.4% NO
Cfd On Schibsted Asa A Communication Services 3.4% GB
Sparebank 1 Sr-Bank Asa Financials 3.3% NO
Cfd On Sparebank 1 Sr-Bank Asa Financials 3.3% GB
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Fordeling av eiendeler
beskriver andelen av
investeringer i bestemte
eiendeler.

Hvor stor var andelen av beerekraftsrelaterte investeringer?

Oversikten over aktivaallokering viser i hvilken grad fondet har gjennomfort baerekraftsrelaterte investeringer og
andelen av investeringer som ellers brukes til & oppné miljemessige og/eller sosiale egenskaper, samt andre
investeringer. Andelen av investeringene som er tilpasset miljomessige og/eller sosiale egenskaper, beregnes mot
den samlede markedsverdien av fondets investeringer.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet fremmet miljomessige og/eller sosiale egenskaper gjennom screeninger som dannet grunnlaget for
utelukkelser, barekraftige investeringer og eierskapsutevelse.

Andelen av investeringene som er tilpasset miljemessige og/eller sosiale egenskaper, beregnes mot den samlede
markedsverdien av fondets investeringer.

Som vist var 49 % av fondets investeringer barekraftige investeringer.
Den eventuelle graden av taksonomisamsvar i grafen er basert pa omsetning.

Taksonomi-samsvar
40

#1A Beerekraftige

49%

Andre miljemessige forhold
#1B Andre 24%
miljoegenskaper/sosiale
#) Annet egenskaper 51%

0%

Investeringer
100%

#1. Tilpasset til miljomessige/sosiale egenskaper det finansielle produktets investeringer anvendes til & oppna de
miljemessige eller sosiale egenskaper som fremmes av finansielle produktet.

#2. Annet omfatter det finansielle produktets evrige investeringer som verken er i samsvar med miljemessige
eller sosiale egenskaper, eller anses som baerekraftige investeringer.

Kategorien #1 Samsvar med miljeegenskaper / sosiale egenskaper omfatter

- Underkategorien #1A Baerekraftige som omfatter berekraftige investeringer med miljemessige eller sosiale
malsettinger

- Underkategorien #1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper dekker investeringer som er tilpasset

miljemessige eller sosiale egenskaper som ikke anses som barekraftige investeringer

Tallene i figuren over viser gjennomsnittlige allokeringstall i referanseperioden...
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I hvilke ekonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Tabellen er basert pa beholdninger med datadekning fordelt pa sektorallokering. Andelen beholdninger der slike

data ikke finnes, er vist i stolpen med overskriften «No sector datay. Vekting for kontanter og derivater

rapporteres ikke, slik at eksponeringsvektene ikke nedvendigvis utgjer 100 % samlet sett.

Consumer Staples Packaged Foods & Meats 18.40%
Financials Diversified Banks 9.70%

Energy Oil && Production 9.66%

Energy Integrated Oil & Gas 6.86%
Telecommunication Services Integrated Telecommunication Services 5.16%
Financials Life & Health Insurance 5.10%
Industrials Acrospace & Defense 4.64%
Materials Fertilizers & Agricultural Chemicals 4.38%
Materials Aluminum 4.05%
Information Technology Semiconductors 3.83%
Financials Multi-line Insurance 3.73%
Telecommunication Services Publishing 3.40%
Financials Regional Banks 3.27%
Industrials Industrial Conglomerates 2.62%
Industrials Construction & Engineering 2.45%

Energy Oil & Gas Drilling 2.10%
Information Technology IT Consulting & Other Services 2.03%
Industrials Industrial Machinery 1.77%

Energy Oil && Services 1.54%
Industrials Marine 1.15%
Information Technology Systems Software 0.91%

Utilities Renewable Electricity 0.64%

Health Care Biotechnology 0.51%
Industrials Environmental & Facilities Services 0.13%

Energy Oil && Marketing No investments
Energy Oil && Transportation No investments
Energy Coal & Consumable Fuels No investments

No sector data

1.98%
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For a overholde EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for naturgass
begrensninger pé utslipp og
overgang til fullt fornybar
kraft eller lavkarbonbrensel
innen utgangen av 2035.
For kjernerkraft inkluderer
kriteriene omfattende
sikkerhets- og
avfallshandteringsregler.

Mulighetsskapende
aktiviteter gjor det mulig
for andre aktiviteter & kunne
direkte bidra betydelig til et
miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter hvor det ennd
ikke finnes
lavutslippsalternativer, og
hvor blant annet
klimagassutslippene ligger
pé et tilsvarende best mulig
niva.

I hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar
med EUs taksonomi?

Fondet har ikke investert ut fra en forpliktelse til taksonomiforenlige aktiviteter, men rapporterer om eventuelle
faktiske eksponeringer mot slike aktiviteter.

Investeringer i samsvar med EU-taksonomien (taksonomiforenlige investeringer) beregnes ut fra markedsverdien
til andelen av miljemessig barekraftige skonomiske aktiviteter i forhold til den totale markedsverdien av fondets
investeringer. Vektingen rapporteres pa grunnlag av selskapsrapporterte data om aktiviteter som bidrar i vesentlig
grad til kriteriene definert i EUs taksonomiforordning og underliggende delegerte rettsakter. Disse rapporterte
tallene er ikke gjenstand for garantier gitt av revisorer eller noen tredjepart.

Det benyttes ingen beregninger for arsrapporteringen for 2023. Med dette skiller rapporten for 2023 seg fra den
for 2022, hvor det ble anvendt konservative estimater i et beste forsek pa a rapportere taksonomiforenlige
aktiviteter i pavente av selskapsrapportering under EU-taksonomien.

Foretok det finansielle produktet investeringer i naturgass og/eller kjernerkraft relaterte
aktiviteter som er i overenstemmelse med EU-taksonomien*?

Ja
I naturgass
I kjernerkraft
/' Nei

* Naturgass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare vere i samsvar med EU-taksonomien nér dette bidrar til & begrense
klimaendringer («klimatiltak»), og ikke i vesentlig grad har negativ pavirkning pa noen av mélene i EU-taksonomien — se
forklarende merknad i margen. De fullstendige kriteriene for ekonomiske aktiviteter innen naturgass og kjernerkraft i trad
med EU-taksonomien er fastsatt i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1214.
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Diagrammene nedenfor viser med gront prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes
noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet
taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser
taksonomi-samsvaret bare for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomi-samsvar for investeringer, inklusiv 2.Taksonomi-samsvar for investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner* statsobligasjoner*
Omsetning F\ 96% Omsetning F\ 96%
0% 0% 4% 0% 0% 4%
CapEx K 96% CapEx K 96%
0% 0% 4% 0% 0% 4%
OpEx F\ 97% OpEx F\ 97%
0% 0% 3% 0% 0% 3%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
[ | Taksonomisamsvar: Naturgass B Taksonomisamsvar: Naturgass
Taksonomisamsvar: kjernerkraft [ Taksonomisamsvar: kjernerkraft
Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft) Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft)
Ikke taksonomi-samsvar Ikke taksonomi-samsvar
Denne grafen representerer 100 % av de totale
investeringene
* 1 disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater
Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende
o aktiviteter?
Aktiviteter i samsvar med
taksonomien uttrykkes som
s thile et ] ] Taksonomi-samsvar 2023
-omsetning som gjenspeiler
andelen av inntektene fra Investeringer i trdd med EU-taksonomien 4%
gronn virksomhet i foretak
som det er investert i, Investeringer i trdd med EU-taksonomien (mulighetsskapende aktiviteter) 0%
-investeringsutgifter
(CapEx) som viser grenne Investeringer i trdd med EU-taksonomien (omstillingsaktiviteter) 1%

investeringer foretatt av
foretak som det er investert
i, for eksempel i for-
bindelse med omstil- lingen
til en grenn gkonomi,
-driftsutgifter (OpEx) som
gjenspeiler gronn
driftsvirksomhet i foretak
som det er investert i.
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er baerekraftige
investeringer med et
miljemél som ikke tar
hensyn til kriteriene for
miljemessig barekraftige
okonomiske aktiviteter 1
henhold til forordning (
2020/852.

Referanseverdier er
indekser som benyttes for &
male om det finansielle
produktet oppnar de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene de
fremmer.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

6

4.5

2023 2022

Hva var minsteandelen med bzerekraftige investeringer med et miljemél som ikke var i
samsvar med EUs taksonomi?

Minsteandelen med barekraftige investeringer med et miljemél som ikke var i samsvar med EUs taksonomi, var
24 %.

Grunnen til at fondet investerte i beerekraftige investeringer med et miljemal som ikke er i trdd med EUs
taksonomi, skyldes lav tilgjengelighet av selskapsdata og rapportering som gjor det mulig for fondet a tilpasse seg
i henhold til klassifiseringene samt omfanget av fondets mal som gér videre enn omfanget av EU-taksonomien.
Hvor stor var andelen av sosialt beerekraftige investeringer?

Andelen av sosialt berekraftige investeringer var 21 %.

Hyvilke investeringer ble tatt med under «Andre», hva var formalet med dem, og fantes
det noen miljomessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Ikke relevant

Hyvilke tiltak er truffet for 4 oppfylle miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene i
referanseperioden?

I referanseperioden har fondet forvaltet strategien i samsvar med de bindende elementene som sikrer oppnéelse
av de miljemessige og/eller sosiale egenskapene, noe som betyr at utstedere har blitt screenet, og ekskludert fra
fondet der det var aktuelt eller kriterier for beerekraftige investeringer .

Relevant overvaking har vart pa plass for a sikre oppnaelse av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.

Hyvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med referanseverdien?

Ikke relevant.
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Vedlegg IV
Mal for periodisk offentliggjering for de finansielle produktene det henvises til i artikkel 8, punkt 1, 2 og
2a i europaparlaments- og ridsforordning (EU) 2019/2088 og Artikkel 6 forste ledd i forordning (EU)

2020/852
En barekraftig investering Produktnavn: Danske Invest Norske Aksjer Institusjon II
&P G MG 1 6 Identifikator for juridisk person: 5493004JKI311Q2G8V15

okonomisk aktivitet som
bidrar til 4 na et
l . 11 . 1 o (3 (] L
il R Miljemessige og/eller sosiale egenskaper
investeringen ikke er til
vesentlig skade for noen av

disse malene, og at foretak
det er investert 1, har god

SellapTsinn . Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?
_ oM
Det foretok baerekraftige investeringer med et /  Det fremmet miljgegenskaper / sosiale egenskaper,
miljemal: [ % og selv om det ikke hadde barekraftig investering
ElU-t%lflfSOH_Omien or et i skonomiske aktiviteter som anses som mdl, hadde det en minsteandel med
assisermgssystem 1 oo o o s . . . °
henhold il f%ro};dning (EU) som miljemessig barekraftige i barekraftige investeringer pa 49%
20219/t 852, Som_inﬂehdder samsvar med EUs taksonomi
€n l1ste over miljogmessi, o o 9.9 o el 01 ¢ . ..
beerekraftige Bkg,nomisk% 1 skonomiske aktiviteter som ikke ./ med et miljomal i ekonomiske aktiviteter
?kt“ﬁtel:ier' %{fordﬂll_n%en anses som miljgmessig som anses som miljemessig barekraftige i
mnenholder 1kkKe en liste o o .
over sosialt brekraftige baerekraftige i samsvar med EUs samsvar med EUs taksonomi
okonomiske aktiviteter. taksonomi // med et miljomal i okonomiske aktiviteter
Berekraftige investeringer . o .
med et miljomal kan som ikke anses som miljemessig
tilpasses taksonomien. Det foretok barekraftige investeringer med et barekraftige i samsvar med EUs taksonomi
sosialt mal: % // med et sosialt mal

Det fremmet miljoegenskaper / sosiale egenskaper,
men foretok ingen barekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene
som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet:

1. FNs barekraftsmal ved delvis & investere i barekraftige investeringer som bidrar til disse malene.

2. Etterlevelse av FNs Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper, FNs
veiledende prinsipper for neringsliv og menneskerettigheter og ILO-konvensjoner og andre relevante sosiale
garantier gjennom screening av visse aktiviteter og atferd som anses & vere skadelige for samfunnet.

3. Miljegarantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses & ha betydelig negativ
klimapévirkning.

4. Visse etiske og sosiale garantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses a vere
ikke-etiske eller kontroversielle.

Fondet vurderte og tok for seg de vesentlige negative pavirkninger, som er oppgitt i denne rapporten, med fokus
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Bearekraftsindikatorer méler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

pé utevelse av aktivt eierskap der det var behov for det eller i forbindelse med stemmegivning
Fondet bruker ikke en referanseindeks for oppnaelsen av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.

Hvordan gikk det med bzerekraftsindikatorene?

Tabellene nedenfor viser de gjennomsnittlige resultatene for baerekraftsindikatorer knyttet til fondets
miljemessige og sosiale egenskaper mélt gjennom aret. Barekraftsindikatorene er ikke gjenstand for garantier gitt
av en revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Beerekraftige investeringer

Indikator: den vektede andelen av investeringene i portefoljen som bidrar til FNs barekraftsmél og anses som
bearekraftige investeringer.

Bindende element: Fondet er forpliktet til & investere minst 15 % av investeringene i barekraftige investeringer.

100

75

g s0;

27

251

2023 2022

Utelukkelser

Indikator: Antall investeringer i fondet som omfattes av fondets utelukkelser, og antall investeringer som ble
utelukket som folge av dette.

De utvalgte indikatorene viser om fondet har etterlevd forpliktelsen om 4 ikke investere i utstedere som omfattes
av de aktuelle utelukkelsene, men gir ingen indikasjon pé virkningen utelukkelseskategorien har hatt pa fondet. |
den grad det finnes en referanseindeks, fremgar dette av antallet utelukkede investeringer i referanseindeksen.
Referanseindeksen anses i denne forbindelse som representativ for fondets investeringsunivers.

Bindende element: Fondet velger ikke ut investeringer som er utelukket i henhold til fondets utelukkelseskriterier
og -terskler.

Utelukkelseskategori Utelukkelse Antall Utelukkede Utelukkede Antall
utelukkede utstedere i utstedere i utelukkede
utstedere referanseindek referanseindek utstedere i

S s (%) portefeljen

Utvidede God selskapsstyring 34 0 0.0% 0

baerekraftsstandarder

Utvidede Utvidede 511 0 0.0% 0

berekraftsstandarder beerekraftsstandarder

Utvidede Ekskluderte land 25 0 0.0% 0

barekraftsstandarder

Betydelig negativ Termisk kull 362 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Betydelig negativ Torvkraftproduksjon 0 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Betydelig negativ Tjeresand 22 0 0.0% 0

innvirkning pé klimaet

Uetiske og kontroversielle Kontroversielle vapen 98 0 0.0% 0

aktiviteter
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Uetiske og kontroversielle Pornografi 11 0 0.0% 0
aktiviteter
Uetiske og kontroversielle Statens pensjonsfond 167 0 0.0% 0
aktiviteter utland
Uetiske og kontroversielle Tobakk 126 0 0.0% 0
aktiviteter
0 0 0 0 0

2023 2022

B Antall utelukkelser i referanseindeks
Antall utelukkelser i produktet

Engasjementer

Indikator: Antall aktiviteter knyttet til aktivt eierskap for utstedere i fondet. De rapporterte aktivitetene
gjenspeiler alle aktivitetene som er loggfert for utstederne fondet innehar, og er derfor ikke nedvendigvis utfort
som et ledd i den direkte forvaltningen av fondet.

Bindende element: Fondet er forpliktet til & sikre aktivt eierskap knyttet til utstedernes innvirkning pa vesentlige

bearekraftsspersmal.
100

73 67

55
50 a2
32
257 17
0
2023 2022

m Dialoger om emner som gjelder miljo
Dialoger om emner som gjelder sosialt ansvar
Dialoger om emner som gjelder selskapsstyring
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Vesentlige negative
péavirkninger er de viktigste
negative konsekvensene
som av
investeringsbeslutninger
vedrerende miljomessige
forhold, sosiale forhold og
arbeidstakerforhold, respekt
for menneskerettigheter,
antikorrupsjons- og
antibestikkelsessaker.

Stemmegivning

Indikator: Antall forslag det er stemt over.
Bindende element: Fondet forplikter seg til & stemme over miljeforslag og/eller samfunnsforslag i henhold til
stemmeretningslinjene.

1,000
750
500 473 218
250
o 7 9
2023 2022

m Stemmegivning pa forslag som gjelder miljo og sosialt ansvar
Stemmegivning pa forslag som gjelder selskapsstyring

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Tabellene ovenfor gir historiske sammenligninger mot tidligere rapporteringsperioder.

Hva var malene for de bzerekraftige investeringene som dette finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til 4 ni disse mélene?

Maélet med fondets barekraftige investeringer er 4 bidra til FNs barekraftsmal. Miljomalene i FNs barekraftsmal
er: Baerekraftsmal 6 — rent vann og gode saniterforhold, Baerekraftsmal 7 — ren energi til alle, Beerekraftsmal 9 —
industri, innovasjon og infrastruktur, Baerekraftsmal 11 — baerekraftige byer og lokalsamfunn, Baerekraftsmal 12 —
ansvarlig forbruk og produksjon, Barekraftsmél 13 — stoppe klimaendringene, Beaerekraftsmal 14 — livet i havet,
Bearekraftsmal 15 — livet pa land, og/eller Barekraftsmél 17 — samarbeid for & nd malene.

De sosiale malene i FNs barekraftsmal er: Baerekraftsmal 1 — utrydde fattigdom, Beerekraftsmal 2 — utrydde sult,
Barekraftsmél 3 — god helse og livskvalitet, Berekraftsmél 4 — god utdanning, Barekraftsmél 5 — likestilling
mellom kjennene, Barekraftsmél 8 — anstendig arbeid og ekonomisk vekst, Barekraftsmél 10 — mindre ulikhet,
Barekraftsmal 16 — fred, rettferdighet og velfungerende institusjoner og/eller Baerekraftsmal 17 — samarbeid for &
né mélene.

Fondet bidro til FNs barekraftsmal gjennom investeringer:

* iutstedere som anses som barekraftige i henhold til Danske Bank AS’ proprieteere SDG-modell
(«SDG-modellen»)

Fondet har ogsa investert i visse utstedere med aktiviteter som i vesentlig grad bidrar til malene om begrensning
av klimaendringer og/eller klimatilpasning, som bestemt via kriteriene i EU-taksonomien. Vektingen av
investeringer som bidrar til méalene i EU-taksonomien, sammen med informasjon om anvendte
beregningsmetoder og datakilder, er beskrevet nedenfor i denne rapporten.
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Beerekraftige investeringer i henhold til SDG-modellen
De barekraftige investeringene under SDG-modellen representerer 49% av den totale portefoljen til fondet.

SDG-modellen er en proprieteer modell utviklet av Danske Bank A/S som maler et selskaps bidrag til
barekraftsmalene. Gjennom éret har vi videreutviklet modellens metode, og endringene ble implementert i
november 2023. SDG-modellen méler bidraget fra et selskap gjennom tjenester og produkter (Service & Product
Contribution) og drift (Operational Contribution). Bidraget fra tjenester og produkter méles gjennom inntektene
fra selskapets aktiviteter (SDG Aligned Revenues).

Et selskaps aktiviteter kan bli kategorisert som positive, delvis positive, ngytrale eller negative, noe som pavirker
vekten av SDG Aligned Revenues i bidraget fra produkter og tjenester. For & kvalifisere som en berekraftig
investering gjennom modellen, ma det samlede bidrag fra tjenester og produkter og drift overstige de terskler som
er beskrevet i modellbeskrivelsen som er tilgjengelig pa danskebank.com. Investeringen kan heller ikke bidra til
vesentlig skade pa et annet baerekraftig investeringsmél og ma mete prinsippene for god selskapsstyring.
Modellen baserer seg pa tredjepartsdata fra FactSet og Util.

P4 hvilken miéte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessig eller sosialt
bzerekraftige investeringsmalene?

Fondets utelukkelser begrenset investeringer i utstedere som forarsaker betydelig skade pa sosiale og
miljemessige mal. Det vises ogsa til garantiene som er oppfort i delen «Hvordan ble det tatt hensyn til
indikatorene for negative pavirkninger pa barekraftsfaktorer?«. og «Var de barekraftige investeringene i samsvar
med OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neringsliv og
menneskerettigheter?« nedenfor.

For vurderingene av aktiviteter opp mot kriteriet «Ikke & gjore betydelig skade» har fondet benyttet opplysninger
fra utstedere som rapporterer om taksonomisamsvar i henhold til screeningkriteriene i EUs taksonomiforordning.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa bzerekraftsfaktorer?

De viktigste negative konsekvensene i vurderingen av «lkke a gjore betydelig skade» ble evaluert gjennom
fondets utelukkelser, inkludert den forbedrede screeningen som ogsa fanger opp ekskluderinger av land, og
kvantitative terskler for indikatorer knyttet til selskaper det er investert i («PAl-terskler»). PAl-tersklene er
definert for alle de 14 obligatoriske indikatorene for selskaper det investeres i, og de frivillige indikatorene for
selskaper uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp, utilstrekkelig vern av varslere og manglende retningslinjer
knyttet til menneskerettighetene. Indikatorene fastsettes pa grunnlag av vurderinger av nar en eksponering mot en
av disse indikatorene har en slik innvirkning at den alltid ber antas & forarsake vesentlig skade pa et miljomessig
eller sosialt mal. Investeringer som overskrider PAl-tersklene, kvalifiserer ikke som berekraftige investeringer
for fondet.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og menneskerettigheter?

Fondets barekraftige investeringer var i samsvar med OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper og FNs
veiledende prinsipper for neringsliv og menneskerettigheter. Disse prinsippene ble ivaretatt gjennom utelukkelser
knyttet til samfunnsskadelig atferd og aktiviteter, som er basert pad Danske Banks utvidede screening av
baerekraftsstandardene.
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EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om «lkke a gjore betydelig skade» som innebarer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke ber gjore betydelig skade pa EUs taksonomi mal, og
ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om «Ikke & gjore betydelig skade» gjelder bare for de av det finansielle produktets underliggende
investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for skonomiske aktiviteter som er miljomessig barekraftige. Den
gjenstaende delen av det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for
miljemessig barekraftige ekonomiske aktiviteter.

Andre barekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa miljemal eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative

pavirkningene pa beaerekraftsfaktorer?

Fondet har overvaket og malt de viktigste negative pavirkningene pa barekraftsfaktorer gjennom éret pa grunnlag
av indikatorene som er definert i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1288.

Malingene baserer seg pa opplysninger fra én ekstern leverander — ISS ESG. Datadekningen fra ISS ESG varierer
sterkt avhengig av den aktuelle indikatoren. Derfor suppleres rapporterte pavirkninger med informasjon om
dekningsgraden per indikator.

Indikatorer for negativ pavirkning og deres dekning er beregnet pa nytt for 2022 for & sikre samsvar med
beregninger utfort for 2023. Dersom datadekningen ikke er 100 %, anvendes den gjennomsnittlige pavirkningen
for eiendeler med datadekning for de gjenverende eiendelene som er kvalifisert for denne indikatoren. Dette
betyr for eksempel at for en portefolje som inneholder 50 prosent aksjer og 50 prosent statsobligasjoner, vil det
vektede gjennomsnittet for en indikator for foretak det er investert i, veere representativt for de 50 prosentene.

Dekningen méler datadekningen blant investeringene som er relevante for den aktuelle indikatoren.

Du kan finne mer informasjon om tiltakene som er iverksatt for de relevante indikatorene, i oversikten under

tabellen.
Klimagassutslipp 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning

01 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 1 (tonn) 116.061 99,6% 111.414 98,0%
02 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 2 (tonn) 16.983 99,6% 17.511 98,0%
03 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 3 (tonn) 919.869 99,6% 725.416 98,0%
04 Klimagassutslipp totalt (tonn) 1.052.914  99,6% 854.341 98,0%
05 Karbonavtrykk (tCO2e / per million euro investert) 1.110 99,6% 930 98,0%
06 Klimagassintensitet i foretak (tCO2e / per million euro i inntekter) 2.605 97,3% 2.829 98,0%
07 Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for 19,3% 99,6% 20,1% 98,0%

fossilt brensel (andel av investeringer)
08 Andel av ikke-fornybar energi — forbruk 76,8% 47,6% 83,4% 43,9%
09 Andel av ikke-fornybar energi - produksjon 1,8% 1,0% 1,4% 1,0%
10  Energiforbruksintensitet per sektor med hey klimapavirkning (GWh 52,7% 48,1%

per million euro inntekter)

Jordbruk, skogbruk og fiske 0,45 0,23

Révareutvinning 0,10 0,00

Produksjon 1,69 2,80

Elektrisitets-, gass-, damp- og klimaanleggforsyning 0,02 0,00

Vannforsyning; avleps-, avfallshandterings- og saneringsaktiviteter 0,00 0,00

Bygg og anlegg 0,03 0,00

Varehandel; reparasjon av motorvogner og motorsykler 0,00 0,00
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Transport og lagring 0,00 0,00
Omsetning og drift av fast eiendom 0,00 0,00
11 Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av CO2-utslipp som  47,9% 98,7% 56,3% 98,7%
tar sikte pa tilpasning til Parisavtalen
Biologisk mangfold — aktiviteter som negativt pavirker omrader 2023 Data- 2022 Data-
med utsatt biologisk mangfold dekning dekning
12 Andel av investeringer i foretak som det er investert i, med 0,0% 99,6% 0,0% 98,0%
anlegg/virksomhet i eller i naerheten av omréader som er folsomme for
biologisk mangfold, der virksomheten til foretakene som det er
investert i, pavirker disse omradene negativt.
Vann — utslipp til vann 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
13 Tonn utslipp til vann som er generert, per investert million euro 0,85 4,6% 1,16 4,3%
(vektet gjennomsnitt)
Avfall — andel av farlig avfall og radioaktivt avfall 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
14 Tonn farlig avfall og radioaktivt avfall generert av foretak som deter 91,00 24,2% 115,27 15,0%
investert i, per investert million euro
Sosiale forhold og arbeidsforhold 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
15 Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og 0,0% 99,6% 0,0% 98,0%
OECD:s retningslinjer for multinasjonale selskaper (andel af
investeringer)
16 Ingen prosesser og ordninger for & overvake at FNs Global 2,8% 94,0% 2,1% 95,6%
Compact-prinsipper og OECDS retningslinjer for multinasjonale
selskaper overholdes (andel av investeringer uten retningslinjer a
overvake)
17  Ujustert lonnsforskjell mellom kjennene (gjennomsnitt) 10,6% 21,4% 8,7% 21,9%
18  Styrets kjennsmangfold (gjennomsnittlig andel av kvinnelige og 43,6% 99,6% 41,8% 79,5%
mannlige styremedlemmer)
19  Eksponering mot kontroversielle vapen (antipersonellminer, 0,0% 99,6% 0,0% 98,0%
klaseammunisjon, kjemiske vapen og biologiske vapen) (andel av
investeringer)
20 Utilstrekkelig vern av varslere (andel av investeringer i foretak uten 0,0% 88,0% 0,0% 81,2%
retningslinjer for vern av varslere)
21 Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (andel av investeringeri  13,8% 94,6% 6,1% 95,6%
foretak uten retningslinjer for menneskerettigheter)
Indikatorene nedenfor gjelder kun stater 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
22 Staters klimagassintensitet 0 0,0% 0 0,0%
23 Land det er investert i, og der sosiale rettigheter er krenket (prosent) 0,0 (0,0%) 0,0% 0,0 (0,0%) 0,0%
24 Graden av korrupsjon i gjennomsnitt 0,00 0,0% 0,00 0,0%
25 Ikke-samarbeidsvillige skattejurisdiksjoner (antall) 0,0 0,0% 0,0 0,0%
26 Gjennomsnittlig grad av rettsstatlighet 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Iverksatte tiltak for indikatorer for selskaper det investeres i
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Klimagassutslipp

Indikator 1-11 ble prioritert gjennom fondets utelukkelser for utstedere med betydelig negativ innvirkning pa
klimaet. I 2023 var 362 utstedere pa utelukkelseslisten for termisk kull, O torvbasert kraftproduksjon, og 22
tjeeresand.Det er loggfort 38 eierstyringstiltak for disse indikatorene for utstedere i fondet. Omkring 900
selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Det betyr at i forbindelse med kjep av
verdipapirer kommer en advarsel dersom selskapet overskrider gitte grenseverdier for den enkelte indikator.
Disse pre-trade varslingene har ikke medfert overskridelser i forhold til fondets nye investeringer. Selskaper
omfattet av fondets pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets
bearekraftige investeringer integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et
miljemessig mal. Se «Pa hvilken mate fordrsaket ikke de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessig eller sosialt barekraftige
investeringsmalene?»

Biologisk mangfold

Vesentlige forhold vedrerende indikator 12 for biologisk mangfold er delvis dekket av den utvidede
montoreringen for baerekraftsforhold med 48 utstedere pa eksklusjonslisten ved utgangen av referanseperioden. D
et er registret 5 tilfeller av aktivt eierskaps dialoger ovenfor selskaper i fondet i relasjon til denne indikatoren. 4
selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets pre-trade
varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets beerekraftige investeringer integrerte
disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et miljemessig mal. Se «Pa hvilken méte
forarsaket ikke de barekraftige investeringene som det finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade
for noen av de miljemessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?»

Vann og avfall

Indikator 13 og 14 omhandler «utslipp til vann» og «farlig avfall». 12023 sto 17 utstedere pa utelukkelseslisten
som folge av problemer knyttet til utslipp til vann samt farlig avfall. Det er loggfert 2 eierstyringstiltak knyttet til
indikatorene for utstedere i fondet. 27 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene.
Selskaper omfattet av fondets pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets
bearekraftige investeringer integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et
miljemessig eller sosialt mal. Se «Pa hvilken mate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessig barekraftige
investeringsmalene?»

Sosiale spersmal og personalmessige spersmal

For indikator 15-21 var det i 2023 flere enn 200 selskaper pé eksklusjonslisten relatert til OECD/UNGC relaterte
emner og ytterligere eksklusjoner for konkrete brudd pa menneskerettigheter, god ledelse og arbeidsrettigheter
med mer. Det er registrert 2 tilfeller av dialoger ovenfor selskaper i fondet relatert til disse temaene. Flere enn
250 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets
pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets barekraftige investeringer
integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et sosialt mal. Se «P4 hvilken
maéte fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig
skade for noen av de miljemessig eller sosialt baerekraftige investeringsmalene?»

Indikatorer som gjelder for stater og overnasjonale organisasjoner
Fondet investerte ikke i stater eller multinasjonale selskaper.
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Listen omfatter de
investeringene som utgjor
den sterste andelen av
investeringene til
finansproduktet i
referanseperioden, som er
1. januar 2023 -30.
desember 2023.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Dnb Bank Asa Financials 10.1% NO
Cfd On Dnb Bank Asa Financials 10.1% GB
Cfd On Statoil Asa Energy 10.0% GB
Cfd On Equinor Asa Energy 10.0% GB
Equinor Asa Energy 10.0% NO
Equinor Asa Energy 10.0% NO
Equinor Asa Energy 10.0% NO
Cfd On Aker Bp Asa Energy 7.7% GB
Aker Bp Asa Energy 7.7% NO
Mowi Asa Consumer Staples 6.5% NO
Mowi Asa Consumer Staples 6.5% NO
Cfd On Mowi Asa Consumer Staples 6.5% GB
Cfd On Marine Harvest Asa Consumer Staples 6.5% GB
Mowi Asa Consumer Staples 6.5% NO
Norsk Hydro Asa Materials 5.8% NO
Cfd On Norsk Hydro Asa Materials 5.8% GB
Norsk Hydro Asa Materials 5.8% NO
Cfd On Norsk Hydro Asa Materials 5.8% GB
Cfd On Storebrand Asa Ord. Financials 5.5% GB
Cfd On Storebrand Asa Ord. Financials 5.5% GB
Storebrand Asa Financials 5.5% NO
Telenor Asa Communication Services 52% NO
Cfd On Telenor Asa Communication Services 52% GB
Telenor Asa Communication Services 52% NO
Cfd On Telenor Asa Communication Services 52% GB
Yara International Asa Materials 5.0% NO
Yara International Asa Materials 5.0% NO
Cfd On Orkla Asa Consumer Staples 4.9% GB
Orkla Asa Consumer Staples 4.9% NO
Cfd On Orkla Asa Consumer Staples 4.9% GB
Orkla Asa Consumer Staples 4.9% NO
Kongsberg Gruppen Asa Industrials 4.7% NO
Kongsberg Gruppen Asa Industrials 4.7% NO
Nordic Semiconductor Asa Information Technology 4.5% NO
Cfd On Nordic Semiconductor Asa Information Technology 4.5% GB
Gjensidige Forsikring Asa Financials 3.7% NO
Cfd On Gjensidige Forsikring Asa Financials 3.7% GB
Salmar Asa Consumer Staples 3.7% NO
Cfd On Salmar Asa Consumer Staples 3.7% GB
Schibsted Asa A Communication Services 3.4% NO
Cfd On Schibsted Asa Communication Services 3.4% GB
Cfd On Schibsted Asa A Communication Services 3.4% GB
Sparebank 1 Sr-Bank Asa Financials 3.3% NO
Cfd On Sparebank 1 Sr-Bank Asa Financials 3.3% GB
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Fordeling av eiendeler
beskriver andelen av
investeringer i bestemte
eiendeler.

Hvor stor var andelen av beerekraftsrelaterte investeringer?

Oversikten over aktivaallokering viser i hvilken grad fondet har gjennomfort baerekraftsrelaterte investeringer og
andelen av investeringer som ellers brukes til & oppné miljemessige og/eller sosiale egenskaper, samt andre
investeringer. Andelen av investeringene som er tilpasset miljomessige og/eller sosiale egenskaper, beregnes mot
den samlede markedsverdien av fondets investeringer.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet fremmet miljomessige og/eller sosiale egenskaper gjennom screeninger som dannet grunnlaget for
utelukkelser, barekraftige investeringer og eierskapsutevelse.

Andelen av investeringene som er tilpasset miljemessige og/eller sosiale egenskaper, beregnes mot den samlede
markedsverdien av fondets investeringer.

Som vist var 49 % av fondets investeringer barekraftige investeringer.
Den eventuelle graden av taksonomisamsvar i grafen er basert pa omsetning.

Taksonomi-samsvar
40

#1A Beerekraftige

49%

Andre miljemessige forhold
#1B Andre 24%
miljoegenskaper/sosiale
#) Annet egenskaper 51%

0%

Investeringer
100%

#1. Tilpasset til miljomessige/sosiale egenskaper det finansielle produktets investeringer anvendes til & oppna de
miljemessige eller sosiale egenskaper som fremmes av finansielle produktet.

#2. Annet omfatter det finansielle produktets evrige investeringer som verken er i samsvar med miljemessige
eller sosiale egenskaper, eller anses som baerekraftige investeringer.

Kategorien #1 Samsvar med miljeegenskaper / sosiale egenskaper omfatter

- Underkategorien #1A Baerekraftige som omfatter berekraftige investeringer med miljemessige eller sosiale
malsettinger

- Underkategorien #1B Andre miljgegenskaper / sosiale egenskaper dekker investeringer som er tilpasset

miljemessige eller sosiale egenskaper som ikke anses som barekraftige investeringer

Tallene i figuren over viser gjennomsnittlige allokeringstall i referanseperioden...
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I hvilke ekonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Tabellen er basert pa beholdninger med datadekning fordelt pa sektorallokering. Andelen beholdninger der slike

data ikke finnes, er vist i stolpen med overskriften «No sector datay. Vekting for kontanter og derivater

rapporteres ikke, slik at eksponeringsvektene ikke nedvendigvis utgjer 100 % samlet sett.

Consumer Staples Packaged Foods & Meats 18.33%
Financials Diversified Banks 9.69%

Energy Oil && Production 9.63%

Energy Integrated Oil & Gas 6.83%
Telecommunication Services Integrated Telecommunication Services 5.17%
Financials Life & Health Insurance 5.09%
Industrials Acrospace & Defense 4.62%
Materials Fertilizers & Agricultural Chemicals 4.34%
Materials Aluminum 4.07%
Information Technology Semiconductors 3.82%
Financials Multi-line Insurance 3.72%
Telecommunication Services Publishing 3.39%
Financials Regional Banks 3.26%
Industrials Construction & Engineering 2.76%
Industrials Industrial Conglomerates 2.63%

Energy Oil & Gas Drilling 2.10%
Information Technology IT Consulting & Other Services 2.03%
Industrials Industrial Machinery 1.77%

Energy Oil && Services 1.53%
Industrials Marine 1.10%
Information Technology Systems Software 0.89%

Utilities Renewable Electricity 0.60%

Health Care Biotechnology 0.54%
Industrials Environmental & Facilities Services 0.11%

Energy Oil && Marketing No investments
Energy Oil && Transportation No investments
Energy Coal & Consumable Fuels No investments

No sector data

1.99%
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For a overholde EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for naturgass
begrensninger pé utslipp og
overgang til fullt fornybar
kraft eller lavkarbonbrensel
innen utgangen av 2035.
For kjernerkraft inkluderer
kriteriene omfattende
sikkerhets- og
avfallshandteringsregler.

Mulighetsskapende
aktiviteter gjor det mulig
for andre aktiviteter & kunne
direkte bidra betydelig til et
miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter hvor det ennd
ikke finnes
lavutslippsalternativer, og
hvor blant annet
klimagassutslippene ligger
pé et tilsvarende best mulig
niva.

I hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar
med EUs taksonomi?

Fondet har ikke investert ut fra en forpliktelse til taksonomiforenlige aktiviteter, men rapporterer om eventuelle
faktiske eksponeringer mot slike aktiviteter.

Investeringer i samsvar med EU-taksonomien (taksonomiforenlige investeringer) beregnes ut fra markedsverdien
til andelen av miljemessig barekraftige skonomiske aktiviteter i forhold til den totale markedsverdien av fondets
investeringer. Vektingen rapporteres pa grunnlag av selskapsrapporterte data om aktiviteter som bidrar i vesentlig
grad til kriteriene definert i EUs taksonomiforordning og underliggende delegerte rettsakter. Disse rapporterte
tallene er ikke gjenstand for garantier gitt av revisorer eller noen tredjepart.

Det benyttes ingen beregninger for arsrapporteringen for 2023. Med dette skiller rapporten for 2023 seg fra den
for 2022, hvor det ble anvendt konservative estimater i et beste forsek pa a rapportere taksonomiforenlige
aktiviteter i pavente av selskapsrapportering under EU-taksonomien.

Foretok det finansielle produktet investeringer i naturgass og/eller kjernerkraft relaterte
aktiviteter som er i overenstemmelse med EU-taksonomien*?

Ja
I naturgass
I kjernerkraft
/' Nei

* Naturgass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare vere i samsvar med EU-taksonomien nér dette bidrar til & begrense
klimaendringer («klimatiltak»), og ikke i vesentlig grad har negativ pavirkning pa noen av mélene i EU-taksonomien — se
forklarende merknad i margen. De fullstendige kriteriene for ekonomiske aktiviteter innen naturgass og kjernerkraft i trad
med EU-taksonomien er fastsatt i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1214.
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Diagrammene nedenfor viser med gront prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes
noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet
taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser
taksonomi-samsvaret bare for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomi-samsvar for investeringer, inklusiv 2.Taksonomi-samsvar for investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner* statsobligasjoner*
Omsetning F\ 96% Omsetning P\ 96%
0% 0% 4% 0% 0% 4%
CapEx K 96% CapEx K 96%
0% 0% 4% 0% 0% 4%
OpEx F\ 97% OpEx F\ 97%
0% 0% 3% 0% 0% 3%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
[ | Taksonomisamsvar: Naturgass B Taksonomisamsvar: Naturgass
Taksonomisamsvar: kjernerkraft [ Taksonomisamsvar: kjernerkraft
Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft) Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft)
Ikke taksonomi-samsvar Ikke taksonomi-samsvar
Denne grafen representerer 100 % av de totale
investeringene
* 1 disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater
Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende
o aktiviteter?
Aktiviteter i samsvar med
taksonomien uttrykkes som
s thile et ] ] Taksonomi-samsvar 2023
-omsetning som gjenspeiler
andelen av inntektene fra Investeringer i trdd med EU-taksonomien 4%
gronn virksomhet i foretak
som det er investert i, Investeringer i trdd med EU-taksonomien (mulighetsskapende aktiviteter) 0%
-investeringsutgifter
(CapEx) som viser grenne Investeringer i trdd med EU-taksonomien (omstillingsaktiviteter) 1%

investeringer foretatt av
foretak som det er investert
i, for eksempel i for-
bindelse med omstil- lingen
til en grenn gkonomi,
-driftsutgifter (OpEx) som
gjenspeiler gronn
driftsvirksomhet i foretak
som det er investert i.
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er baerekraftige
investeringer med et
miljemél som ikke tar
hensyn til kriteriene for
miljemessig barekraftige
okonomiske aktiviteter 1
henhold til forordning (
2020/852.

Referanseverdier er
indekser som benyttes for &
male om det finansielle
produktet oppnar de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene de
fremmer.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

6

4.5

2023 2022

Hva var minsteandelen med bzerekraftige investeringer med et miljemél som ikke var i
samsvar med EUs taksonomi?

Minsteandelen med barekraftige investeringer med et miljemél som ikke var i samsvar med EUs taksonomi, var
24 %.

Grunnen til at fondet investerte i beerekraftige investeringer med et miljemal som ikke er i trdd med EUs
taksonomi, skyldes lav tilgjengelighet av selskapsdata og rapportering som gjor det mulig for fondet a tilpasse seg
i henhold til klassifiseringene samt omfanget av fondets mal som gér videre enn omfanget av EU-taksonomien.
Hvor stor var andelen av sosialt beerekraftige investeringer?

Andelen av sosialt berekraftige investeringer var 21 %.

Hyvilke investeringer ble tatt med under «Andre», hva var formalet med dem, og fantes
det noen miljomessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Ikke relevant

Hyvilke tiltak er truffet for 4 oppfylle miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene i
referanseperioden?

I referanseperioden har fondet forvaltet strategien i samsvar med de bindende elementene som sikrer oppnéelse
av de miljemessige og/eller sosiale egenskapene, noe som betyr at utstedere har blitt screenet, og ekskludert fra
fondet der det var aktuelt eller kriterier for beerekraftige investeringer .

Relevant overvaking har vart pa plass for a sikre oppnaelse av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.

Hyvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med referanseverdien?

Ikke relevant.
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Vedlegg IV
Mal for periodisk offentliggjering for de finansielle produktene det henvises til i artikkel 8, punkt 1, 2 og
2a i europaparlaments- og ridsforordning (EU) 2019/2088 og Artikkel 6 forste ledd i forordning (EU)

2020/852
En barekraftig investering Produktnavn: Danske Invest Norge Vekst
&P G MG 1 6 Identifikator for juridisk person: 549300KTXALQZQ2WUJ91

okonomisk aktivitet som
bidrar til 4 na et
l . 11 . 1 (] (3 (] L
il R Miljemessige og/eller sosiale egenskaper
investeringen ikke er til
vesentlig skade for noen av

disse malene, og at foretak
det er investert 1, har god

SellapTsinn . Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?
_ oM
Det foretok baerekraftige investeringer med et /  Det fremmet miljgegenskaper / sosiale egenskaper,
miljemal: [ % og selv om det ikke hadde barekraftig investering
ElU-t%lflfSOH_Omien or et i skonomiske aktiviteter som anses som mdl, hadde det en minsteandel med
assisermgssystem 1 oo o o s . . . °
henhold il f%ro};dning (EU) som miljemessig barekraftige i barekraftige investeringer pa 31%
20219/t 852, Som_inﬂehdder samsvar med EUs taksonomi
€n l1ste over miljogmessi, o o 9.9 o el 01 ¢ . ..
beerekraftige Bkg,nomisk% 1 skonomiske aktiviteter som ikke ./ med et miljomal i ekonomiske aktiviteter
?kt“ﬁtel:ier' %{fordﬂll_n%en anses som miljgmessig som anses som miljemessig barekraftige i
mnenholder 1kkKe en liste o o .
over sosialt brekraftige baerekraftige i samsvar med EUs samsvar med EUs taksonomi
okonomiske aktiviteter. taksonomi // med et miljomal i okonomiske aktiviteter
Berekraftige investeringer . o .
med et miljomal kan som ikke anses som miljemessig
tilpasses taksonomien. Det foretok barekraftige investeringer med et barekraftige i samsvar med EUs taksonomi
sosialt mal: % // med et sosialt mal

Det fremmet miljoegenskaper / sosiale egenskaper,
men foretok ingen barekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene
som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet:

1. FNs barekraftsmal ved delvis & investere i barekraftige investeringer som bidrar til disse malene.

2. Etterlevelse av FNs Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper, FNs
veiledende prinsipper for neringsliv og menneskerettigheter og ILO-konvensjoner og andre relevante sosiale
garantier gjennom screening av visse aktiviteter og atferd som anses & vere skadelige for samfunnet.

3. Miljegarantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses & ha betydelig negativ
klimapévirkning.

4. Visse etiske og sosiale garantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses a vere
ikke-etiske eller kontroversielle.

Fondet vurderte og tok for seg de vesentlige negative pavirkninger, som er oppgitt i denne rapporten, med fokus
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Bearekraftsindikatorer méler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

pé utevelse av aktivt eierskap der det var behov for det eller i forbindelse med stemmegivning
Fondet bruker ikke en referanseindeks for oppnaelsen av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.

Hvordan gikk det med bzerekraftsindikatorene?

Tabellene nedenfor viser de gjennomsnittlige resultatene for baerekraftsindikatorer knyttet til fondets
miljemessige og sosiale egenskaper mélt gjennom aret. Barekraftsindikatorene er ikke gjenstand for garantier gitt
av en revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Beerekraftige investeringer

Indikator: den vektede andelen av investeringene i portefoljen som bidrar til FNs barekraftsmél og anses som
bearekraftige investeringer.

Bindende element: Fondet er forpliktet til & investere minst 5 % av investeringene i baerekraftige investeringer.

40

2023 2022

Utelukkelser

Indikator: Antall investeringer i fondet som omfattes av fondets utelukkelser, og antall investeringer som ble
utelukket som folge av dette.

De utvalgte indikatorene viser om fondet har etterlevd forpliktelsen om 4 ikke investere i utstedere som omfattes
av de aktuelle utelukkelsene, men gir ingen indikasjon pé virkningen utelukkelseskategorien har hatt pa fondet. |
den grad det finnes en referanseindeks, fremgar dette av antallet utelukkede investeringer i referanseindeksen.
Referanseindeksen anses i denne forbindelse som representativ for fondets investeringsunivers.

Bindende element: Fondet velger ikke ut investeringer som er utelukket i henhold til fondets utelukkelseskriterier
og -terskler.

Utelukkelseskategori Utelukkelse Antall Utelukkede Utelukkede Antall
utelukkede utstedere i utstedere i utelukkede
utstedere referanseindek referanseindek utstedere i

S s (%) portefeljen

Utvidede God selskapsstyring 34 0 0.0% 0

baerekraftsstandarder

Utvidede Utvidede 511 0 0.0% 0

berekraftsstandarder beerekraftsstandarder

Utvidede Ekskluderte land 25 0 0.0% 0

barekraftsstandarder

Betydelig negativ Termisk kull 362 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Betydelig negativ Torvkraftproduksjon 0 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Betydelig negativ Tjeresand 22 0 0.0% 0

innvirkning pé klimaet

Uetiske og kontroversielle Kontroversielle vapen 98 0 0.0% 0

aktiviteter
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Uetiske og kontroversielle Pornografi 11 0 0.0% 0
aktiviteter
Uetiske og kontroversielle Statens pensjonsfond 167 0 0.0% 0
aktiviteter utland
Uetiske og kontroversielle Tobakk 126 0 0.0% 0
aktiviteter
0 0 0 0 0

2023 2022

B Antall utelukkelser i referanseindeks
Antall utelukkelser i produktet

Engasjementer

Indikator: Antall aktiviteter knyttet til aktivt eierskap for utstedere i fondet. De rapporterte aktivitetene
gjenspeiler alle aktivitetene som er loggfert for utstederne fondet innehar, og er derfor ikke nedvendigvis utfort
som et ledd i den direkte forvaltningen av fondet.

Bindende element: Fondet er forpliktet til & sikre aktivt eierskap knyttet til utstedernes innvirkning pa vesentlige
bearekraftsspersmal.

100

75
62 61

50

251

2023 2022

m Dialoger om emner som gjelder miljo
Dialoger om emner som gjelder sosialt ansvar
Dialoger om emner som gjelder selskapsstyring
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Vesentlige negative
péavirkninger er de viktigste
negative konsekvensene
som av
investeringsbeslutninger
vedrerende miljomessige
forhold, sosiale forhold og
arbeidstakerforhold, respekt
for menneskerettigheter,
antikorrupsjons- og
antibestikkelsessaker.

Stemmegivning

Indikator: Antall forslag det er stemt over.
Bindende element: Fondet forplikter seg til & stemme over miljeforslag og/eller samfunnsforslag i henhold til
stemmeretningslinjene.

1,000
750
500 18 451
250
0 6 9
2023 2022

m Stemmegivning pa forslag som gjelder miljo og sosialt ansvar
Stemmegivning pa forslag som gjelder selskapsstyring

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Tabellene ovenfor gir historiske sammenligninger mot tidligere rapporteringsperioder.

Hva var malene for de bzerekraftige investeringene som dette finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til 4 ni disse mélene?

Maélet med fondets barekraftige investeringer er 4 bidra til FNs barekraftsmal. Miljomalene i FNs barekraftsmal
er: Baerekraftsmal 6 — rent vann og gode saniterforhold, Baerekraftsmal 7 — ren energi til alle, Beerekraftsmal 9 —
industri, innovasjon og infrastruktur, Baerekraftsmal 11 — baerekraftige byer og lokalsamfunn, Baerekraftsmal 12 —
ansvarlig forbruk og produksjon, Barekraftsmél 13 — stoppe klimaendringene, Beaerekraftsmal 14 — livet i havet,
Bearekraftsmal 15 — livet pa land, og/eller Barekraftsmél 17 — samarbeid for & nd malene.

De sosiale malene i FNs barekraftsmal er: Baerekraftsmal 1 — utrydde fattigdom, Beerekraftsmal 2 — utrydde sult,
Barekraftsmél 3 — god helse og livskvalitet, Berekraftsmél 4 — god utdanning, Barekraftsmél 5 — likestilling
mellom kjennene, Barekraftsmél 8 — anstendig arbeid og ekonomisk vekst, Barekraftsmél 10 — mindre ulikhet,
Barekraftsmal 16 — fred, rettferdighet og velfungerende institusjoner og/eller Baerekraftsmal 17 — samarbeid for &
né mélene.

Fondet bidro til FNs barekraftsmal gjennom investeringer:

* iutstedere som anses som barekraftige i henhold til Danske Bank AS’ proprieteere SDG-modell
(«SDG-modellen»)

Fondet har ogsa investert i visse utstedere med aktiviteter som i vesentlig grad bidrar til malene om begrensning
av klimaendringer og/eller klimatilpasning, som bestemt via kriteriene i EU-taksonomien. Vektingen av
investeringer som bidrar til méalene i EU-taksonomien, sammen med informasjon om anvendte
beregningsmetoder og datakilder, er beskrevet nedenfor i denne rapporten.
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Beerekraftige investeringer i henhold til SDG-modellen
De barekraftige investeringene under SDG-modellen representerer 31% av den totale portefoljen til fondet.

SDG-modellen er en proprieteer modell utviklet av Danske Bank A/S som maler et selskaps bidrag til
barekraftsmalene. Gjennom éret har vi videreutviklet modellens metode, og endringene ble implementert i
november 2023. SDG-modellen méler bidraget fra et selskap gjennom tjenester og produkter (Service & Product
Contribution) og drift (Operational Contribution). Bidraget fra tjenester og produkter méles gjennom inntektene
fra selskapets aktiviteter (SDG Aligned Revenues).

Et selskaps aktiviteter kan bli kategorisert som positive, delvis positive, ngytrale eller negative, noe som pavirker
vekten av SDG Aligned Revenues i bidraget fra produkter og tjenester. For & kvalifisere som en berekraftig
investering gjennom modellen, ma det samlede bidrag fra tjenester og produkter og drift overstige de terskler som
er beskrevet i modellbeskrivelsen som er tilgjengelig pa danskebank.com. Investeringen kan heller ikke bidra til
vesentlig skade pa et annet baerekraftig investeringsmél og ma mete prinsippene for god selskapsstyring.
Modellen baserer seg pa tredjepartsdata fra FactSet og Util.

P4 hvilken miéte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessig eller sosialt
bzerekraftige investeringsmalene?

Fondets utelukkelser begrenset investeringer i utstedere som forarsaker betydelig skade pa sosiale og
miljemessige mal. Det vises ogsa til garantiene som er oppfort i delen «Hvordan ble det tatt hensyn til
indikatorene for negative pavirkninger pa barekraftsfaktorer?«. og «Var de barekraftige investeringene i samsvar
med OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neringsliv og
menneskerettigheter?« nedenfor.

For vurderingene av aktiviteter opp mot kriteriet «Ikke & gjore betydelig skade» har fondet benyttet opplysninger
fra utstedere som rapporterer om taksonomisamsvar i henhold til screeningkriteriene i EUs taksonomiforordning.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa bzerekraftsfaktorer?

De viktigste negative konsekvensene i vurderingen av «lkke a gjore betydelig skade» ble evaluert gjennom
fondets utelukkelser, inkludert den forbedrede screeningen som ogsa fanger opp ekskluderinger av land, og
kvantitative terskler for indikatorer knyttet til selskaper det er investert i («PAl-terskler»). PAl-tersklene er
definert for alle de 14 obligatoriske indikatorene for selskaper det investeres i, og de frivillige indikatorene for
selskaper uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp, utilstrekkelig vern av varslere og manglende retningslinjer
knyttet til menneskerettighetene. Indikatorene fastsettes pa grunnlag av vurderinger av nar en eksponering mot en
av disse indikatorene har en slik innvirkning at den alltid ber antas & forarsake vesentlig skade pa et miljomessig
eller sosialt mal. Investeringer som overskrider PAl-tersklene, kvalifiserer ikke som berekraftige investeringer
for fondet.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
og FNs veiledende prinsipper for nzeringsliv og menneskerettigheter?

Fondets barekraftige investeringer var i samsvar med OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper og FNs
veiledende prinsipper for neringsliv og menneskerettigheter. Disse prinsippene ble ivaretatt gjennom utelukkelser
knyttet til samfunnsskadelig atferd og aktiviteter, som er basert pad Danske Banks utvidede screening av
baerekraftsstandardene.
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EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om «lkke a gjore betydelig skade» som innebarer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke ber gjore betydelig skade pa EUs taksonomi mal, og
ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om «Ikke & gjore betydelig skade» gjelder bare for de av det finansielle produktets underliggende
investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for skonomiske aktiviteter som er miljomessig barekraftige. Den
gjenstaende delen av det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for
miljemessig barekraftige ekonomiske aktiviteter.

Andre barekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa miljemal eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative

pavirkningene pa beaerekraftsfaktorer?

Fondet har overvaket og malt de viktigste negative pavirkningene pa barekraftsfaktorer gjennom éret pa grunnlag
av indikatorene som er definert i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1288.

Malingene baserer seg pa opplysninger fra én ekstern leverander — ISS ESG. Datadekningen fra ISS ESG varierer
sterkt avhengig av den aktuelle indikatoren. Derfor suppleres rapporterte pavirkninger med informasjon om
dekningsgraden per indikator.

Indikatorer for negativ pavirkning og deres dekning er beregnet pa nytt for 2022 for & sikre samsvar med
beregninger utfort for 2023. Dersom datadekningen ikke er 100 %, anvendes den gjennomsnittlige pavirkningen
for eiendeler med datadekning for de gjenverende eiendelene som er kvalifisert for denne indikatoren. Dette
betyr for eksempel at for en portefolje som inneholder 50 prosent aksjer og 50 prosent statsobligasjoner, vil det
vektede gjennomsnittet for en indikator for foretak det er investert i, veere representativt for de 50 prosentene.

Dekningen méler datadekningen blant investeringene som er relevante for den aktuelle indikatoren.

Du kan finne mer informasjon om tiltakene som er iverksatt for de relevante indikatorene, i oversikten under

tabellen.
Klimagassutslipp 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning

01 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 1 (tonn) 5.803 77,2% 5.058 67,8%
02 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 2 (tonn) 1.261 77,2% 1.019 67,8%
03 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 3 (tonn) 117.413 77,2% 129.770 67,8%
04 Klimagassutslipp totalt (tonn) 124.477 77,2% 137.222 68,7%
05 Karbonavtrykk (tCO2e / per million euro investert) 1.011 77,2% 940 68,7%
06 Klimagassintensitet i foretak (tCO2e / per million euro i inntekter) 3.666 77,2% 4.842 68,3%
07 Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for 22,5% 77,2% 27,7% 67,8%

fossilt brensel (andel av investeringer)
08 Andel av ikke-fornybar energi — forbruk 69,8% 16,9% 75,4% 22,7%
09 Andel av ikke-fornybar energi - produksjon 1,2% 0,7% 1,5% 0,6%
10  Energiforbruksintensitet per sektor med hey klimapavirkning (GWh 12,6% 7,2%

per million euro inntekter)

Jordbruk, skogbruk og fiske 0,51 0,19

Révareutvinning 0,09 0,00

Produksjon 0,09 0,08

Elektrisitets-, gass-, damp- og klimaanleggforsyning 0,02 0,00

Vannforsyning; avleps-, avfallshandterings- og saneringsaktiviteter 0,00 0,00

Bygg og anlegg 0,00 0,00

Varehandel; reparasjon av motorvogner og motorsykler 0,00 0,00
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Transport og lagring 0,00 0,00
Omsetning og drift av fast eiendom 0,00 0,00
11 Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av CO2-utslipp som 61,1% 79,7% 70,3% 79,7%
tar sikte pa tilpasning til Parisavtalen
Biologisk mangfold — aktiviteter som negativt pavirker omrader 2023 Data- 2022 Data-
med utsatt biologisk mangfold dekning dekning
12 Andel av investeringer i foretak som det er investert i, med 0,0% 77,2% 0,0% 67,8%
anlegg/virksomhet i eller i naerheten av omréader som er folsomme for
biologisk mangfold, der virksomheten til foretakene som det er
investert i, pavirker disse omradene negativt.
Vann — utslipp til vann 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
13 Tonn utslipp til vann som er generert, per investert million euro 0,00 0,0% 0,00 0,0%
(vektet gjennomsnitt)
Avfall — andel av farlig avfall og radioaktivt avfall 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
14 Tonn farlig avfall og radioaktivt avfall generert av foretak som deter 0,26 9,0% 0,00 6,2%
investert i, per investert million euro
Sosiale forhold og arbeidsforhold 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
15 Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og 0,0% 77,.2% 0,0% 67,8%
OECD:s retningslinjer for multinasjonale selskaper (andel af
investeringer)
16 Ingen prosesser og ordninger for & overvake at FNs Global 10,4% 37,6% 9,4% 43,2%
Compact-prinsipper og OECDS retningslinjer for multinasjonale
selskaper overholdes (andel av investeringer uten retningslinjer a
overvake)
17  Ujustert lonnsforskjell mellom kjennene (gjennomsnitt) 12,9% 9,4% -0,8% 8,5%
18  Styrets kjennsmangfold (gjennomsnittlig andel av kvinnelige og 41,4% 77,2% 40,0% 75,9%
mannlige styremedlemmer)
19  Eksponering mot kontroversielle vapen (antipersonellminer, 0,0% 77,.2% 0,0% 67,8%
klaseammunisjon, kjemiske vapen og biologiske vapen) (andel av
investeringer)
20 Utilstrekkelig vern av varslere (andel av investeringer i foretak uten 1,5% 37,0% 2,3% 35,5%
retningslinjer for vern av varslere)
21 Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (andel av investeringeri ~ 23,0% 38,0% 15,1% 43,2%
foretak uten retningslinjer for menneskerettigheter)
Indikatorene nedenfor gjelder kun stater 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
22 Staters klimagassintensitet 0 0,0% 0 0,0%
23 Land det er investert i, og der sosiale rettigheter er krenket (prosent) 0,0 (0,0%) 0,0% 0,0 (0,0%) 0,0%
24 Graden av korrupsjon i gjennomsnitt 0,00 0,0% 0,00 0,0%
25 Ikke-samarbeidsvillige skattejurisdiksjoner (antall) 0,0 0,0% 0,0 0,0%
26 Gjennomsnittlig grad av rettsstatlighet 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Iverksatte tiltak for indikatorer for selskaper det investeres i
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Klimagassutslipp

Indikator 1-11 ble prioritert gjennom fondets utelukkelser for utstedere med betydelig negativ innvirkning pa
klimaet. I 2023 var 362 utstedere pa utelukkelseslisten for termisk kull, O torvbasert kraftproduksjon, og 22
tjeeresand.Det er loggfort 28 eierstyringstiltak for disse indikatorene for utstedere i fondet. Omkring 900
selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Det betyr at i forbindelse med kjep av
verdipapirer kommer en advarsel dersom selskapet overskrider gitte grenseverdier for den enkelte indikator.
Disse pre-trade varslingene har ikke medfert overskridelser i forhold til fondets nye investeringer. Selskaper
omfattet av fondets pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets
bearekraftige investeringer integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et
miljemessig mal. Se «Pa hvilken mate fordrsaket ikke de barekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessig eller sosialt barekraftige
investeringsmalene?»

Biologisk mangfold

Vesentlige forhold vedrerende indikator 12 for biologisk mangfold er delvis dekket av den utvidede
montoreringen for baerekraftsforhold med 48 utstedere pa eksklusjonslisten ved utgangen av referanseperioden. D
et er registret 2 tilfeller av aktivt eierskaps dialoger ovenfor selskaper i fondet i relasjon til denne indikatoren. 4
selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets pre-trade
varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets beerekraftige investeringer integrerte
disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et miljemessig mal. Se «Pa hvilken méte
forarsaket ikke de barekraftige investeringene som det finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade
for noen av de miljemessig eller sosialt beerekraftige investeringsmalene?»

Vann og avfall

Indikator 13 og 14 omhandler «utslipp til vann» og «farlig avfall». 12023 sto 17 utstedere pa utelukkelseslisten
som folge av problemer knyttet til utslipp til vann samt farlig avfall. Det er loggfert 1 eierstyringstiltak knyttet til
indikatorene for utstedere i fondet. 27 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene.
Selskaper omfattet av fondets pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets
bearekraftige investeringer integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et
miljemessig eller sosialt mal. Se «Pa hvilken mate forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessig barekraftige
investeringsmalene?»

Sosiale spersmal og personalmessige spersmal

For indikator 15-21 var det i 2023 flere enn 200 selskaper pé eksklusjonslisten relatert til OECD/UNGC relaterte
emner og ytterligere eksklusjoner for konkrete brudd pa menneskerettigheter, god ledelse og arbeidsrettigheter
med mer. Det er registrert 2 tilfeller av dialoger ovenfor selskaper i fondet relatert til disse temaene. Flere enn
250 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets
pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets barekraftige investeringer
integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et sosialt mal. Se «P4 hvilken
maéte fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig
skade for noen av de miljemessig eller sosialt baerekraftige investeringsmalene?»

Indikatorer som gjelder for stater og overnasjonale organisasjoner
Fondet investerte ikke i stater eller multinasjonale selskaper.
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Listen omfatter de
investeringene som utgjor
den sterste andelen av
investeringene til
finansproduktet i
referanseperioden, som er
1. januar 2023 -30.
desember 2023.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Kitron Asa Information Technology 9.8% NO
Nordic Semiconductor Asa Information Technology 6.2% NO
Cfd On Nordic Semiconductor Asa Information Technology 6.2% GB
Cfd On Statoil Asa Energy 5.8% GB
Equinor Asa Energy 5.8% NO
Equinor Asa Energy 5.8% NO
Cfd On Equinor Asa Energy 5.8% GB
Equinor Asa Energy 5.8% NO
Cfd On Aker Bp Asa Energy 5.7% GB
Aker Bp Asa Energy 5.7% NO
Smartoptics Group Information Technology 5.5% NO
Crayon Group Holding Asa Information Technology 5.4% NO
Kongsberg Gruppen Asa Industrials 5.3% NO
Kongsberg Gruppen Asa Industrials 5.3% NO
Integrated Wind Solutions Asa Industrials 5.1% NO
Ultimovacs Asa Health Care 4.6% NO
Cloudberry Clean Energy Asa Utilities 4.4% NO
Seadrill Ltd. Energy 4.3% BM
Seadrill 2021 Ltd (Usd) Energy 4.3%

Seadrill Ltd. Energy 4.3% BM
Nykode Therapeutics Asa Health Care 4.1% NO
Cadeler Industrials 4.1% DK
Cadeler A/S (Se) Industrials 4.1% DK
Self Storage Group Asa Industrials 4.1% NO
Cfd On Aker Asa A Industrials 3.6% GB
Aker Asa Industrials 3.6% NO
Aker Asa Industrials 3.6% NO

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Oversikten over aktivaallokering viser i hvilken grad fondet har gjennomfort baerekraftsrelaterte investeringer og

andelen av investeringer som ellers brukes til & oppné miljemessige og/eller sosiale egenskaper, samt andre

investeringer. Andelen av investeringene som er tilpasset miljomessige og/eller sosiale egenskaper, beregnes mot
den samlede markedsverdien av fondets investeringer.
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Fordeling av eiendeler
beskriver andelen av
investeringer i bestemte
eiendeler.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet fremmet miljemessige og/eller sosiale egenskaper gjennom screeninger som dannet grunnlaget for
utelukkelser, barekraftige investeringer og eierskapsutevelse.

Andelen av investeringene som er tilpasset miljomessige og/eller sosiale egenskaper, beregnes mot den samlede
markedsverdien av fondets investeringer.

Som vist var 31 % av fondets investeringer barekraftige investeringer.
Den eventuelle graden av taksonomisamsvar i grafen er basert pd omsetning.

Taksonomi-samsvar
3%

#1A Berekraftige

31%

Andre miljemessige forhold

#1B Andre
miljeegenskaper/sosiale
#2 Annet egenskaper 69%

0%

Investeringer
100%

#1. Tilpasset til miljemessige/sosiale egenskaper det finansielle produktets investeringer anvendes til & oppna de
miljemessige eller sosiale egenskaper som fremmes av finansielle produktet.

#2. Annet omfatter det finansielle produktets gvrige investeringer som verken er i samsvar med miljemessige
eller sosiale egenskaper, eller anses som barekraftige investeringer.

Kategorien #1 Samsvar med miljeegenskaper / sosiale egenskaper omfatter

- Underkategorien #1A Berekraftige som omfatter baerekraftige investeringer med miljomessige eller sosiale
malsettinger

- Underkategorien #1B Andre miljeegenskaper / sosiale egenskaper dekker investeringer som er tilpasset

miljemessige eller sosiale egenskaper som ikke anses som barekraftige investeringer

Tallene i figuren over viser gjennomsnittlige allokeringstall i referanseperioden...

I hvilke ekonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Tabellen er basert pa beholdninger med datadekning fordelt pa sektorallokering. Andelen beholdninger der slike
data ikke finnes, er vist i stolpen med overskriften «No sector data». Vekting for kontanter og derivater
rapporteres ikke, slik at eksponeringsvektene ikke nedvendigvis utgjer 100 % samlet sett.

Energy Oil && Production 11.35%
Industrials Construction & Engineering 8.91%
Health Care Biotechnology 8.79%

Consumer Staples Packaged Foods & Meats 6.88%
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For & overholde EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for naturgass
begrensninger pa utslipp og
overgang til fullt fornybar
kraft eller lavkarbonbrensel
innen utgangen av 2035.
For kjernerkraft inkluderer
kriteriene omfattende
sikkerhets- og
avfallshandteringsregler.

Mulighetsskapende
aktiviteter gjor det mulig
for andre aktiviteter a kunne
direkte bidra betydelig til et
miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter hvor det ennd
ikke finnes
lavutslippsalternativer, og
hvor blant annet
klimagassutslippene ligger
pé et tilsvarende best mulig
niva.

Information Technology Electronic Equipment & Instruments 5.54%
Information Technology Semiconductors 5.45%
Utilities Renewable Electricity 5.15%
Information Technology Electronic Manufacturing Services 4.78%
Energy Oil & Gas Drilling 4.69%
Industrials Aerospace & Defense 4.62%
Information Technology Systems Software 4.54%
Information Technology IT Consulting & Other Services 4.47%
Information Technology Communications Equipment 3.92%
Industrials Industrial Conglomerates 3.49%
Health Care Health Care Equipment 2.96%
Energy Oil && Services 2.95%
Energy Integrated Oil & Gas 2.94%
Information Technology Application Software 2.79%
Energy Oil && Transportation 1.85%
Industrials Environmental & Facilities Services 1.23%
Utilities Multi-Utilities 1.22%
Industrials Electrical Components & Equipment 0.83%
Health Care Health Care Technology 0.38%
Industrials Industrial Machinery 0.28%
Energy Oil && Marketing No investments
Energy Coal & Consumable Fuels No investments

I hvilken grad var barekraftige investeringer med et miljemal i samsvar
med EUs taksonomi?

Fondet har ikke investert ut fra en forpliktelse til taksonomiforenlige aktiviteter, men rapporterer om eventuelle
faktiske eksponeringer mot slike aktiviteter.

Investeringer i samsvar med EU-taksonomien (taksonomiforenlige investeringer) beregnes ut fra markedsverdien
til andelen av miljemessig barekraftige okonomiske aktiviteter i forhold til den totale markedsverdien av fondets
investeringer. Vektingen rapporteres pa grunnlag av selskapsrapporterte data om aktiviteter som bidrar i vesentlig
grad til kriteriene definert i EUs taksonomiforordning og underliggende delegerte rettsakter. Disse rapporterte
tallene er ikke gjenstand for garantier gitt av revisorer eller noen tredjepart.

Det benyttes ingen beregninger for arsrapporteringen for 2023. Med dette skiller rapporten for 2023 seg fra den
for 2022, hvor det ble anvendt konservative estimater i et beste forsek pa a rapportere taksonomiforenlige
aktiviteter i pavente av selskapsrapportering under EU-taksonomien.

Foretok det finansielle produktet investeringer i naturgass og/eller kjernerkraft relaterte
aktiviteter som er i overenstemmelse med EU-taksonomien*?

Ja
I naturgass
I kjernerkraft
v Nei

* Naturgass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare veere i samsvar med EU-taksonomien nér dette bidrar til & begrense
klimaendringer («klimatiltak»), og ikke i vesentlig grad har negativ pavirkning pa noen av mélene i EU-taksonomien — se
forklarende merknad i margen. De fullstendige kriteriene for ekonomiske aktiviteter innen naturgass og kjernerkraft i trdd
med EU-taksonomien er fastsatt i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1214.
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Diagrammene nedenfor viser med gront prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes
noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet
taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser
taksonomi-samsvaret bare for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomi-samsvar for investeringer, inklusiv 2.Taksonomi-samsvar for investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner* statsobligasjoner*
Omsetning F\ 97% Omsetning F\ 97%
0% 0% 3% 0% 0% 3%
CapEx F\ 96% CapEx K 96%
0% 0% 4% 0% 0% 4%
OpEx F\ o OpEXF\ o
0% 0% 3% 0% 0% 3%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
[ | Taksonomisamsvar: Naturgass B Taksonomisamsvar: Naturgass
Taksonomisamsvar: kjernerkraft [ Taksonomisamsvar: kjernerkraft
Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft) Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft)
Ikke taksonomi-samsvar Ikke taksonomi-samsvar
Denne grafen representerer 100 % av de totale
investeringene
* 1 disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater
Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende
o aktiviteter?
Aktiviteter i samsvar med
taksonomien uttrykkes som
s thile et ] ] Taksonomi-samsvar 2023
-omsetning som gjenspeiler
andelen av inntektene fra Investeringer i trdd med EU-taksonomien 3%
gronn virksomhet i foretak
som det er investert i, Investeringer i trdd med EU-taksonomien (mulighetsskapende aktiviteter) 1%
-investeringsutgifter
(CapEx) som viser grenne Investeringer i trdd med EU-taksonomien (omstillingsaktiviteter) 0%

investeringer foretatt av
foretak som det er investert
i, for eksempel i for-
bindelse med omstil- lingen
til en grenn gkonomi,
-driftsutgifter (OpEx) som
gjenspeiler gronn
driftsvirksomhet i foretak
som det er investert i.
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er baerekraftige
investeringer med et
miljemél som ikke tar
hensyn til kriteriene for
miljemessig barekraftige
okonomiske aktiviteter 1
henhold til forordning (
2020/852.

Referanseverdier er
indekser som benyttes for &
male om det finansielle
produktet oppnar de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene de
fremmer.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

a4
3l

82
. 1
ol

2023 2022

Hva var minsteandelen med bzerekraftige investeringer med et miljemél som ikke var i
samsvar med EUs taksonomi?

Minsteandelen med barekraftige investeringer med et miljemél som ikke var i samsvar med EUs taksonomi, var
16 %.

Grunnen til at fondet investerte i beerekraftige investeringer med et miljemal som ikke er i trdd med EUs
taksonomi, skyldes lav tilgjengelighet av selskapsdata og rapportering som gjor det mulig for fondet a tilpasse seg
i henhold til klassifiseringene samt omfanget av fondets mal som gér videre enn omfanget av EU-taksonomien.
Hvor stor var andelen av sosialt beerekraftige investeringer?

Andelen av sosialt berekraftige investeringer var 11 %.

Hyvilke investeringer ble tatt med under «Andre», hva var formalet med dem, og fantes
det noen miljomessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Ikke relevant

Hyvilke tiltak er truffet for 4 oppfylle miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene i
referanseperioden?

I referanseperioden har fondet forvaltet strategien i samsvar med de bindende elementene som sikrer oppnéelse
av de miljemessige og/eller sosiale egenskapene, noe som betyr at utstedere har blitt screenet, og ekskludert fra
fondet der det var aktuelt eller kriterier for beerekraftige investeringer .

Relevant overvaking har vart pa plass for a sikre oppnaelse av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.

Hyvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med referanseverdien?

Ikke relevant.
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Vedlegg IV
Mal for periodisk offentliggjering for de finansielle produktene det henvises til i artikkel 8, punkt 1, 2 og
2a i europaparlaments- og ridsforordning (EU) 2019/2088 og Artikkel 6 forste ledd i forordning (EU)

2020/852
En barekraftig investering Produktnavn: Danske Invest Norsk Likviditet I
&P G MG 1 6 Identifikator for juridisk person: 5493008JG155VUE0AN41

okonomisk aktivitet som
bidrar til 4 na et
l . 11 . 1 o (3 (] L
il R Miljemessige og/eller sosiale egenskaper
investeringen ikke er til
vesentlig skade for noen av

disse malene, og at foretak
det er investert 1, har god

sl g, Hadde dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?
_ oM
Det foretok baerekraftige investeringer med et /  Det fremmet miljgegenskaper / sosiale egenskaper,
miljemal: [ % og selv om det ikke hadde barekraftig investering
ElU-t%lflfSOH_Omien or et i skonomiske aktiviteter som anses som mdl, hadde det en minsteandel med
assisermgssystem 1 oo o o s . . . °
henhold il f%ro};dning (EU) som miljemessig barekraftige i barekraftige investeringer pa 21%
20219/t 852, Som_inﬂehdder samsvar med EUs taksonomi
€n l1ste over miljogmessi, o o 9 9 o el 01 ¢ . ..
beerekraftige Bkg,nomisk% 1 skonomiske aktiviteter som ikke med et miljomal i ekonomiske aktiviteter
?kt“ﬁtel:ier' %{fordﬂll_n%en anses som miljgmessig som anses som miljemessig barekraftige i
mnenholder 1kkKe en liste o o .
over sosialt brekraftige baerekraftige i samsvar med EUs samsvar med EUs taksonomi
okonomiske aktiviteter. taksonomi // med et miljomal i okonomiske aktiviteter
Berekraftige investeringer . o .
med et miljomal kan som ikke anses som miljemessig
tilpasses taksonomien. Det foretok barekraftige investeringer med et barekraftige i samsvar med EUs taksonomi
sosialt mal: % // med et sosialt mal

Det fremmet miljoegenskaper / sosiale egenskaper,
men foretok ingen barekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene
som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet:

1. FNs barekraftsmal ved delvis & investere i barekraftige investeringer som bidrar til disse malene.

2. Etterlevelse av FNs Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper, FNs
veiledende prinsipper for neringsliv og menneskerettigheter og ILO-konvensjoner og andre relevante sosiale
garantier gjennom screening av visse aktiviteter og atferd som anses & vere skadelige for samfunnet.

3. Miljegarantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses & ha betydelig negativ
klimapévirkning.

4. Visse etiske og sosiale garantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses a vere
ikke-etiske eller kontroversielle.

Fondet vurderte og tok for seg de vesentlige negative pavirkninger, som er oppgitt i denne rapporten, med fokus
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Bearekraftsindikatorer méler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

pa utevelse av aktivt eierskap der det var behov for det
Fondet bruker ikke en referanseindeks for oppnaelsen av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.

Hvordan gikk det med bzerekraftsindikatorene?

Tabellene nedenfor viser de gjennomsnittlige resultatene for baerekraftsindikatorer knyttet til fondets
miljemessige og sosiale egenskaper mélt gjennom aret. Barekraftsindikatorene er ikke gjenstand for garantier gitt
av en revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Beerekraftige investeringer

Indikator: den vektede andelen av investeringene i portefoljen som bidrar til FNs barekraftsmél og anses som

bearekraftige investeringer.
Bindende element: Fondet er forpliktet til & investere minst 5 % av investeringene i baerekraftige investeringer.

40

2023 2022

Utelukkelser

Indikator: Antall investeringer i fondet som omfattes av fondets utelukkelser, og antall investeringer som ble
utelukket som folge av dette.

De utvalgte indikatorene viser om fondet har etterlevd forpliktelsen om 4 ikke investere i utstedere som omfattes
av de aktuelle utelukkelsene, men gir ingen indikasjon pé virkningen utelukkelseskategorien har hatt pa fondet. |
den grad det finnes en referanseindeks, fremgar dette av antallet utelukkede investeringer i referanseindeksen.
Referanseindeksen anses i denne forbindelse som representativ for fondets investeringsunivers.

Bindende element: Fondet velger ikke ut investeringer som er utelukket i henhold til fondets utelukkelseskriterier
og -terskler.

Utelukkelseskategori Utelukkelse Antall Utelukkede Utelukkede Antall
utelukkede utstedere i utstedere i utelukkede
utstedere referanseindek referanseindek utstedere i

S s (%) portefeljen

Utvidede God selskapsstyring 34 0 0.0% 0

baerekraftsstandarder

Utvidede Utvidede 511 0 0.0% 0

berekraftsstandarder beerekraftsstandarder

Utvidede Ekskluderte land 25 0 0.0% 0

barekraftsstandarder

Betydelig negativ Termisk kull 362 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Betydelig negativ Torvkraftproduksjon 0 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Betydelig negativ Tjeresand 22 0 0.0% 0

innvirkning pé klimaet

Uetiske og kontroversielle Kontroversielle vapen 98 0 0.0% 0

aktiviteter




207 Arsrapport 2023 Danske Invest Asset Management

Uetiske og kontroversielle Pornografi 11 0 0.0% 0
aktiviteter
Uetiske og kontroversielle Statens pensjonsfond 167 0 0.0% 0
aktiviteter utland
Uetiske og kontroversielle Tobakk 126 0 0.0% 0
aktiviteter
0 0 0 0 0

2023 2022

B Antall utelukkelser i referanseindeks
Antall utelukkelser i produktet

Engasjementer

Indikator: Antall aktiviteter knyttet til aktivt eierskap for utstedere i fondet. De rapporterte aktivitetene
gjenspeiler alle aktivitetene som er loggfert for utstederne fondet innehar, og er derfor ikke nedvendigvis utfort
som et ledd i den direkte forvaltningen av fondet.

Bindende element: Fondet er forpliktet til & sikre aktivt eierskap knyttet til utstedernes innvirkning pa vesentlige

bearekraftsspersmal.
0 0 0 0 0O 0 o0
2023 2022

m Dialoger om emner som gjelder miljo
Dialoger om emner som gjelder sosialt ansvar
Dialoger om emner som gjelder selskapsstyring
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Vesentlige negative
pévirkninger er de viktigste
negative konsekvensene
som av
investeringsbeslutninger
vedrerende miljomessige
forhold, sosiale forhold og
arbeidstakerforhold, respekt
for menneskerettigheter,
antikorrupsjons- og
antibestikkelsessaker.

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Tabellene ovenfor gir historiske sammenligninger mot tidligere rapporteringsperioder.

Hva var mélene for de bzerekraftige investeringene som dette finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den beerekraftige investeringen til 4 na disse malene?

Malet med fondets baerekraftige investeringer er & bidra til FNs barekraftsmal. Miljemalene i FNs barekraftsmal
er: Baerekraftsmal 6 — rent vann og gode saniterforhold, Barekraftsmal 7 — ren energi til alle, Beerekraftsmal 9 —
industri, innovasjon og infrastruktur, Baerekraftsmal 11 — baerekraftige byer og lokalsamfunn, Baerekraftsmal 12 —
ansvarlig forbruk og produksjon, Barekraftsmal 13 — stoppe klimaendringene, Berekraftsmal 14 — livet i havet,
Berekraftsmal 15 — livet pa land, og/eller Berekraftsmal 17 — samarbeid for 4 nd malene.

De sosiale malene i FNs baerekraftsmal er: Barekraftsmal 1 — utrydde fattigdom, Beerekraftsmal 2 — utrydde sult,
Bearekraftsmal 3 — god helse og livskvalitet, Beerekraftsmél 4 — god utdanning, Baerekraftsmal 5 — likestilling
mellom kjennene, Barekraftsmal 8 — anstendig arbeid og ekonomisk vekst, Berekraftsmél 10 — mindre ulikhet,
Bearekraftsmal 16 — fred, rettferdighet og velfungerende institusjoner og/eller Baerekraftsmal 17 — samarbeid for &
néd mélene.

Fondet bidro til FNs barekraftsmal gjennom investeringer:

* iutstedere som anses som barekraftige i henhold til Danske Bank AS’ proprietaere SDG-modell
(«SDG-modelleny)
» iobligasjoner klassifisert som bearekraftige

Barekraftige investeringer i henhold til SDG-modellen
De barekraftige investeringene under SDG-modellen representerer 11% av den totale portefoljen til fondet.

SDG-modellen er en proprieteer modell utviklet av Danske Bank A/S som maler et selskaps bidrag til
baerekraftsmalene. Gjennom &ret har vi videreutviklet modellens metode, og endringene ble implementert i
november 2023. SDG-modellen méler bidraget fra et selskap gjennom tjenester og produkter (Service & Product
Contribution) og drift (Operational Contribution). Bidraget fra tjenester og produkter méles gjennom inntektene
fra selskapets aktiviteter (SDG Aligned Revenues).

Et selskaps aktiviteter kan bli kategorisert som positive, delvis positive, ngytrale eller negative, noe som pavirker
vekten av SDG Aligned Revenues i bidraget fra produkter og tjenester. For & kvalifisere som en berekraftig
investering gjennom modellen, ma det samlede bidrag fra tjenester og produkter og drift overstige de terskler som
er beskrevet i modellbeskrivelsen som er tilgjengelig pa danskebank.com. Investeringen kan heller ikke bidra til
vesentlig skade pé et annet barekraftig investeringsmal og ma mete prinsippene for god selskapsstyring.
Modellen baserer seg pa tredjepartsdata fra FactSet og Util.
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P4 hvilken miéte forarsaket ikke de beerekraftige investeringene som det finansielle
produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljomessig eller sosialt
bzerekraftige investeringsmalene?

Fondets utelukkelser begrenset investeringer i utstedere som forarsaker betydelig skade pa sosiale og
miljemessige mal. Det vises ogsa til garantiene som er oppfert i delen «Hvordan ble det tatt hensyn til
indikatorene for negative pavirkninger pa barekraftsfaktorer?«. og «Var de barekraftige investeringene i samsvar
med OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for naringsliv og
menneskerettigheter?« nedenfor.

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pavirkninger pa bzerekraftsfaktorer?

De viktigste negative konsekvensene i vurderingen av «lkke a gjore betydelig skade» ble evaluert gjennom
fondets utelukkelser, inkludert den forbedrede screeningen som ogsa fanger opp ekskluderinger av land, og
kvantitative terskler for indikatorer knyttet til selskaper det er investert i («PAl-terskler»). PAl-tersklene er
definert for alle de 14 obligatoriske indikatorene for selskaper det investeres i, og de frivillige indikatorene for
selskaper uten tiltak for reduksjon av karbonutslipp, utilstrekkelig vern av varslere og manglende retningslinjer
knyttet til menneskerettighetene. Indikatorene fastsettes pa grunnlag av vurderinger av nér en eksponering mot en
av disse indikatorene har en slik innvirkning at den alltid ber antas a forarsake vesentlig skade pa et miljemessig
eller sosialt mal. Investeringer som overskrider PAl-tersklene, kvalifiserer ikke som berekraftige investeringer
for fondet.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for flernasjonale selskaper
og FNs veiledende prinsipper for nzringsliv og menneskerettigheter?

Fondets barekraftige investeringer var i samsvar med OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper og FNs
veiledende prinsipper for naringsliv og menneskerettigheter. Disse prinsippene ble ivaretatt gjennom utelukkelser
knyttet til samfunnsskadelig atferd og aktiviteter, som er basert pad Danske Banks utvidede screening av
bearekraftsstandardene.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om «Ikke & gjore betydelig skade» som innebaerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke ber gjere betydelig skade pad EUs taksonomi mal, og
ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om «Ikke & gjore betydelig skade» gjelder bare for de av det finansielle produktets underliggende
investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for gkonomiske aktiviteter som er miljemessig barekraftige. Den
gjenstaende delen av det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for
miljemessig barekraftige ekonomiske aktiviteter.

Andre bearekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pa miljemal eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative

pavirkningene pa baerekraftsfaktorer?

Fondet har overvaket og malt de viktigste negative pavirkningene pa barekraftsfaktorer gjennom éret pa grunnlag
av indikatorene som er definert i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1288.

Malingene baserer seg pa opplysninger fra én ekstern leverander — ISS ESG. Datadekningen fra ISS ESG varierer
sterkt avhengig av den aktuelle indikatoren. Derfor suppleres rapporterte pavirkninger med informasjon om
dekningsgraden per indikator.

Indikatorer for negativ pavirkning og deres dekning er beregnet pa nytt for 2022 for & sikre samsvar med
beregninger utfort for 2023. Dersom datadekningen ikke er 100 %, anvendes den gjennomsnittlige pavirkningen
for eiendeler med datadekning for de gjenvaerende eiendelene som er kvalifisert for denne indikatoren. Dette
betyr for eksempel at for en portefolje som inneholder 50 prosent aksjer og 50 prosent statsobligasjoner, vil det
vektede gjennomsnittet for en indikator for foretak det er investert i, veere representativt for de 50 prosentene.
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Dekningen maler datadekningen blant investeringene som er relevante for den aktuelle indikatoren.

Du kan finne mer informasjon om tiltakene som er iverksatt for de relevante indikatorene, i oversikten under

tabellen.
Klimagassutslipp 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
01 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 1 (tonn) 5.583 57,1% 18.518 64,3%
02 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 2 (tonn) 3214 57,1% 8.338 64,3%
03 Klimagassutslipp, anvendelsesomréde 3 (tonn) 91.217 57,1% 147.836 64,3%
04 Klimagassutslipp totalt (tonn) 100.013 57,1% 175.611 66,4%
05 Karbonavtrykk (tCO2e / per million euro investert) 837 57,1% 1.055 66,4%
06 Klimagassintensitet i foretak (tCO2e / per million euro i inntekter) 1.869 57,1% 1.648 66,4%
07 Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for 3,7% 57,1% 1,4% 64,3%
fossilt brensel (andel av investeringer)
08 Andel av ikke-fornybar energi — forbruk 67,2% 15,3% 76,7% 19,2%
09  Andel av ikke-fornybar energi - produksjon 0,0% 0,5% 0,0% 0,6%
10  Energiforbruksintensitet per sektor med heoy klimapavirkning (GWh 23,7% 18,0%
per million euro inntekter)
Jordbruk, skogbruk og fiske 0,51 0,16
Ravareutvinning 0,00 0,00
Produksjon 1,20 3,57
Elektrisitets-, gass-, damp- og klimaanleggforsyning 0,00 0,00
Vannforsyning; avleps-, avfallshandterings- og saneringsaktiviteter 0,00 0,00
Bygg og anlegg 0,00 0,00
Varehandel; reparasjon av motorvogner og motorsykler 0,00 0,00
Transport og lagring 3,64 1,99
Omsetning og drift av fast eiendom 0,13 0,00
11 Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av CO2-utslipp som 58,6% 60,5% 68,5% 60,5%
tar sikte pa tilpasning til Parisavtalen
Biologisk mangfold — aktiviteter som negativt pavirker omrader 2023 Data- 2022 Data-
med utsatt biologisk mangfold dekning dekning
12 Andel av investeringer i foretak som det er investert i, med 0,0% 57,1% 0,0% 64,3%
anlegg/virksomhet i eller i naerheten av omréader som er folsomme for
biologisk mangfold, der virksomheten til foretakene som det er
investert i, pavirker disse omradene negativt.
Vann — utslipp til vann 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
13 Tonn utslipp til vann som er generert, per investert million euro 0,23 1,6% 0,07 0,9%
(vektet gjennomsnitt)
Avfall — andel av farlig avfall og radioaktivt avfall 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
14 Tonn farlig avfall og radioaktivt avfall generert av foretak som deter 108,22 7,7% 48,04 1,7%
investert i, per investert million euro
Sosiale forhold og arbeidsforhold 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
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15 Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og 0,0% 57,1% 0,0% 64,3%
OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper (andel af
investeringer)

16 Ingen prosesser og ordninger for & overvake at FNs Global 9,0% 45,5% 10,2% 54,6%

Compact-prinsipper og OECDS retningslinjer for multinasjonale
selskaper overholdes (andel av investeringer uten retningslinjer &

overvake)
17  Ujustert lonnsforskjell mellom kjennene (gjennomsnitt) -2,3% 7,2% 5,1% 3,1%
18  Styrets kjennsmangfold (gjennomsnittlig andel av kvinnelige og 42,1% 48,2% 42,9% 12,5%
mannlige styremedlemmer)
19  Eksponering mot kontroversielle vapen (antipersonellminer, 0,0% 57,1% 0,0% 64,3%
klaseammunisjon, kjemiske vapen og biologiske vapen) (andel av
investeringer)
20 Utilstrekkelig vern av varslere (andel av investeringer i foretak uten 0,4% 34,0% 0,0% 32,7%

retningslinjer for vern av varslere)

21 Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (andel av investeringeri ~ 20,6% 45,5% 11,4% 54,6%
foretak uten retningslinjer for menneskerettigheter)

Indikatorene nedenfor gjelder kun stater 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
22 Staters klimagassintensitet 0 0,0% 0 0,0%
23 Land det er investert i, og der sosiale rettigheter er krenket (prosent) 0,0 (0,0%) 0,0% 0,0 (0,0%) 0,0%
24 Graden av korrupsjon i gjennomsnitt 0,00 0,0% 0,00 0,0%
25 Ikke-samarbeidsvillige skattejurisdiksjoner (antall) 0,0 0,0% 0,0 0,0%
26 Gjennomsnittlig grad av rettsstatlighet 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Iverksatte tiltak for indikatorer for selskaper det investeres i

Klimagassutslipp

Indikator 1-11 ble prioritert gjennom fondets utelukkelser for utstedere med betydelig negativ innvirkning pé
klimaet. I 2023 var 362 utstedere pé utelukkelseslisten for termisk kull, 0 torvbasert kraftproduksjon, og 22
tjeeresand.Det er loggfort 0 eierstyringstiltak for disse indikatorene for utstedere i fondet. Omkring 900 selskaper
var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Det betyr at i forbindelse med kjop av verdipapirer
kommer en advarsel dersom selskapet overskrider gitte grenseverdier for den enkelte indikator. Disse pre-trade
varslingene har ikke medfert overskridelser i forhold til fondets nye investeringer. Selskaper omfattet av fondets
pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets baerekraftige investeringer
integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et miljomessig mal. Se «Pa
hvilken méte forarsaket ikke de barekraftige investeringene som det finansielle produktet delvis foretok, noen
betydelig skade for noen av de miljemessig eller sosialt baerekraftige investeringsmalene?»

Biologisk mangfold

Vesentlige forhold vedrerende indikator 12 for biologisk mangfold er delvis dekket av den utvidede
montoreringen for barekraftsforhold med 48 utstedere pa eksklusjonslisten ved utgangen av referanseperioden. D
et er registret 0 tilfeller av aktivt eierskaps dialoger ovenfor selskaper i fondet i relasjon til denne indikatoren. 4
selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets pre-trade
varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets baerekraftige investeringer integrerte
disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et miljemessig mal. Se «Pa hvilken méate
forarsaket ikke de barekraftige investeringene som det finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade
for noen av de miljemessig eller sosialt berekraftige investeringsmalene?»

Vann og avfall

Indikator 13 og 14 omhandler «utslipp til vann» og «farlig avfall». 12023 sto 17 utstedere pa utelukkelseslisten
som folge av problemer knyttet til utslipp til vann samt farlig avfall. Det er loggfort 0 eierstyringstiltak knyttet til
indikatorene for utstedere i fondet. 27 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene.
Selskaper omfattet av fondets pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets
bearekraftige investeringer integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et
miljemessig eller sosialt mal. Se «Pa hvilken méte forarsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
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Listen omfatter de
investeringene som utgjer
den storste andelen av
investeringene til
finansproduktet i
referanseperioden, som er
1. januar 2023 -30.
desember 2023.

finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de miljgmessig barekraftige
investeringsmalene?»

Sosiale spersmél og personalmessige sporsmal

For indikator 15-21 var det i 2023 flere enn 200 selskaper pa eksklusjonslisten relatert til OECD/UNGC relaterte
emner og ytterligere eksklusjoner for konkrete brudd pa menneskerettigheter, god ledelse og arbeidsrettigheter
med mer. Det er registrert 0 tilfeller av dialoger ovenfor selskaper i fondet relatert til disse temaene. Flere enn
250 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets
pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere. Fondets barekraftige investeringer
integrerte disse indikatorene i vurderingen av om et selskap har vesentlig skadet et sosialt mal. Se «Pa hvilken
mate forarsaket ikke de beaerekraftige investeringene som det finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig
skade for noen av de miljemessig eller sosialt baerekraftige investeringsmalene?»

Indikatorer som gjelder for stater og overnasjonale organisasjoner
Fondet investerte ikke i stater eller multinasjonale selskaper.

Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Heimstaden Bostad Ab 21/26 Frn Real Estate 3.5% SE
Volkswagen Financial Servi 20/23 Frn Nok Consumer Discretionary 2.6% NL
Kongsberg Gruppen Asa 21/26 Frn Industrials 2.2% NO
Norsk Hydro Asa 20/23 Frn Materials 2.2% NO
Spb 1 Smn 21/25 Frn C Financials 2.1% NO
Olav Thon Eiendomsselskap Asa 21/24 Frn Real Estate 2.1% NO
Salmar Asa 21/27 Frn Floor Consumer Staples 2.1% NO
Swedbank Ab 19/24 2,565% Nok Financials 2.0% SE
Brage Finans As 22/25 Frn Financials 2.0% NO
Entra Asa 16/23 Frn Real Estate 1.8% NO
Spb Sogn Og Fjordane 21/25 Frn C Financials 1.8% NO
Schibsted Asa 20/23 Frn Communication Services 1.8% NO
Olav Thon Eiendomsselskap Asa 20/23 Frn Real Estate 1.8% NO
Landsbankinn Hf. 22/25 Frn Nok Financials 1.7% IS
Kongsberg Gruppen Asa 18/24 Frn Floor Industrials 1.7% NO

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Oversikten over aktivaallokering viser i hvilken grad fondet har gjennomfort baerekraftsrelaterte investeringer og
andelen av investeringer som ellers brukes til & oppné miljemessige og/eller sosiale egenskaper, samt andre
investeringer. Andelen av investeringene som er tilpasset miljomessige og/eller sosiale egenskaper, beregnes mot

den samlede markedsverdien av fondets investeringer.
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Fordeling av eiendeler
beskriver andelen av
investeringer i bestemte
eiendeler.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet fremmet miljemessige og/eller sosiale egenskaper gjennom screeninger som dannet grunnlaget for
utelukkelser, barekraftige investeringer og eierskapsutevelse. Fondet foretok ogsé «Andre investeringer».

Investeringer i «Andre investeringer» kategorien har ikke blitt screenet i trdd med prosessene som brukes for &
realisere de miljo- og samfunnsmessige egenskapene fondet fremmer. Fondet kan heller ikke garantere at disse
investeringene pa annen mate har vart prioritert i fondets handtering og prioritering av de viktigste negative

pavirkningene.

Andelen av investeringene som er tilpasset miljomessige og/eller sosiale egenskaper, beregnes mot den samlede
markedsverdien av fondets investeringer.

Som vist var 21 % av fondets investeringer baerekraftige investeringer.

Taksono amsvar

#1A Beerekraftige
21%

Investeringer - #1B Andre '
100% miljeegenskaper/sosiale

#2 Annet egenskaper 69%
10%

#1. Tilpasset til miljomessige/sosiale egenskaper det finansielle produktets investeringer anvendes til & oppna de
miljemessige eller sosiale egenskaper som fremmes av finansielle produktet.

#2. Annet omfatter det finansielle produktets evrige investeringer som verken er i samsvar med miljemessige
eller sosiale egenskaper, eller anses som barekraftige investeringer.

Kategorien #1 Samsvar med miljeegenskaper / sosiale egenskaper omfatter

- Underkategorien #1A Baerekraftige som omfatter berekraftige investeringer med miljemessige eller sosiale
malsettinger

- Underkategorien #1B Andre miljeegenskaper / sosiale egenskaper dekker investeringer som er tilpasset

miljemessige eller sosiale egenskaper som ikke anses som barekraftige investeringer

Tallene i figuren over viser gjennomsnittlige allokeringstall i referanseperioden...
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I hvilke ekonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Tabellen er basert pa beholdninger med datadekning fordelt pa sektorallokering. Andelen beholdninger der slike
data ikke finnes, er vist i stolpen med overskriften «No sector datay. Vekting for kontanter og derivater
rapporteres ikke, slik at eksponeringsvektene ikke nedvendigvis utgjer 100 % samlet sett.

Financials Diversified Banks 33.40%
Financials Regional Banks 12.60%
Real Estate Real Estate Operating Companies 10.65%
Financials Thrifts & Mortgage Finance 7.72%
Consumer Discretionary Automobile Manufacturers 5.15%
Consumer Staples Packaged Foods & Meats 3.35%
Industrials Trucking 2.82%
Industrials Aerospace & Defense 2.41%
Utilities Electric Utilities 2.37%
Industrials Industrial Conglomerates 2.20%
Consumer Discretionary Hotels, Resorts & Cruise Lines 1.61%
Industrials Construction &&Heavy Truc 1.21%
Industrials Marine 1.20%
Telecommunication Services Integrated Telecommunication Services 0.97%
Information Technology Semiconductors 0.82%
Financials Reinsurance 0.81%
Consumer Discretionary Leisure Facilities 0.69%
Industrials Highways & Railtracks 0.68%
Consumer Staples Food Retail 0.64%
Consumer Discretionary Automotive Retail 0.47%
Materials Aluminum 0.42%
Financials Life & Health Insurance 0.40%
Telecommunication Services Publishing 0.32%
Consumer Staples Agricultural Products 0.28%
Materials Commodity Chemicals 0.20%
Financials Consumer Finance 0.16%
Non-profit housing 1.85%
No sector data 4.62%
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For a overholde EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for naturgass
begrensninger pé utslipp og
overgang til fullt fornybar
kraft eller lavkarbonbrensel
innen utgangen av 2035.
For kjernerkraft inkluderer
kriteriene omfattende
sikkerhets- og
avfallshandteringsregler.

Mulighetsskapende
aktiviteter gjor det mulig
for andre aktiviteter & kunne
direkte bidra betydelig til et
miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter hvor det ennd
ikke finnes
lavutslippsalternativer, og
hvor blant annet
klimagassutslippene ligger
pé et tilsvarende best mulig
niva.

I hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar
med EUs taksonomi?

Foretok det finansielle produktet investeringer i naturgass og/eller kjernerkraft relaterte
aktiviteter som er i overenstemmelse med EU-taksonomien*?

Ja
I naturgass
I kjernerkraft
v Nei

* Naturgass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare veere i samsvar med EU-taksonomien nér dette bidrar til a begrense
klimaendringer («klimatiltak»), og ikke i vesentlig grad har negativ pavirkning p& noen av mélene i EU-taksonomien — se
forklarende merknad i margen. De fullstendige kriteriene for ekonomiske aktiviteter innen naturgass og kjernerkraft i trad
med EU-taksonomien er fastsatt i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1214.
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Diagrammene nedenfor viser med gront prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes
noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet
taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser
taksonomi-samsvaret bare for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomi-samsvar for investeringer, inklusiv 2.Taksonomi-samsvar for investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner* statsobligasjoner*

Omsetning l\ 100% Omsetning l\ 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
CaPEX e o COPEX e e
0% 0% 0% 0% 0% 0%
OPEX e o OPEX e o
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
[ | Taksonomisamsvar: Naturgass B Taksonomisamsvar: Naturgass
Taksonomisamsvar: kjernerkraft [ Taksonomisamsvar: kjernerkraft
Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft) Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft)
Ikke taksonomi-samsvar Ikke taksonomi-samsvar

Denne grafen representerer 100 % av de totale
investeringene

* 1 disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende

o aktiviteter?
Aktiviteter i samsvar med
taksonomien uttrykkes som
s thile et ] ] Taksonomi-samsvar 2023
-omsetning som gjenspeiler
andelen av inntektene fra Investeringer i trdd med EU-taksonomien 0%
gronn virksomhet i foretak
som det er investert i, Investeringer i trdd med EU-taksonomien (mulighetsskapende aktiviteter) 0%
-investeringsutgifter
(CapEx) som viser grenne Investeringer i trdd med EU-taksonomien (omstillingsaktiviteter) 0%

investeringer foretatt av
foretak som det er investert
i, for eksempel i for-
bindelse med omstil- lingen
til en grenn gkonomi,
-driftsutgifter (OpEx) som
gjenspeiler gronn
driftsvirksomhet i foretak
som det er investert i.
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er baerekraftige
investeringer med et
miljomél som ikke tar
hensyn til kriteriene for
miljemessig barekraftige
okonomiske aktiviteter 1
henhold til forordning (
2020/852.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

6
4.5
g 3
1.5
o 0

2023 2022

Hva var minsteandelen med bzerekraftige investeringer med et miljemél som ikke var i
samsvar med EUs taksonomi?

Minsteandelen med barekraftige investeringer med et miljemél som ikke var i samsvar med EUs taksonomi, var
15 %.

Grunnen til at fondet investerte i beerekraftige investeringer med et miljemal som ikke er i trdd med EUs
taksonomi, skyldes lav tilgjengelighet av selskapsdata og rapportering som gjor det mulig for fondet a tilpasse seg
i henhold til klassifiseringene samt omfanget av fondets mal som gér videre enn omfanget av EU-taksonomien.

Hvor stor var andelen av sosialt beerekraftige investeringer?
Andelen av sosialt berekraftige investeringer var 6 %.

Hyvilke investeringer ble tatt med under «Andre», hva var formalet med dem, og fantes
det noen miljomessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Fondets underliggende eiendeler som ikke bidro til & oppnd produktets miljemessige og/eller sosiale egenskaper,
klassifiseres som «Andre investeringer». Fondet anvendte ikke et minimum for miljemessige eller sosiale
minstegarantier, inkludert restriksjoner, for disse investeringene og er derfor ikke inkludert i rapporten under
«Hvordan gikk det med barekraftindikatorene?». Andre investeringer, inkludert kontanter som reservelikviditet o
g derivater og andre investeringer som brukes til sikring eller risikostyringsformal..

Hyvilke tiltak er truffet for 4 oppfylle miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene i
referanseperioden?

I referanseperioden har fondet forvaltet strategien i samsvar med de bindende elementene som sikrer oppnéelse
av de miljemessige og/eller sosiale egenskapene, noe som betyr at utstedere har blitt screenet, og ekskludert fra

fondet der det var aktuelt eller kriterier for baerekraftige investeringer .

Relevant overvaking har vart pa plass for a sikre oppnaelse av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.
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Hvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med referanseverdien?

Ikke relevant.

Referanseverdier er
indekser som benyttes for &
male om det finansielle
produktet oppnar de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene de
fremmer.
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En barekraftig investering
er en investering i en
okonomisk aktivitet som
bidrar til 4 na et
miljemessig eller sosialt
mal, forutsatt at
investeringen ikke er til
vesentlig skade for noen av
disse malene, og at foretak
det er investert 1, har god
selskapsstyring.

EU-taksonomien er et
klassifiseringssystem i
henhold til forordning (EU)
2020/852, som inneholder
en liste over miljomessig
bearekraftige okonomiske
aktiviteter. Forordningen
inneholder ikke en liste
over sosialt barekraftige
okonomiske aktiviteter.
Berekraftige investeringer
med et miljomél kan
tilpasses taksonomien.

Vedlegg IV
Mal for periodisk offentliggjering for de finansielle produktene det henvises til i artikkel 8, punkt 1, 2 og
2a i europaparlaments- og ridsforordning (EU) 2019/2088 og Artikkel 6 forste ledd i forordning (EU)
2020/852

Produktnavn: Danske Invest Norsk Likviditet 11
Identifikator for juridisk person: 5493009Z0HSI7BJDCVS3

Miljemessige og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et beerekraftig investeringsmal?

. Ja . m Nei

Det foretok baerekraftige investeringer med et Det fremmet miljeegenskaper / sosiale egenskaper,
miljemal: [ % og selv om det ikke hadde barekraftig investering
i skonomiske aktiviteter som anses som mal, hadde det en minsteandel med
som miljemessig barekraftige i bearekraftige investeringer pa %
samsvar med EUs taksonomi
1 skonomiske aktiviteter som ikke med et miljomal i ekonomiske aktiviteter
anses som miljgmessig som anses som miljemessig barekraftige i
baerekraftige i samsvar med EUs samsvar med EUs taksonomi
taksonomi med et miljemal i ekonomiske aktiviteter
som ikke anses som miljemessig
Det foretok barekraftige investeringer med et baerekraftige i samsvar med EUs taksonomi
sosialt mal: % med et sosialt mal

/ Det fremmet miljoegenskaper / sosiale egenskaper,
men foretok ingen barekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene
som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet:

1. Etterlevelse av FNs Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper, FNs
veiledende prinsipper for nringsliv og menneskerettigheter og ILO-konvensjoner og andre relevante sosiale
garantier gjennom screening av visse aktiviteter og atferd som anses & vere skadelige for samfunnet.

2. Miljegarantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses & ha betydelig negativ
klimapéavirkning.

3. Visse etiske og sosiale garantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses & vere
ikke-etiske eller kontroversielle.

Fondet vurderte og tok for seg de vesentlige negative pavirkninger, som er oppgitt i denne rapporten, med fokus
pa utevelse av aktivt eierskap der det var behov for det
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Bearekraftsindikatorer maler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

Fondet bruker ikke en referanseindeks for oppnaelsen av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.
Hvordan gikk det med bzerekraftsindikatorene?
Tabellene nedenfor viser de gjennomsnittlige resultatene for baerekraftsindikatorer knyttet til fondets

miljemessige og sosiale egenskaper malt gjennom aret. Barekraftsindikatorene er ikke gjenstand for garantier gitt
av en revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Utelukkelser

Indikator: Antall investeringer i fondet som omfattes av fondets utelukkelser, og antall investeringer som ble
utelukket som folge av dette.

De utvalgte indikatorene viser om fondet har etterlevd forpliktelsen om & ikke investere i utstedere som omfattes
av de aktuelle utelukkelsene, men gir ingen indikasjon pa virkningen utelukkelseskategorien har hatt pa fondet. I
den grad det finnes en referanseindeks, fremgér dette av antallet utelukkede investeringer i referanseindeksen.

Referanseindeksen anses i denne forbindelse som representativ for fondets investeringsunivers.

Bindende element: Fondet velger ikke ut investeringer som er utelukket i henhold til fondets utelukkelseskriterier

og -terskler.

Utelukkelseskategori Utelukkelse Antall Utelukkede Utelukkede Antall
utelukkede utstedere i utstedere i utelukkede
utstedere referanseindek referanseindek utstedere i

s s (%) portefeljen

Utvidede God selskapsstyring 34 0 0.0% 0

barekraftsstandarder

Utvidede Utvidede 511 0 0.0% 0

barekraftsstandarder barekraftsstandarder

Utvidede Ekskluderte land 25 0 0.0% 0

barekraftsstandarder

Betydelig negativ Termisk kull 362 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Betydelig negativ Torvkraftproduksjon 0 0 0.0% 0

innvirkning pé klimaet

Betydelig negativ Tjeeresand 22 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Uetiske og kontroversielle Kontroversielle vapen 98 0 0.0% 0

aktiviteter

Uetiske og kontroversielle Pornografi 11 0 0.0% 0

aktiviteter

Uetiske og kontroversielle Statens pensjonsfond 167 0 0.0% 0

aktiviteter utland

Uetiske og kontroversielle Tobakk 126 0 0.0% 0

aktiviteter

6] o]

0 0

2023

B Antall utelukkelser i referanseindeks

2022

Antall utelukkelser i produktet
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Engasjementer

Indikator: Antall aktiviteter knyttet til aktivt eierskap for utstedere i fondet. De rapporterte aktivitetene
gjenspeiler alle aktivitetene som er loggfort for utstederne fondet innehar, og er derfor ikke nedvendigvis utfort
som et ledd i den direkte forvaltningen av fondet.

Bindende element: Fondet er forpliktet til & sikre aktivt eierskap knyttet til utstedernes innvirkning pa vesentlige

barekraftssporsmal.
0 0 0 0 0O 0 0O
2023 2022

m Dialoger om emner som gjelder miljo
Dialoger om emner som gjelder sosialt ansvar
Dialoger om emner som gjelder selskapsstyring

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Tabellene ovenfor gir historiske sammenligninger mot tidligere rapporteringsperioder.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om «Ikke & gjore betydelig skade» som innebaerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke ber gjere betydelig skade pad EUs taksonomi mal, og
ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om «Ikke & gjore betydelig skade» gjelder bare for de av det finansielle produktets underliggende
investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for gkonomiske aktiviteter som er miljgmessig barekraftige. Den
gjenstaende delen av det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for
miljemessig barekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre berekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pd miljemal eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative

pavirkningene pa baerekraftsfaktorer?

Fondet har overvaket og malt de viktigste negative pavirkningene pa barekraftsfaktorer gjennom éret pa grunnlag
av indikatorene som er definert i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1288.

Malingene baserer seg pa opplysninger fra én ekstern leverander — ISS ESG. Datadekningen fra ISS ESG varierer
sterkt avhengig av den aktuelle indikatoren. Derfor suppleres rapporterte pavirkninger med informasjon om
dekningsgraden per indikator.

Indikatorer for negativ pavirkning og deres dekning er beregnet pa nytt for 2022 for & sikre samsvar med
beregninger utfort for 2023. Dersom datadekningen ikke er 100 %, anvendes den gjennomsnittlige pavirkningen
for eiendeler med datadekning for de gjenvarende eiendelene som er kvalifisert for denne indikatoren. Dette
betyr for eksempel at for en portefolje som inneholder 50 prosent aksjer og 50 prosent statsobligasjoner, vil det
vektede gjennomsnittet for en indikator for foretak det er investert i, veere representativt for de 50 prosentene.

Dekningen maler datadekningen blant investeringene som er relevante for den aktuelle indikatoren.



222 Arsrapport 2023 Danske Invest Asset Management

Du kan finne mer informasjon om tiltakene som er iverksatt for de relevante indikatorene, i oversikten under

tabellen.
Klimagassutslipp 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
01 Klimagassutslipp, anvendelsesomréde 1 (tonn) 18 27,7% 5 30,6%
02 Klimagassutslipp, anvendelsesomréde 2 (tonn) 47 27,7% 14 30,6%
03 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 3 (tonn) 1.815 27,7% 1.140 30,6%
04 Klimagassutslipp totalt (tonn) 1.881 27,7% 1.397 32,6%
05 Karbonavtrykk (tCO2e / per million euro investert) 72 27,7% 55 32,6%
06 Klimagassintensitet i foretak (tCO2e / per million euro i inntekter) 468 27,7% 308 32,6%
07 Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for 0,0% 27,7% 0,0% 30,6%
fossilt brensel (andel av investeringer)
08 Andel av ikke-fornybar energi — forbruk 66,0% 4.4% 21,6% 0,9%
09 Andel av ikke-fornybar energi - produksjon 0,0% 0,3% 0,0% 0,3%
10 Energiforbruksintensitet per sektor med hey klimapavirkning (GWh 7,0% 3,6%
per million euro inntekter)
Jordbruk, skogbruk og fiske 0,00 0,00
Révareutvinning 0,00 0,00
Produksjon 0,00 0,00
Elektrisitets-, gass-, damp- og klimaanleggforsyning 0,00 0,00
Vannforsyning; avleps-, avfallshandterings- og saneringsaktiviteter 0,00 0,00
Bygg og anlegg 0,00 0,00
Varehandel; reparasjon av motorvogner og motorsykler 0,00 0,00
Transport og lagring 0,00 0,00
Omsetning og drift av fast eiendom 0,00 0,00
11 Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av CO2-utslipp som 78,8% 27,1% 90,0% 27,1%
tar sikte pa tilpasning til Parisavtalen
Biologisk mangfold — aktiviteter som negativt pavirker omrader 2023 Data- 2022 Data-
med utsatt biologisk mangfold dekning dekning
12 Andel av investeringer i foretak som det er investert i, med 0,0% 27,7% 0,0% 30,6%
anlegg/virksomhet i eller i neerheten av omrader som er folsomme for
biologisk mangfold, der virksomheten til foretakene som det er
investert i, pavirker disse omradene negativt.
Vann — utslipp til vann 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
13 Tonn utslipp til vann som er generert, per investert million euro 0,00 0,0% 0,00 0,0%
(vektet gjennomsnitt)
Avfall — andel av farlig avfall og radioaktivt avfall 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
14 Tonn farlig avfall og radioaktivt avfall generert av foretak som deter 0,00 0,6% 0,00 0,0%
investert i, per investert million euro
Sosiale forhold og arbeidsforhold 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
15 Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og 0,0% 27,7% 0,0% 30,6%

OECD:s retningslinjer for multinasjonale selskaper (andel af
investeringer)
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16 Ingen prosesser og ordninger for & overvake at FNs Global 2,6% 12,1% 10,7% 11,6%
Compact-prinsipper og OECDS retningslinjer for multinasjonale
selskaper overholdes (andel av investeringer uten retningslinjer &

overvake)
17  Ujustert lonnsforskjell mellom kjennene (gjennomsnitt) 22,7% 0,7% 28,3% 1,6%
18  Styrets kjennsmangfold (gjennomsnittlig andel av kvinnelige og 41,6% 23,6% 43,7% 6,3%
mannlige styremedlemmer)
19  Eksponering mot kontroversielle vapen (antipersonellminer, 0,0% 27,7% 0,0% 30,6%
klaseammunisjon, kjemiske vapen og biologiske vapen) (andel av
investeringer)
20 Utilstrekkelig vern av varslere (andel av investeringer i foretak uten 1,1% 9,4% 0,0% 6,3%

retningslinjer for vern av varslere)

21 Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (andel av investeringeri  19,8% 12,1% 0,0% 11,6%
foretak uten retningslinjer for menneskerettigheter)

Indikatorene nedenfor gjelder kun stater 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
22 Staters klimagassintensitet 0 0,0% 0 0,0%
23 Land det er investert i, og der sosiale rettigheter er krenket (prosent) 0,0 (0,0%) 0,0% 0,0 (0,0%) 0,0%
24 Graden av korrupsjon i gjennomsnitt 0,00 0,0% 0,00 0,0%
25  Ikke-samarbeidsvillige skattejurisdiksjoner (antall) 0,0 0,0% 0,0 0,0%
26 Gjennomsnittlig grad av rettsstatlighet 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Iverksatte tiltak for indikatorer for selskaper det investeres i

Klimagassutslipp

Indikator 1-11 ble prioritert gjennom fondets utelukkelser for utstedere med betydelig negativ innvirkning pé
klimaet. I 2023 var 362 utstedere pé utelukkelseslisten for termisk kull, 0 torvbasert kraftproduksjon, og 22
tjeeresand.Det er loggfort 0 eierstyringstiltak for disse indikatorene for utstedere i fondet. Omkring 900 selskaper
var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Det betyr at i forbindelse med kjop av verdipapirer
kommer en advarsel dersom selskapet overskrider gitte grenseverdier for den enkelte indikator. Disse pre-trade
varslingene har ikke medfert overskridelser i forhold til fondets nye investeringer. Selskaper omfattet av fondets
pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Biologisk mangfold

Vesentlige forhold vedrerende indikator 12 for biologisk mangfold er delvis dekket av den utvidede
montoreringen for baerekraftsforhold med 48 utstedere pa eksklusjonslisten ved utgangen av referanseperioden. D
et er registret 0 tilfeller av aktivt eierskaps dialoger ovenfor selskaper i fondet i relasjon til denne indikatoren. 4
selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets pre-trade
varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Vann og avfall

Indikator 13 og 14 omhandler «utslipp til vann» og «farlig avfall». 12023 sto 17 utstedere pé utelukkelseslisten
som folge av problemer knyttet til utslipp til vann samt farlig avfall. Det er loggfert 0 eierstyringstiltak knyttet til
indikatorene for utstedere i fondet. 27 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene.
Selskaper omfattet av fondets pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Sosiale spersmél og personalmessige sporsmal

For indikator 15-21 var det i 2023 flere enn 200 selskaper pa eksklusjonslisten relatert til OECD/UNGC relaterte
emner og ytterligere eksklusjoner for konkrete brudd pa menneskerettigheter, god ledelse og arbeidsrettigheter
med mer. Det er registrert 0 tilfeller av dialoger ovenfor selskaper i fondet relatert til disse temaene. Flere enn
250 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets
pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Indikatorer som gjelder for stater og overnasjonale organisasjoner
Fondet investerte ikke i stater eller multinasjonale selskaper.
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Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Stadsbygd Spb 19/24 Frn Financials 4.6% NO

Listen omfatter de R R .

investeringene som utgjer Askim & Spydeberg Spb 19/24 Frn Financials 3.4% NO

den storste andelen av

investeringene il Flekkefjord Spb 20/23 Frn 3.1% NO

finansproduktet i Leaseplan Corporation Nv 18/23 Frn Nok Industrials 3.0% NL

referanseperioden, som er

1. januar 2023 -30. Spb 68 Grader Nord 17/23 Frn Financials 3.0% NO

desember 2023.
Spb 1 Sr-Bank Asa 18/23 2,26% Financials 3.0% NO
Brage Finans As 21/24 Frn Financials 2.8% NO
Heland Og Setskog Spb 20/24 Frn Financials 2.7% NO
Sogn Spb 20/23 Frn Financials 2.6% NO
Storebrand Bank Asa 20/23 Frn Financials 2.5% NO
Brage Finans As 21/23 Frn Financials 2.3% NO
Eika Gruppen As 21/24 Frn Financials 2.2% NO
Landkreditt Bank As 18/23 Frn 2.2% NO
Odal Spb 19/25 Frn Financials 2.1% NO
Noba Bank Group Ab 19/23 Frn Financials 2.1% SE

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Oversikten over aktivaallokering viser investeringer som ellers brukes til & oppna miljemessige og/eller sosiale
egenskaper, samt andre investeringer. Andelen av investeringene som er tilpasset miljomessige og/eller sosiale
egenskaper, beregnes mot den samlede markedsverdien av fondets investeringer. Den eventuelle graden av
taksonomisamsvar i grafen er basert pa omsetning.
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Fordeling av eiendeler
beskriver andelen av
investeringer i bestemte
eiendeler.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet fremmet miljemessige og/eller sosiale egenskaper gjennom screeninger som dannet grunnlaget for
utelukkelser og eierskapsutevelse. Fondet foretok ogsa «Andre investeringer».

Investeringer i «Andre investeringer» kategorien har ikke blitt screenet i trdd med prosessene som brukes for &
realisere de miljo- og samfunnsmessige egenskapene fondet fremmer. Fondet kan heller ikke garantere at disse
investeringene pa annen mate har vart prioritert i fondets handtering og prioritering av de viktigste negative
pavirkningene.

Andelen av investeringene som er tilpasset miljomessige og/eller sosiale egenskaper, beregnes mot den samlede
markedsverdien av fondets investeringer.

Investeringer
100%

#2 Annet
1%

#1. Tilpasset til miljemessige/sosiale egenskaper det finansielle produktets investeringer anvendes til a oppna de
miljemessige eller sosiale egenskaper som fremmes av finansielle produktet.

#2. Annet omfatter det finansielle produktets gvrige investeringer som verken er i samsvar med miljemessige
eller sosiale egenskaper, eller anses som barekraftige investeringer.

Tallene i figuren over viser gjennomsnittlige allokeringstall i referanseperioden.

I hvilke ekonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Tabellen er basert pa beholdninger med datadekning fordelt pa sektorallokering. Andelen beholdninger der slike
data ikke finnes, er vist i stolpen med overskriften «No sector data». Vekting for kontanter og derivater
rapporteres ikke, slik at eksponeringsvektene ikke nedvendigvis utgjer 100 % samlet sett.

Financials Diversified Banks 63.02%
Financials Regional Banks 21.48%
Financials Thrifts & Mortgage Finance 6.91%
Consumer Discretionary Leisure Facilities 3.17%
Financials Reinsurance 2.09%
Industrials Trucking 1.84%
Financials Life & Health Insurance 0.67%

No sector data 0.83%
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For a overholde EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for naturgass
begrensninger pé utslipp og
overgang til fullt fornybar
kraft eller lavkarbonbrensel
innen utgangen av 2035.
For kjernerkraft inkluderer
kriteriene omfattende
sikkerhets- og
avfallshandteringsregler.

Mulighetsskapende
aktiviteter gjor det mulig
for andre aktiviteter & kunne
direkte bidra betydelig til et
miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter hvor det ennd
ikke finnes
lavutslippsalternativer, og
hvor blant annet
klimagassutslippene ligger
pé et tilsvarende best mulig
niva.

I hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar
med EUs taksonomi?

Foretok det finansielle produktet investeringer i naturgass og/eller kjernerkraft relaterte
aktiviteter som er i overenstemmelse med EU-taksonomien*?

Ja
I naturgass
I kjernerkraft
v Nei

* Naturgass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare veere i samsvar med EU-taksonomien nér dette bidrar til a begrense
klimaendringer («klimatiltak»), og ikke i vesentlig grad har negativ pavirkning p& noen av mélene i EU-taksonomien — se
forklarende merknad i margen. De fullstendige kriteriene for ekonomiske aktiviteter innen naturgass og kjernerkraft i trad
med EU-taksonomien er fastsatt i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1214.
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Diagrammene nedenfor viser med gront prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes
noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet
taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser
taksonomi-samsvaret bare for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomi-samsvar for investeringer, inklusiv 2.Taksonomi-samsvar for investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner* statsobligasjoner*

Omsetning l\ 100% Omsetning l\ 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
CaPEX e o COPEX e e
0% 0% 0% 0% 0% 0%
OPEX e o OPEX e o
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
[ | Taksonomisamsvar: Naturgass B Taksonomisamsvar: Naturgass
Taksonomisamsvar: kjernerkraft [ Taksonomisamsvar: kjernerkraft
Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft) Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft)
Ikke taksonomi-samsvar Ikke taksonomi-samsvar

Denne grafen representerer 100 % av de totale
investeringene

* 1 disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende

o aktiviteter?
Aktiviteter i samsvar med
taksonomien uttrykkes som
s thile et ] ] Taksonomi-samsvar 2023
-omsetning som gjenspeiler
andelen av inntektene fra Investeringer i trdd med EU-taksonomien 0%
gronn virksomhet i foretak
som det er investert i, Investeringer i trdd med EU-taksonomien (mulighetsskapende aktiviteter) 0%
-investeringsutgifter
(CapEx) som viser grenne Investeringer i trdd med EU-taksonomien (omstillingsaktiviteter) 0%

investeringer foretatt av
foretak som det er investert
i, for eksempel i for-
bindelse med omstil- lingen
til en grenn gkonomi,
-driftsutgifter (OpEx) som
gjenspeiler gronn
driftsvirksomhet i foretak
som det er investert i.
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Referanseverdier er
indekser som benyttes for &
maéle om det finansielle
produktet oppnar de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene de
fremmer.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Pct

0 0
2023 2022

Hyvilke investeringer ble tatt med under «Andre», hva var formélet med dem, og fantes
det noen miljemessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Fondets underliggende eiendeler som ikke bidro til & oppné produktets miljemessige og/eller sosiale egenskaper,
klassifiseres som «Andre investeringer». Fondet anvendte ikke et minimum for miljemessige eller sosiale
minstegarantier, inkludert restriksjoner, for disse investeringene og er derfor ikke inkludert i rapporten under

«Hvordan gikk det med barekraftindikatorene?». Andre investeringer, inkludert kontanter som reservelikviditet .

Hyvilke tiltak er truffet for 4 oppfylle miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene i
referanseperioden?

I referanseperioden har fondet forvaltet strategien i samsvar med de bindende elementene som sikrer oppnéelse
av de miljemessige og/eller sosiale egenskapene, noe som betyr at utstedere har blitt screenet, og ekskludert fra
fondet der det var aktuelt .

Relevant overvaking har veert pa plass for & sikre oppnéelse av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.

Hyvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med referanseverdien?

Ikke relevant.
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En barekraftig investering
er en investering i en
okonomisk aktivitet som
bidrar til 4 na et
miljemessig eller sosialt
mal, forutsatt at
investeringen ikke er til
vesentlig skade for noen av
disse malene, og at foretak
det er investert 1, har god
selskapsstyring.

EU-taksonomien er et
klassifiseringssystem i
henhold til forordning (EU)
2020/852, som inneholder
en liste over miljomessig
bearekraftige okonomiske
aktiviteter. Forordningen
inneholder ikke en liste
over sosialt barekraftige
okonomiske aktiviteter.
Berekraftige investeringer
med et miljomél kan
tilpasses taksonomien.

Vedlegg IV
Mal for periodisk offentliggjering for de finansielle produktene det henvises til i artikkel 8, punkt 1, 2 og
2a i europaparlaments- og ridsforordning (EU) 2019/2088 og Artikkel 6 forste ledd i forordning (EU)
2020/852

Produktnavn: Danske Invest Norsk Likviditet Institusjon
Identifikator for juridisk person: 549300UKSU2HFGX2XX86

Miljemessige og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et beerekraftig investeringsmal?

. Ja . m Nei

Det foretok baerekraftige investeringer med et Det fremmet miljeegenskaper / sosiale egenskaper,
miljemal: [ % og selv om det ikke hadde barekraftig investering
i skonomiske aktiviteter som anses som mal, hadde det en minsteandel med
som miljemessig barekraftige i bearekraftige investeringer pa %
samsvar med EUs taksonomi
1 skonomiske aktiviteter som ikke med et miljomal i ekonomiske aktiviteter
anses som miljgmessig som anses som miljemessig barekraftige i
baerekraftige i samsvar med EUs samsvar med EUs taksonomi
taksonomi med et miljemal i ekonomiske aktiviteter
som ikke anses som miljemessig
Det foretok barekraftige investeringer med et baerekraftige i samsvar med EUs taksonomi
sosialt mal: % med et sosialt mal

/ Det fremmet miljoegenskaper / sosiale egenskaper,
men foretok ingen barekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene
som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet:

1. Etterlevelse av FNs Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper, FNs
veiledende prinsipper for nringsliv og menneskerettigheter og ILO-konvensjoner og andre relevante sosiale
garantier gjennom screening av visse aktiviteter og atferd som anses & vere skadelige for samfunnet.

2. Miljegarantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses & ha betydelig negativ
klimapéavirkning.

3. Visse etiske og sosiale garantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses & vere
ikke-etiske eller kontroversielle.

Fondet vurderte og tok for seg de vesentlige negative pavirkninger, som er oppgitt i denne rapporten, med fokus
pa utevelse av aktivt eierskap der det var behov for det
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Bearekraftsindikatorer maler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

Fondet bruker ikke en referanseindeks for oppnaelsen av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.
Hvordan gikk det med bzerekraftsindikatorene?
Tabellene nedenfor viser de gjennomsnittlige resultatene for baerekraftsindikatorer knyttet til fondets

miljemessige og sosiale egenskaper malt gjennom aret. Barekraftsindikatorene er ikke gjenstand for garantier gitt
av en revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Utelukkelser

Indikator: Antall investeringer i fondet som omfattes av fondets utelukkelser, og antall investeringer som ble
utelukket som folge av dette.

De utvalgte indikatorene viser om fondet har etterlevd forpliktelsen om & ikke investere i utstedere som omfattes
av de aktuelle utelukkelsene, men gir ingen indikasjon pa virkningen utelukkelseskategorien har hatt pa fondet. I
den grad det finnes en referanseindeks, fremgér dette av antallet utelukkede investeringer i referanseindeksen.

Referanseindeksen anses i denne forbindelse som representativ for fondets investeringsunivers.

Bindende element: Fondet velger ikke ut investeringer som er utelukket i henhold til fondets utelukkelseskriterier

og -terskler.

Utelukkelseskategori Utelukkelse Antall Utelukkede Utelukkede Antall
utelukkede utstedere i utstedere i utelukkede
utstedere referanseindek referanseindek utstedere i

s s (%) portefeljen

Utvidede God selskapsstyring 34 0 0.0% 0

barekraftsstandarder

Utvidede Utvidede 511 0 0.0% 0

barekraftsstandarder barekraftsstandarder

Utvidede Ekskluderte land 25 0 0.0% 0

barekraftsstandarder

Betydelig negativ Termisk kull 362 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Betydelig negativ Torvkraftproduksjon 0 0 0.0% 0

innvirkning pé klimaet

Betydelig negativ Tjeeresand 22 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Uetiske og kontroversielle Kontroversielle vapen 98 0 0.0% 0

aktiviteter

Uetiske og kontroversielle Pornografi 11 0 0.0% 0

aktiviteter

Uetiske og kontroversielle Statens pensjonsfond 167 0 0.0% 0

aktiviteter utland

Uetiske og kontroversielle Tobakk 126 0 0.0% 0

aktiviteter

6] o]

0 0

2023

B Antall utelukkelser i referanseindeks

2022

Antall utelukkelser i produktet
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Engasjementer

Indikator: Antall aktiviteter knyttet til aktivt eierskap for utstedere i fondet. De rapporterte aktivitetene
gjenspeiler alle aktivitetene som er loggfort for utstederne fondet innehar, og er derfor ikke nedvendigvis utfort
som et ledd i den direkte forvaltningen av fondet.

Bindende element: Fondet er forpliktet til & sikre aktivt eierskap knyttet til utstedernes innvirkning pa vesentlige

barekraftssporsmal.
0 0 0 0 0O 0 0O
2023 2022

m Dialoger om emner som gjelder miljo
Dialoger om emner som gjelder sosialt ansvar
Dialoger om emner som gjelder selskapsstyring

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Tabellene ovenfor gir historiske sammenligninger mot tidligere rapporteringsperioder.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om «Ikke & gjore betydelig skade» som innebaerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke ber gjere betydelig skade pad EUs taksonomi mal, og
ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om «Ikke & gjore betydelig skade» gjelder bare for de av det finansielle produktets underliggende
investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for gkonomiske aktiviteter som er miljgmessig barekraftige. Den
gjenstaende delen av det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for
miljemessig barekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre berekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pd miljemal eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative

pavirkningene pa baerekraftsfaktorer?

Fondet har overvaket og malt de viktigste negative pavirkningene pa barekraftsfaktorer gjennom éret pa grunnlag
av indikatorene som er definert i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1288.

Malingene baserer seg pa opplysninger fra én ekstern leverander — ISS ESG. Datadekningen fra ISS ESG varierer
sterkt avhengig av den aktuelle indikatoren. Derfor suppleres rapporterte pavirkninger med informasjon om
dekningsgraden per indikator.

Indikatorer for negativ pavirkning og deres dekning er beregnet pa nytt for 2022 for & sikre samsvar med
beregninger utfort for 2023. Dersom datadekningen ikke er 100 %, anvendes den gjennomsnittlige pavirkningen
for eiendeler med datadekning for de gjenvarende eiendelene som er kvalifisert for denne indikatoren. Dette
betyr for eksempel at for en portefolje som inneholder 50 prosent aksjer og 50 prosent statsobligasjoner, vil det
vektede gjennomsnittet for en indikator for foretak det er investert i, veere representativt for de 50 prosentene.

Dekningen maler datadekningen blant investeringene som er relevante for den aktuelle indikatoren.
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Du kan finne mer informasjon om tiltakene som er iverksatt for de relevante indikatorene, i oversikten under

tabellen.
Klimagassutslipp 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
01 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 1 (tonn) 84 46,4% 43 45,1%
02 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 2 (tonn) 217 46,4% 122 45,1%
03 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 3 (tonn) 24.491 46,4% 11.898 45,1%
04 Klimagassutslipp totalt (tonn) 24.793 46,4% 15.185 48,0%
05 Karbonavtrykk (tCO2e / per million euro investert) 66 46,4% 46 48,0%
06 Klimagassintensitet i foretak (tCO2e / per million euro i inntekter) 504 45,2% 320 48,0%
07 Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for 0,0% 46,4% 0,0% 45,1%
fossilt brensel (andel av investeringer)
08 Andel av ikke-fornybar energi — forbruk 65,6% 5,7% 21,6% 1,1%
09 Andel av ikke-fornybar energi - produksjon 0,0% 0,5% 0,0% 0,5%
10 Energiforbruksintensitet per sektor med hey klimapavirkning (GWh 11,6% 8,2%
per million euro inntekter)
Jordbruk, skogbruk og fiske 0,00 0,00
Révareutvinning 0,00 0,00
Produksjon 0,00 0,00
Elektrisitets-, gass-, damp- og klimaanleggforsyning 0,00 0,00
Vannforsyning; avleps-, avfallshandterings- og saneringsaktiviteter 0,00 0,00
Bygg og anlegg 0,00 0,00
Varehandel; reparasjon av motorvogner og motorsykler 0,00 0,00
Transport og lagring 0,00 0,00
Omsetning og drift av fast eiendom 0,00 0,00
11 Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av CO2-utslipp som 86,9% 41,1% 91,8% 41,1%
tar sikte pa tilpasning til Parisavtalen
Biologisk mangfold — aktiviteter som negativt pavirker omrader 2023 Data- 2022 Data-
med utsatt biologisk mangfold dekning dekning
12 Andel av investeringer i foretak som det er investert i, med 0,0% 46,4% 0,0% 45,1%
anlegg/virksomhet i eller i neerheten av omrader som er folsomme for
biologisk mangfold, der virksomheten til foretakene som det er
investert i, pavirker disse omradene negativt.
Vann — utslipp til vann 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
13 Tonn utslipp til vann som er generert, per investert million euro 0,00 0,0% 0,00 0,0%
(vektet gjennomsnitt)
Avfall — andel av farlig avfall og radioaktivt avfall 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
14 Tonn farlig avfall og radioaktivt avfall generert av foretak som deter 0,00 1,8% 0,00 0,0%
investert i, per investert million euro
Sosiale forhold og arbeidsforhold 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
15 Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og 0,0% 46,4% 0,0% 45,1%

OECD:s retningslinjer for multinasjonale selskaper (andel af
investeringer)
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16 Ingen prosesser og ordninger for & overvake at FNs Global 1,1% 22,7% 5,1% 20,3%
Compact-prinsipper og OECDS retningslinjer for multinasjonale
selskaper overholdes (andel av investeringer uten retningslinjer &

overvake)
17  Ujustert lonnsforskjell mellom kjennene (gjennomsnitt) 16,9% 3,9% 24,6% 5,7%
18  Styrets kjennsmangfold (gjennomsnittlig andel av kvinnelige og 46,0% 40,4% 47,4% 9,9%
mannlige styremedlemmer)
19  Eksponering mot kontroversielle vapen (antipersonellminer, 0,0% 46,4% 0,0% 45,1%
klaseammunisjon, kjemiske vapen og biologiske vapen) (andel av
investeringer)
20 Utilstrekkelig vern av varslere (andel av investeringer i foretak uten 0,5% 17,7% 0,0% 14,2%

retningslinjer for vern av varslere)

21 Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (andel av investeringeri  14,5% 22,7% 0,0% 20,3%
foretak uten retningslinjer for menneskerettigheter)

Indikatorene nedenfor gjelder kun stater 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
22 Staters klimagassintensitet 0 0,0% 0 0,0%
23 Land det er investert i, og der sosiale rettigheter er krenket (prosent) 0,0 (0,0%) 0,0% 0,0 (0,0%) 0,0%
24 Graden av korrupsjon i gjennomsnitt 0,00 0,0% 0,00 0,0%
25  Ikke-samarbeidsvillige skattejurisdiksjoner (antall) 0,0 0,0% 0,0 0,0%
26 Gjennomsnittlig grad av rettsstatlighet 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Iverksatte tiltak for indikatorer for selskaper det investeres i

Klimagassutslipp

Indikator 1-11 ble prioritert gjennom fondets utelukkelser for utstedere med betydelig negativ innvirkning pé
klimaet. I 2023 var 362 utstedere pé utelukkelseslisten for termisk kull, 0 torvbasert kraftproduksjon, og 22
tjeeresand.Det er loggfort 0 eierstyringstiltak for disse indikatorene for utstedere i fondet. Omkring 900 selskaper
var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Det betyr at i forbindelse med kjop av verdipapirer
kommer en advarsel dersom selskapet overskrider gitte grenseverdier for den enkelte indikator. Disse pre-trade
varslingene har ikke medfert overskridelser i forhold til fondets nye investeringer. Selskaper omfattet av fondets
pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Biologisk mangfold

Vesentlige forhold vedrerende indikator 12 for biologisk mangfold er delvis dekket av den utvidede
montoreringen for baerekraftsforhold med 48 utstedere pa eksklusjonslisten ved utgangen av referanseperioden. D
et er registret 0 tilfeller av aktivt eierskaps dialoger ovenfor selskaper i fondet i relasjon til denne indikatoren. 4
selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets pre-trade
varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Vann og avfall

Indikator 13 og 14 omhandler «utslipp til vann» og «farlig avfall». 12023 sto 17 utstedere pé utelukkelseslisten
som folge av problemer knyttet til utslipp til vann samt farlig avfall. Det er loggfert 0 eierstyringstiltak knyttet til
indikatorene for utstedere i fondet. 27 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene.
Selskaper omfattet av fondets pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Sosiale spersmél og personalmessige sporsmal

For indikator 15-21 var det i 2023 flere enn 200 selskaper pa eksklusjonslisten relatert til OECD/UNGC relaterte
emner og ytterligere eksklusjoner for konkrete brudd pa menneskerettigheter, god ledelse og arbeidsrettigheter
med mer. Det er registrert 0 tilfeller av dialoger ovenfor selskaper i fondet relatert til disse temaene. Flere enn
250 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets
pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Indikatorer som gjelder for stater og overnasjonale organisasjoner
Fondet investerte ikke i stater eller multinasjonale selskaper.
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Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Dnb Bank Asa 20/24 Frn Financials 2.1% NO

Listen omfatter de .

investeringene som utgjor Brage Finans As Frn Cert 357 250823 1.9% NO

€Ll S e e Spb 1 Sr-Bank Asa 19/24 Frn Financials 1.9% NO

investeringene til

finansproduktet i Nordea Bank Abp 19/23 Frn Financials 1.8% FI

referanseperioden, som er

1. januar 2023 -30. Pre: Vegfinans Innla As 4,91% Cert 091 040324 Stater 1.7% NO

desember 2023.
Santander Consume As Frn Cert 275 050924 Financials 1.7% NO
Spb 1 Nord-Norge 18/24 2,45% Financials 1.7% NO
Pre: Askoy Komm 4,89% Cert 274 210324 Stater 1.7% NO
Spb 1 Nordmere 19/24 Frn Financials 1.7% NO
Landkreditt Bank As 19/23 Frn 1.7% NO
Tromse Komm 5,14% Cert 153 210224 Stater 1.6% NO
Arendal Komm 5,07% Cert 273 230824 Stater 1.6% NO
Eiendomskreditt As 21/24 Frn Financials 1.5% NO
Spb 1 Nord-Norge 18/23 Frn Financials 1.5% NO
Brage Finans As 21/24 Frn Financials 1.5% NO

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Oversikten over aktivaallokering viser investeringer som ellers brukes til & oppna miljemessige og/eller sosiale
egenskaper, samt andre investeringer. Andelen av investeringene som er tilpasset miljomessige og/eller sosiale
egenskaper, beregnes mot den samlede markedsverdien av fondets investeringer. Den eventuelle graden av
taksonomisamsvar i grafen er basert pa omsetning.
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Fordeling av eiendeler
beskriver andelen av
investeringer i bestemte
eiendeler.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet fremmet miljemessige og/eller sosiale egenskaper gjennom screeninger som dannet grunnlaget for
utelukkelser og eierskapsutevelse. Fondet foretok ogsa «Andre investeringer».

Investeringer i «Andre investeringer» kategorien har ikke blitt screenet i trdd med prosessene som brukes for &
realisere de miljo- og samfunnsmessige egenskapene fondet fremmer. Fondet kan heller ikke garantere at disse
investeringene pa annen mate har vart prioritert i fondets handtering og prioritering av de viktigste negative
pavirkningene.

Andelen av investeringene som er tilpasset miljomessige og/eller sosiale egenskaper, beregnes mot den samlede
markedsverdien av fondets investeringer.

Investeringer
100%

#2 Annet
6%

#1. Tilpasset til miljemessige/sosiale egenskaper det finansielle produktets investeringer anvendes til a oppna de
miljemessige eller sosiale egenskaper som fremmes av finansielle produktet.

#2. Annet omfatter det finansielle produktets gvrige investeringer som verken er i samsvar med miljemessige
eller sosiale egenskaper, eller anses som barekraftige investeringer.

Tallene i figuren over viser gjennomsnittlige allokeringstall i referanseperioden.

I hvilke ekonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Tabellen er basert pa beholdninger med datadekning fordelt pa sektorallokering. Andelen beholdninger der slike
data ikke finnes, er vist i stolpen med overskriften «No sector data». Vekting for kontanter og derivater
rapporteres ikke, slik at eksponeringsvektene ikke nedvendigvis utgjer 100 % samlet sett.

Financials Diversified Banks 33.98%
Financials Regional Banks 22.61%
Financials Thrifts & Mortgage Finance 10.92%
Financials Multi-Sector Holdings 1.75%
Financials Life & Health Insurance 1.04%
Industrials Trucking 1.00%
Consumer Discretionary Leisure Facilities 0.75%
Financials Reinsurance 0.26%

Financials Consumer Finance 0.10%
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For a overholde EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for naturgass
begrensninger pé utslipp og
overgang til fullt fornybar
kraft eller lavkarbonbrensel
innen utgangen av 2035.
For kjernerkraft inkluderer
kriteriene omfattende
sikkerhets- og
avfallshandteringsregler.

Mulighetsskapende
aktiviteter gjor det mulig
for andre aktiviteter & kunne
direkte bidra betydelig til et
miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter hvor det ennd
ikke finnes
lavutslippsalternativer, og
hvor blant annet
klimagassutslippene ligger
pé et tilsvarende best mulig
niva.

Government bonds 24.30%

No sector data 3.30%

I hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar
med EUs taksonomi?

Foretok det finansielle produktet investeringer i naturgass og/eller kjernerkraft relaterte
aktiviteter som er i overenstemmelse med EU-taksonomien*?

Ja
I naturgass
I kjernerkraft
/' Nei

* Naturgass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare vere i samsvar med EU-taksonomien nér dette bidrar til & begrense
klimaendringer («klimatiltak»), og ikke i vesentlig grad har negativ pavirkning pa noen av mélene i EU-taksonomien — se
forklarende merknad i margen. De fullstendige kriteriene for ekonomiske aktiviteter innen naturgass og kjernerkraft i trad
med EU-taksonomien er fastsatt i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1214.
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Diagrammene nedenfor viser med gront prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes
noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet
taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser
taksonomi-samsvaret bare for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomi-samsvar for investeringer, inklusiv 2.Taksonomi-samsvar for investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner* statsobligasjoner*

Omsetning l\ 100% Omsetning l\ 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
CaPEX e o COPEX e e
0% 0% 0% 0% 0% 0%
OPEX e o OPEX e o
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
[ | Taksonomisamsvar: Naturgass B Taksonomisamsvar: Naturgass
Taksonomisamsvar: kjernerkraft [ Taksonomisamsvar: kjernerkraft
Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft) Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft)
Ikke taksonomi-samsvar Ikke taksonomi-samsvar

Denne grafen representerer 100 % av de totale
investeringene

* 1 disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende

o aktiviteter?
Aktiviteter i samsvar med
taksonomien uttrykkes som
s thile et ] ] Taksonomi-samsvar 2023
-omsetning som gjenspeiler
andelen av inntektene fra Investeringer i trdd med EU-taksonomien 0%
gronn virksomhet i foretak
som det er investert i, Investeringer i trdd med EU-taksonomien (mulighetsskapende aktiviteter) 0%
-investeringsutgifter
(CapEx) som viser grenne Investeringer i trdd med EU-taksonomien (omstillingsaktiviteter) 0%

investeringer foretatt av
foretak som det er investert
i, for eksempel i for-
bindelse med omstil- lingen
til en grenn gkonomi,
-driftsutgifter (OpEx) som
gjenspeiler gronn
driftsvirksomhet i foretak
som det er investert i.
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Referanseverdier er
indekser som benyttes for &
male om det finansielle
produktet oppnar de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene de
fremmer.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Pct

0 0
2023 2022

Hyvilke investeringer ble tatt med under «Andre», hva var formélet med dem, og fantes
det noen miljemessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Fondets underliggende eiendeler som ikke bidro til & oppné produktets miljemessige og/eller sosiale egenskaper,
klassifiseres som «Andre investeringer». Fondet anvendte ikke et minimum for miljemessige eller sosiale
minstegarantier, inkludert restriksjoner, for disse investeringene og er derfor ikke inkludert i rapporten under
«Hvordan gikk det med barekraftindikatorene?». Andre investeringer, inkludert kontanter som reservelikviditet o
g derivater og andre investeringer som brukes til sikring eller risikostyringsformal..

Hyvilke tiltak er truffet for a oppfylle miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene i
referanseperioden?

I referanseperioden har fondet forvaltet strategien i samsvar med de bindende elementene som sikrer oppnéelse
av de miljemessige og/eller sosiale egenskapene, noe som betyr at utstedere har blitt screenet, og ekskludert fra
fondet der det var aktuelt .

Relevant overvaking har veert pa plass for a sikre oppnaelse av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.

Hyvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med referanseverdien?

Ikke relevant.
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En barekraftig investering
er en investering i en
okonomisk aktivitet som
bidrar til 4 na et
miljemessig eller sosialt
mal, forutsatt at
investeringen ikke er til
vesentlig skade for noen av
disse malene, og at foretak
det er investert 1, har god
selskapsstyring.

EU-taksonomien er et
klassifiseringssystem i
henhold til forordning (EU)
2020/852, som inneholder
en liste over miljomessig
bearekraftige okonomiske
aktiviteter. Forordningen
inneholder ikke en liste
over sosialt barekraftige
okonomiske aktiviteter.
Berekraftige investeringer
med et miljomél kan
tilpasses taksonomien.

Vedlegg IV
Mal for periodisk offentliggjering for de finansielle produktene det henvises til i artikkel 8, punkt 1, 2 og
2a i europaparlaments- og ridsforordning (EU) 2019/2088 og Artikkel 6 forste ledd i forordning (EU)
2020/852

Produktnavn: Danske Invest Norsk Obligasjon
Identifikator for juridisk person: 5493007 KYJUWLEGAMD32

Miljemessige og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et beerekraftig investeringsmal?

. Ja . m Nei

Det foretok baerekraftige investeringer med et Det fremmet miljeegenskaper / sosiale egenskaper,
miljemal: [ % og selv om det ikke hadde barekraftig investering
i skonomiske aktiviteter som anses som mal, hadde det en minsteandel med
som miljemessig barekraftige i bearekraftige investeringer pa %
samsvar med EUs taksonomi
1 skonomiske aktiviteter som ikke med et miljomal i ekonomiske aktiviteter
anses som miljgmessig som anses som miljemessig barekraftige i
baerekraftige i samsvar med EUs samsvar med EUs taksonomi
taksonomi med et miljemal i ekonomiske aktiviteter
som ikke anses som miljemessig
Det foretok barekraftige investeringer med et baerekraftige i samsvar med EUs taksonomi
sosialt mal: % med et sosialt mal

/ Det fremmet miljoegenskaper / sosiale egenskaper,
men foretok ingen barekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene
som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet:

1. Etterlevelse av FNs Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper, FNs
veiledende prinsipper for nringsliv og menneskerettigheter og ILO-konvensjoner og andre relevante sosiale
garantier gjennom screening av visse aktiviteter og atferd som anses & vere skadelige for samfunnet.

2. Miljegarantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses & ha betydelig negativ
klimapéavirkning.

3. Visse etiske og sosiale garantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses & vere
ikke-etiske eller kontroversielle.

Fondet vurderte og tok for seg de vesentlige negative pavirkninger, som er oppgitt i denne rapporten, med fokus
pa utevelse av aktivt eierskap der det var behov for det
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Bearekraftsindikatorer maler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

Fondet bruker ikke en referanseindeks for oppnaelsen av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.
Hvordan gikk det med bzerekraftsindikatorene?
Tabellene nedenfor viser de gjennomsnittlige resultatene for baerekraftsindikatorer knyttet til fondets

miljemessige og sosiale egenskaper malt gjennom aret. Barekraftsindikatorene er ikke gjenstand for garantier gitt
av en revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Utelukkelser

Indikator: Antall investeringer i fondet som omfattes av fondets utelukkelser, og antall investeringer som ble
utelukket som folge av dette.

De utvalgte indikatorene viser om fondet har etterlevd forpliktelsen om & ikke investere i utstedere som omfattes
av de aktuelle utelukkelsene, men gir ingen indikasjon pa virkningen utelukkelseskategorien har hatt pa fondet. I
den grad det finnes en referanseindeks, fremgér dette av antallet utelukkede investeringer i referanseindeksen.

Referanseindeksen anses i denne forbindelse som representativ for fondets investeringsunivers.

Bindende element: Fondet velger ikke ut investeringer som er utelukket i henhold til fondets utelukkelseskriterier

og -terskler.

Utelukkelseskategori Utelukkelse Antall Utelukkede Utelukkede Antall
utelukkede utstedere i utstedere i utelukkede
utstedere referanseindek referanseindek utstedere i

s s (%) portefeljen

Utvidede God selskapsstyring 34 0 0.0% 0

barekraftsstandarder

Utvidede Utvidede 511 0 0.0% 0

barekraftsstandarder barekraftsstandarder

Utvidede Ekskluderte land 25 0 0.0% 0

barekraftsstandarder

Betydelig negativ Termisk kull 362 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Betydelig negativ Torvkraftproduksjon 0 0 0.0% 0

innvirkning pé klimaet

Betydelig negativ Tjeeresand 22 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Uetiske og kontroversielle Kontroversielle vapen 98 0 0.0% 0

aktiviteter

Uetiske og kontroversielle Pornografi 11 0 0.0% 0

aktiviteter

Uetiske og kontroversielle Statens pensjonsfond 167 0 0.0% 0

aktiviteter utland

Uetiske og kontroversielle Tobakk 126 0 0.0% 0

aktiviteter

6] o]

0 0

2023

B Antall utelukkelser i referanseindeks

2022

Antall utelukkelser i produktet
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Engasjementer

Indikator: Antall aktiviteter knyttet til aktivt eierskap for utstedere i fondet. De rapporterte aktivitetene
gjenspeiler alle aktivitetene som er loggfort for utstederne fondet innehar, og er derfor ikke nedvendigvis utfort
som et ledd i den direkte forvaltningen av fondet.

Bindende element: Fondet er forpliktet til & sikre aktivt eierskap knyttet til utstedernes innvirkning pa vesentlige

barekraftssporsmal.
0 0 0 0 0O 0 0O
2023 2022

m Dialoger om emner som gjelder miljo
Dialoger om emner som gjelder sosialt ansvar
Dialoger om emner som gjelder selskapsstyring

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Tabellene ovenfor gir historiske sammenligninger mot tidligere rapporteringsperioder.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om «Ikke & gjore betydelig skade» som innebaerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke ber gjere betydelig skade pad EUs taksonomi mal, og
ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om «Ikke & gjore betydelig skade» gjelder bare for de av det finansielle produktets underliggende
investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for gkonomiske aktiviteter som er miljgmessig barekraftige. Den
gjenstaende delen av det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for
miljemessig barekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre berekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pd miljemal eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative

pavirkningene pa baerekraftsfaktorer?

Fondet har overvaket og malt de viktigste negative pavirkningene pa barekraftsfaktorer gjennom éret pa grunnlag
av indikatorene som er definert i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1288.

Malingene baserer seg pa opplysninger fra én ekstern leverander — ISS ESG. Datadekningen fra ISS ESG varierer
sterkt avhengig av den aktuelle indikatoren. Derfor suppleres rapporterte pavirkninger med informasjon om
dekningsgraden per indikator.

Indikatorer for negativ pavirkning og deres dekning er beregnet pa nytt for 2022 for & sikre samsvar med
beregninger utfort for 2023. Dersom datadekningen ikke er 100 %, anvendes den gjennomsnittlige pavirkningen
for eiendeler med datadekning for de gjenvarende eiendelene som er kvalifisert for denne indikatoren. Dette
betyr for eksempel at for en portefolje som inneholder 50 prosent aksjer og 50 prosent statsobligasjoner, vil det
vektede gjennomsnittet for en indikator for foretak det er investert i, veere representativt for de 50 prosentene.

Dekningen maler datadekningen blant investeringene som er relevante for den aktuelle indikatoren.
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Du kan finne mer informasjon om tiltakene som er iverksatt for de relevante indikatorene, i oversikten under

tabellen.
Klimagassutslipp 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
01 Klimagassutslipp, anvendelsesomréde 1 (tonn) 2 52,9% 3 53,6%
02 Klimagassutslipp, anvendelsesomréde 2 (tonn) 6 52,9% 8 53,6%
03 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 3 (tonn) 743 52,9% 623 53,6%
04 Klimagassutslipp totalt (tonn) 751 52,9% 739 55,0%
05 Karbonavtrykk (tCO2e / per million euro investert) 48 52,9% 32 55,0%
06 Klimagassintensitet i foretak (tCO2e / per million euro i inntekter) 603 51,9% 330 55,0%
07 Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for 0,0% 52,9% 0,0% 53,6%
fossilt brensel (andel av investeringer)
08 Andel av ikke-fornybar energi — forbruk 65,9% 4.4% 21,6% 0,5%
09 Andel av ikke-fornybar energi - produksjon 0,0% 0,5% 0,0% 0,5%
10 Energiforbruksintensitet per sektor med hey klimapavirkning (GWh 10,0% 6,0%
per million euro inntekter)
Jordbruk, skogbruk og fiske 0,00 0,00
Révareutvinning 0,00 0,00
Produksjon 0,00 0,00
Elektrisitets-, gass-, damp- og klimaanleggforsyning 0,00 0,00
Vannforsyning; avleps-, avfallshandterings- og saneringsaktiviteter 0,00 0,00
Bygg og anlegg 0,00 0,00
Varehandel; reparasjon av motorvogner og motorsykler 0,00 0,00
Transport og lagring 0,00 0,00
Omsetning og drift av fast eiendom 0,00 0,00
11 Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av CO2-utslipp som 86,5% 53,1% 99,1% 53,1%
tar sikte pa tilpasning til Parisavtalen
Biologisk mangfold — aktiviteter som negativt pavirker omrader 2023 Data- 2022 Data-
med utsatt biologisk mangfold dekning dekning
12 Andel av investeringer i foretak som det er investert i, med 0,0% 52,9% 0,0% 53,6%
anlegg/virksomhet i eller i neerheten av omrader som er folsomme for
biologisk mangfold, der virksomheten til foretakene som det er
investert i, pavirker disse omradene negativt.
Vann — utslipp til vann 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
13 Tonn utslipp til vann som er generert, per investert million euro 0,00 0,0% 0,00 0,0%
(vektet gjennomsnitt)
Avfall — andel av farlig avfall og radioaktivt avfall 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
14 Tonn farlig avfall og radioaktivt avfall generert av foretak som deter 0,00 3,1% 0,00 0,0%
investert i, per investert million euro
Sosiale forhold og arbeidsforhold 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
15 Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og 0,0% 52,9% 0,0% 53,6%

OECD:s retningslinjer for multinasjonale selskaper (andel af
investeringer)
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16 Ingen prosesser og ordninger for & overvake at FNs Global 0,0% 19,5% 4,5% 20,4%
Compact-prinsipper og OECDS retningslinjer for multinasjonale
selskaper overholdes (andel av investeringer uten retningslinjer &

overvake)
17  Ujustert lonnsforskjell mellom kjennene (gjennomsnitt) 17,5% 4,2% 24,3% 7,9%
18  Styrets kjennsmangfold (gjennomsnittlig andel av kvinnelige og 47,7% 50,3% 46,1% 12,7%
mannlige styremedlemmer)
19  Eksponering mot kontroversielle vapen (antipersonellminer, 0,0% 52,9% 0,0% 53,6%
klaseammunisjon, kjemiske vapen og biologiske vapen) (andel av
investeringer)
20 Utilstrekkelig vern av varslere (andel av investeringer i foretak uten 0,0% 13,5% 0,0% 6,2%

retningslinjer for vern av varslere)

21 Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (andel av investeringeri  12,5% 19,5% 0,0% 20,4%
foretak uten retningslinjer for menneskerettigheter)

Indikatorene nedenfor gjelder kun stater 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
22 Staters klimagassintensitet 0 0,0% 0 0,0%
23 Land det er investert i, og der sosiale rettigheter er krenket (prosent) 0,0 (0,0%) 0,0% 0,0 (0,0%) 0,0%
24 Graden av korrupsjon i gjennomsnitt 0,00 0,0% 0,00 0,0%
25  Ikke-samarbeidsvillige skattejurisdiksjoner (antall) 0,0 0,0% 0,0 0,0%
26 Gjennomsnittlig grad av rettsstatlighet 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Iverksatte tiltak for indikatorer for selskaper det investeres i

Klimagassutslipp

Indikator 1-11 ble prioritert gjennom fondets utelukkelser for utstedere med betydelig negativ innvirkning pé
klimaet. I 2023 var 362 utstedere pé utelukkelseslisten for termisk kull, 0 torvbasert kraftproduksjon, og 22
tjeeresand.Det er loggfort 0 eierstyringstiltak for disse indikatorene for utstedere i fondet. Omkring 900 selskaper
var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Det betyr at i forbindelse med kjop av verdipapirer
kommer en advarsel dersom selskapet overskrider gitte grenseverdier for den enkelte indikator. Disse pre-trade
varslingene har ikke medfert overskridelser i forhold til fondets nye investeringer. Selskaper omfattet av fondets
pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Biologisk mangfold

Vesentlige forhold vedrerende indikator 12 for biologisk mangfold er delvis dekket av den utvidede
montoreringen for baerekraftsforhold med 48 utstedere pa eksklusjonslisten ved utgangen av referanseperioden. D
et er registret 0 tilfeller av aktivt eierskaps dialoger ovenfor selskaper i fondet i relasjon til denne indikatoren. 4
selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets pre-trade
varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Vann og avfall

Indikator 13 og 14 omhandler «utslipp til vann» og «farlig avfall». 12023 sto 17 utstedere pé utelukkelseslisten
som folge av problemer knyttet til utslipp til vann samt farlig avfall. Det er loggfert 0 eierstyringstiltak knyttet til
indikatorene for utstedere i fondet. 27 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene.
Selskaper omfattet av fondets pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Sosiale spersmél og personalmessige sporsmal

For indikator 15-21 var det i 2023 flere enn 200 selskaper pa eksklusjonslisten relatert til OECD/UNGC relaterte
emner og ytterligere eksklusjoner for konkrete brudd pa menneskerettigheter, god ledelse og arbeidsrettigheter
med mer. Det er registrert 0 tilfeller av dialoger ovenfor selskaper i fondet relatert til disse temaene. Flere enn
250 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets
pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Indikatorer som gjelder for stater og overnasjonale organisasjoner
Fondet investerte ikke i stater eller multinasjonale selskaper.
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Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Bn Bank Asa 21/28 2,30% Financials 5.4% NO

Listen omfatter de : ;

investeringene som utgjer Spb 1 Nord-Norge 22/27 3,695% Financials 4.9% NO

den storste andelen av Bn Bank Asa 19/25 2,10% Financials 4.9% NO

investeringene til

finansproduktet i Spb 1 Hallingdal Valdres 21/28 2,18% Financials 4.5% NO

referanseperioden, som er

1. januar 2023 -30. Spb 1 Gstlandet 17/27 2,665% Financials 4.5% NO

desember 2023.
Dnb Bank Asa 21/29 Adj C Financials 4.5% NO
Spb 1 Ringerike Hadeland 22/29 4,60% Financials 4.4% NO
Spb 1 Sr-Bank Asa 21/28 2,20% Financials 4.0% NO
Agder Spb 23/28 Frn Financials 3.1% NO
Danske Bank A/S 21/27 Adj C Financials 2.7% DK
Spb 1 Ostfold Akershus 20/26 1,36% Financials 2.7% NO
Spb Ost 21/28 1,88% Financials 2.6% NO
Danske Bank A/S 23/29 Adj C Financials 2.6% DK
Grong Spb 20/25 Frn Financials 2.6% NO
Odal Spb 19/25 Frn Financials 2.6% NO

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Oversikten over aktivaallokering viser investeringer som ellers brukes til & oppna miljemessige og/eller sosiale
egenskaper, samt andre investeringer. Andelen av investeringene som er tilpasset miljomessige og/eller sosiale
egenskaper, beregnes mot den samlede markedsverdien av fondets investeringer. Den eventuelle graden av
taksonomisamsvar i grafen er basert pa omsetning.
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Fordeling av eiendeler
beskriver andelen av
investeringer i bestemte
eiendeler.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet fremmet miljemessige og/eller sosiale egenskaper gjennom screeninger som dannet grunnlaget for
utelukkelser og eierskapsutevelse. Fondet foretok ogsa «Andre investeringer».

Investeringer i «Andre investeringer» kategorien har ikke blitt screenet i trdd med prosessene som brukes for &
realisere de miljo- og samfunnsmessige egenskapene fondet fremmer. Fondet kan heller ikke garantere at disse
investeringene pa annen mate har vart prioritert i fondets handtering og prioritering av de viktigste negative
pavirkningene.

Andelen av investeringene som er tilpasset miljomessige og/eller sosiale egenskaper, beregnes mot den samlede
markedsverdien av fondets investeringer.

Investeringer
100%

#2 Annet
2%

#1. Tilpasset til miljemessige/sosiale egenskaper det finansielle produktets investeringer anvendes til a oppna de
miljemessige eller sosiale egenskaper som fremmes av finansielle produktet.

#2. Annet omfatter det finansielle produktets gvrige investeringer som verken er i samsvar med miljemessige
eller sosiale egenskaper, eller anses som barekraftige investeringer.

Tallene i figuren over viser gjennomsnittlige allokeringstall i referanseperioden.

I hvilke ekonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Tabellen er basert pa beholdninger med datadekning fordelt pa sektorallokering. Andelen beholdninger der slike
data ikke finnes, er vist i stolpen med overskriften «No sector data». Vekting for kontanter og derivater
rapporteres ikke, slik at eksponeringsvektene ikke nedvendigvis utgjer 100 % samlet sett.

Financials Diversified Banks 69.01%
Financials Regional Banks 23.19%
Financials Thrifts & Mortgage Finance 4.46%

No sector data 3.34%
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For a overholde EUs
taksonomi inkluderer
kriteriene for naturgass
begrensninger pé utslipp og
overgang til fullt fornybar
kraft eller lavkarbonbrensel
innen utgangen av 2035.
For kjernerkraft inkluderer
kriteriene omfattende
sikkerhets- og
avfallshandteringsregler.

Mulighetsskapende
aktiviteter gjor det mulig
for andre aktiviteter & kunne
direkte bidra betydelig til et
miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter hvor det ennd
ikke finnes
lavutslippsalternativer, og
hvor blant annet
klimagassutslippene ligger
pé et tilsvarende best mulig
niva.

I hvilken grad var baerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar
med EUs taksonomi?

Foretok det finansielle produktet investeringer i naturgass og/eller kjernerkraft relaterte
aktiviteter som er i overenstemmelse med EU-taksonomien*?

Ja
I naturgass
I kjernerkraft
v Nei

* Naturgass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare veere i samsvar med EU-taksonomien nér dette bidrar til a begrense
klimaendringer («klimatiltak»), og ikke i vesentlig grad har negativ pavirkning p& noen av mélene i EU-taksonomien — se
forklarende merknad i margen. De fullstendige kriteriene for ekonomiske aktiviteter innen naturgass og kjernerkraft i trad
med EU-taksonomien er fastsatt i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1214.



247 Arsrapport 2023 Danske Invest Asset Management

Diagrammene nedenfor viser med gront prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes
noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet
taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser
taksonomi-samsvaret bare for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomi-samsvar for investeringer, inklusiv 2.Taksonomi-samsvar for investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner* statsobligasjoner*

Omsetning l\ 100% Omsetning l\ 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
CaPEX e o COPEX e e
0% 0% 0% 0% 0% 0%
OPEX e o OPEX e o
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
[ | Taksonomisamsvar: Naturgass B Taksonomisamsvar: Naturgass
Taksonomisamsvar: kjernerkraft [ Taksonomisamsvar: kjernerkraft
Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft) Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft)
Ikke taksonomi-samsvar Ikke taksonomi-samsvar

Denne grafen representerer 100 % av de totale
investeringene

* 1 disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende

o aktiviteter?
Aktiviteter i samsvar med
taksonomien uttrykkes som
s thile et ] ] Taksonomi-samsvar 2023
-omsetning som gjenspeiler
andelen av inntektene fra Investeringer i trdd med EU-taksonomien 0%
gronn virksomhet i foretak
som det er investert i, Investeringer i trdd med EU-taksonomien (mulighetsskapende aktiviteter) 0%
-investeringsutgifter
(CapEx) som viser grenne Investeringer i trdd med EU-taksonomien (omstillingsaktiviteter) 0%

investeringer foretatt av
foretak som det er investert
i, for eksempel i for-
bindelse med omstil- lingen
til en grenn gkonomi,
-driftsutgifter (OpEx) som
gjenspeiler gronn
driftsvirksomhet i foretak
som det er investert i.
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Referanseverdier er
indekser som benyttes for &
male om det finansielle
produktet oppnar de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene de
fremmer.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

Pct

0 0
2023 2022

Hyvilke investeringer ble tatt med under «Andre», hva var formélet med dem, og fantes
det noen miljemessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Fondets underliggende eiendeler som ikke bidro til & oppné produktets miljemessige og/eller sosiale egenskaper,
klassifiseres som «Andre investeringer». Fondet anvendte ikke et minimum for miljemessige eller sosiale
minstegarantier, inkludert restriksjoner, for disse investeringene og er derfor ikke inkludert i rapporten under
«Hvordan gikk det med barekraftindikatorene?». Andre investeringer, inkludert kontanter som reservelikviditet o
g derivater og andre investeringer som brukes til sikring eller risikostyringsformal..

Hyvilke tiltak er truffet for a oppfylle miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene i
referanseperioden?

I referanseperioden har fondet forvaltet strategien i samsvar med de bindende elementene som sikrer oppnéelse
av de miljemessige og/eller sosiale egenskapene, noe som betyr at utstedere har blitt screenet, og ekskludert fra
fondet der det var aktuelt .

Relevant overvaking har veert pa plass for a sikre oppnaelse av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.

Hyvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med referanseverdien?

Ikke relevant.
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En barekraftig investering
er en investering i en
okonomisk aktivitet som
bidrar til 4 na et
miljemessig eller sosialt
mal, forutsatt at
investeringen ikke er til
vesentlig skade for noen av
disse malene, og at foretak
det er investert 1, har god
selskapsstyring.

EU-taksonomien er et
klassifiseringssystem i
henhold til forordning (EU)
2020/852, som inneholder
en liste over miljomessig
bearekraftige okonomiske
aktiviteter. Forordningen
inneholder ikke en liste
over sosialt barekraftige
okonomiske aktiviteter.
Berekraftige investeringer
med et miljomél kan
tilpasses taksonomien.

Vedlegg IV
Mal for periodisk offentliggjering for de finansielle produktene det henvises til i artikkel 8, punkt 1, 2 og
2a i europaparlaments- og ridsforordning (EU) 2019/2088 og Artikkel 6 forste ledd i forordning (EU)
2020/852

Produktnavn: Danske Invest Norsk Obligasjon Institusjon
Identifikator for juridisk person: 549300KP4IECBR7ITXS82

Miljemessige og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et beerekraftig investeringsmal?

. Ja . m Nei

Det foretok baerekraftige investeringer med et Det fremmet miljeegenskaper / sosiale egenskaper,
miljemal: [ % og selv om det ikke hadde barekraftig investering
i skonomiske aktiviteter som anses som mal, hadde det en minsteandel med
som miljemessig barekraftige i bearekraftige investeringer pa %
samsvar med EUs taksonomi
1 skonomiske aktiviteter som ikke med et miljomal i ekonomiske aktiviteter
anses som miljgmessig som anses som miljemessig barekraftige i
baerekraftige i samsvar med EUs samsvar med EUs taksonomi
taksonomi med et miljemal i ekonomiske aktiviteter
som ikke anses som miljemessig
Det foretok barekraftige investeringer med et baerekraftige i samsvar med EUs taksonomi
sosialt mal: % med et sosialt mal

/ Det fremmet miljoegenskaper / sosiale egenskaper,
men foretok ingen barekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene
som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet:

1. Etterlevelse av FNs Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper, FNs
veiledende prinsipper for nringsliv og menneskerettigheter og ILO-konvensjoner og andre relevante sosiale
garantier gjennom screening av visse aktiviteter og atferd som anses & vere skadelige for samfunnet.

2. Miljegarantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses & ha betydelig negativ
klimapéavirkning.

3. Visse etiske og sosiale garantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses & vere
ikke-etiske eller kontroversielle.

Fondet vurderte og tok for seg de vesentlige negative pavirkninger, som er oppgitt i denne rapporten, med fokus
pa utevelse av aktivt eierskap der det var behov for det
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Bearekraftsindikatorer maler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

Fondet bruker ikke en referanseindeks for oppnaelsen av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.
Hvordan gikk det med bzerekraftsindikatorene?
Tabellene nedenfor viser de gjennomsnittlige resultatene for baerekraftsindikatorer knyttet til fondets

miljemessige og sosiale egenskaper malt gjennom aret. Barekraftsindikatorene er ikke gjenstand for garantier gitt
av en revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Utelukkelser

Indikator: Antall investeringer i fondet som omfattes av fondets utelukkelser, og antall investeringer som ble
utelukket som folge av dette.

De utvalgte indikatorene viser om fondet har etterlevd forpliktelsen om & ikke investere i utstedere som omfattes
av de aktuelle utelukkelsene, men gir ingen indikasjon pa virkningen utelukkelseskategorien har hatt pa fondet. I
den grad det finnes en referanseindeks, fremgér dette av antallet utelukkede investeringer i referanseindeksen.

Referanseindeksen anses i denne forbindelse som representativ for fondets investeringsunivers.

Bindende element: Fondet velger ikke ut investeringer som er utelukket i henhold til fondets utelukkelseskriterier

og -terskler.

Utelukkelseskategori Utelukkelse Antall Utelukkede Utelukkede Antall
utelukkede utstedere i utstedere i utelukkede
utstedere referanseindek referanseindek utstedere i

s s (%) portefeljen

Utvidede God selskapsstyring 34 0 0.0% 0

barekraftsstandarder

Utvidede Utvidede 511 0 0.0% 0

barekraftsstandarder barekraftsstandarder

Utvidede Ekskluderte land 25 0 0.0% 0

barekraftsstandarder

Betydelig negativ Termisk kull 362 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Betydelig negativ Torvkraftproduksjon 0 0 0.0% 0

innvirkning pé klimaet

Betydelig negativ Tjeeresand 22 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Uetiske og kontroversielle Kontroversielle vapen 98 0 0.0% 0

aktiviteter

Uetiske og kontroversielle Pornografi 11 0 0.0% 0

aktiviteter

Uetiske og kontroversielle Statens pensjonsfond 167 0 0.0% 0

aktiviteter utland

Uetiske og kontroversielle Tobakk 126 0 0.0% 0

aktiviteter

6] o]

0 0

2023

B Antall utelukkelser i referanseindeks

2022

Antall utelukkelser i produktet
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Engasjementer

Indikator: Antall aktiviteter knyttet til aktivt eierskap for utstedere i fondet. De rapporterte aktivitetene
gjenspeiler alle aktivitetene som er loggfort for utstederne fondet innehar, og er derfor ikke nedvendigvis utfort
som et ledd i den direkte forvaltningen av fondet.

Bindende element: Fondet er forpliktet til & sikre aktivt eierskap knyttet til utstedernes innvirkning pa vesentlige

barekraftssporsmal.
0 0 0 0 0O 0 0O
2023 2022

m Dialoger om emner som gjelder miljo
Dialoger om emner som gjelder sosialt ansvar
Dialoger om emner som gjelder selskapsstyring

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Tabellene ovenfor gir historiske sammenligninger mot tidligere rapporteringsperioder.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om «Ikke & gjore betydelig skade» som innebaerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke ber gjere betydelig skade pad EUs taksonomi mal, og
ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om «Ikke & gjore betydelig skade» gjelder bare for de av det finansielle produktets underliggende
investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for gkonomiske aktiviteter som er miljgmessig barekraftige. Den
gjenstaende delen av det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for
miljemessig barekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre berekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pd miljemal eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative

pavirkningene pa baerekraftsfaktorer?

Fondet har overvaket og malt de viktigste negative pavirkningene pa barekraftsfaktorer gjennom éret pa grunnlag
av indikatorene som er definert i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1288.

Malingene baserer seg pa opplysninger fra én ekstern leverander — ISS ESG. Datadekningen fra ISS ESG varierer
sterkt avhengig av den aktuelle indikatoren. Derfor suppleres rapporterte pavirkninger med informasjon om
dekningsgraden per indikator.

Indikatorer for negativ pavirkning og deres dekning er beregnet pa nytt for 2022 for & sikre samsvar med
beregninger utfort for 2023. Dersom datadekningen ikke er 100 %, anvendes den gjennomsnittlige pavirkningen
for eiendeler med datadekning for de gjenvarende eiendelene som er kvalifisert for denne indikatoren. Dette
betyr for eksempel at for en portefolje som inneholder 50 prosent aksjer og 50 prosent statsobligasjoner, vil det
vektede gjennomsnittet for en indikator for foretak det er investert i, veere representativt for de 50 prosentene.

Dekningen maler datadekningen blant investeringene som er relevante for den aktuelle indikatoren.
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Du kan finne mer informasjon om tiltakene som er iverksatt for de relevante indikatorene, i oversikten under

tabellen.
Klimagassutslipp 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
01 Klimagassutslipp, anvendelsesomréde 1 (tonn) 23.919 73,6% 34.376 72,0%
02 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 2 (tonn) 14.423 73,6% 17.823 72,0%
03 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 3 (tonn) 207.610 73,6% 244.393 72,0%
04 Klimagassutslipp totalt (tonn) 245.952 73,6% 297.864 72,5%
05 Karbonavtrykk (tCO2e / per million euro investert) 250 73,6% 262 72,5%
06 Klimagassintensitet i foretak (tCO2e / per million euro i inntekter) 791 72,0% 654 72,5%
07 Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for 0,5% 73,6% 0,4% 72,0%
fossilt brensel (andel av investeringer)
08 Andel av ikke-fornybar energi — forbruk 63,7% 9,0% 71,8% 6,2%
09 Andel av ikke-fornybar energi - produksjon 0,0% 0,7% 0,0% 0,7%
10 Energiforbruksintensitet per sektor med hey klimapavirkning (GWh 18,0% 12,1%
per million euro inntekter)
Jordbruk, skogbruk og fiske 0,51 0,16
Révareutvinning 0,00 0,00
Produksjon 1,81 2,81
Elektrisitets-, gass-, damp- og klimaanleggforsyning 0,00 0,35
Vannforsyning; avleps-, avfallshandterings- og saneringsaktiviteter 0,00 0,00
Bygg og anlegg 0,00 0,00
Varehandel; reparasjon av motorvogner og motorsykler 0,00 0,00
Transport og lagring 0,00 0,00
Omsetning og drift av fast eiendom 0,12 0,00
11 Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av CO2-utslipp som 76,7% 76,1% 84,1% 76,1%
tar sikte pa tilpasning til Parisavtalen
Biologisk mangfold — aktiviteter som negativt pavirker omrader 2023 Data- 2022 Data-
med utsatt biologisk mangfold dekning dekning
12 Andel av investeringer i foretak som det er investert i, med 0,0% 73,6% 0,0% 72,0%
anlegg/virksomhet i eller i neerheten av omrader som er folsomme for
biologisk mangfold, der virksomheten til foretakene som det er
investert i, pavirker disse omradene negativt.
Vann — utslipp til vann 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
13 Tonn utslipp til vann som er generert, per investert million euro 0,58 2,7% 0,18 0,6%
(vektet gjennomsnitt)
Avfall — andel av farlig avfall og radioaktivt avfall 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
14 Tonn farlig avfall og radioaktivt avfall generert av foretak som deter 121,51 7,7% 41,34 0,7%
investert i, per investert million euro
Sosiale forhold og arbeidsforhold 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
15 Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og 0,0% 73,6% 0,0% 72,0%

OECD:s retningslinjer for multinasjonale selskaper (andel af
investeringer)
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16 Ingen prosesser og ordninger for & overvake at FNs Global 8,3% 46,9% 10,5% 48,0%
Compact-prinsipper og OECDS retningslinjer for multinasjonale
selskaper overholdes (andel av investeringer uten retningslinjer &

overvake)
17  Ujustert lonnsforskjell mellom kjennene (gjennomsnitt) 4,6% 12,3% 20,0% 7,8%
18  Styrets kjennsmangfold (gjennomsnittlig andel av kvinnelige og 46,0% 68,4% 46,3% 16,4%
mannlige styremedlemmer)
19  Eksponering mot kontroversielle vapen (antipersonellminer, 0,0% 73,6% 0,0% 72,0%
klaseammunisjon, kjemiske vapen og biologiske vapen) (andel av
investeringer)
20 Utilstrekkelig vern av varslere (andel av investeringer i foretak uten 0,0% 33,0% 0,0% 21,1%

retningslinjer for vern av varslere)

21 Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (andel av investeringeri ~ 25,0% 46,9% 12,7% 48,0%
foretak uten retningslinjer for menneskerettigheter)

Indikatorene nedenfor gjelder kun stater 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
22 Staters klimagassintensitet 0 0,0% 0 0,0%
23 Land det er investert i, og der sosiale rettigheter er krenket (prosent) 0,0 (0,0%) 0,0% 0,0 (0,0%) 0,0%
24 Graden av korrupsjon i gjennomsnitt 0,00 0,0% 0,00 0,0%
25  Ikke-samarbeidsvillige skattejurisdiksjoner (antall) 0,0 0,0% 0,0 0,0%
26 Gjennomsnittlig grad av rettsstatlighet 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Iverksatte tiltak for indikatorer for selskaper det investeres i

Klimagassutslipp

Indikator 1-11 ble prioritert gjennom fondets utelukkelser for utstedere med betydelig negativ innvirkning pé
klimaet. I 2023 var 362 utstedere pé utelukkelseslisten for termisk kull, 0 torvbasert kraftproduksjon, og 22
tjeeresand.Det er loggfort 0 eierstyringstiltak for disse indikatorene for utstedere i fondet. Omkring 900 selskaper
var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Det betyr at i forbindelse med kjop av verdipapirer
kommer en advarsel dersom selskapet overskrider gitte grenseverdier for den enkelte indikator. Disse pre-trade
varslingene har ikke medfert overskridelser i forhold til fondets nye investeringer. Selskaper omfattet av fondets
pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Biologisk mangfold

Vesentlige forhold vedrerende indikator 12 for biologisk mangfold er delvis dekket av den utvidede
montoreringen for baerekraftsforhold med 48 utstedere pa eksklusjonslisten ved utgangen av referanseperioden. D
et er registret 0 tilfeller av aktivt eierskaps dialoger ovenfor selskaper i fondet i relasjon til denne indikatoren. 4
selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets pre-trade
varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Vann og avfall

Indikator 13 og 14 omhandler «utslipp til vann» og «farlig avfall». 12023 sto 17 utstedere pé utelukkelseslisten
som folge av problemer knyttet til utslipp til vann samt farlig avfall. Det er loggfert 0 eierstyringstiltak knyttet til
indikatorene for utstedere i fondet. 27 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene.
Selskaper omfattet av fondets pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Sosiale spersmél og personalmessige sporsmal

For indikator 15-21 var det i 2023 flere enn 200 selskaper pa eksklusjonslisten relatert til OECD/UNGC relaterte
emner og ytterligere eksklusjoner for konkrete brudd pa menneskerettigheter, god ledelse og arbeidsrettigheter
med mer. Det er registrert 0 tilfeller av dialoger ovenfor selskaper i fondet relatert til disse temaene. Flere enn
250 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets
pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Indikatorer som gjelder for stater og overnasjonale organisasjoner
Fondet investerte ikke i stater eller multinasjonale selskaper.
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Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Spb 1 Sr-Bank Asa 21/28 2,20% Financials 2.1% NO

Listen omfatter de : ;

investeringene som utgjer Bn Bank Asa 21/28 2,30% Financials 2.0% NO

S e Ry Entra Asa 21/30 Frn Real Estate 2.0% NO

investeringene til

finansproduktet i Spb Vest 23/28 Frn Financials 1.6% NO

referanseperioden, som er

1. januar 2023 —30. Olav Thon Eiendomsselskap Asa 20/28 Frn Real Estate 1.5% NO

desember 2023.
Salmar Asa 21/27 Frn Floor Consumer Staples 1.5% NO
Spb 1 Smn 22/28 Frn C Financials 1.4% NO
Spb 1 Sr-Bank Asa 22/28 4,60% Financials 1.4% NO
Danske Bank A/S 23/29 Adj C Financials 1.4% DK
Spb Vest 20/26 Adj C Financials 1.3% NO
Entra Asa 20/28 1,66% Real Estate 1.3% NO
Dnb Bank Asa 21/32 Frn C Sub Financials 1.2% NO
Danske Bank A/S 21/27 Adj C Financials 1.2% DK
Bn Bank Asa 19/25 2,10% Financials 1.1% NO
Norsk Hydro Asa 20/26 Frn Materials 1.1% NO

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Oversikten over aktivaallokering viser investeringer som ellers brukes til & oppna miljemessige og/eller sosiale
egenskaper, samt andre investeringer. Andelen av investeringene som er tilpasset miljomessige og/eller sosiale
egenskaper, beregnes mot den samlede markedsverdien av fondets investeringer. Den eventuelle graden av
taksonomisamsvar i grafen er basert pa omsetning.
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Fordeling av eiendeler
beskriver andelen av
investeringer i bestemte
eiendeler.

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet fremmet miljemessige og/eller sosiale egenskaper gjennom screeninger som dannet grunnlaget for
utelukkelser og eierskapsutevelse. Fondet foretok ogsa «Andre investeringer».

Investeringer i «Andre investeringer» kategorien har ikke blitt screenet i trdd med prosessene som brukes for &
realisere de miljo- og samfunnsmessige egenskapene fondet fremmer. Fondet kan heller ikke garantere at disse
investeringene pa annen mate har vart prioritert i fondets handtering og prioritering av de viktigste negative
pavirkningene.

Andelen av investeringene som er tilpasset miljomessige og/eller sosiale egenskaper, beregnes mot den samlede
markedsverdien av fondets investeringer.

Investeringer
100%

#2 Annet
2%

#1. Tilpasset til miljemessige/sosiale egenskaper det finansielle produktets investeringer anvendes til a oppna de
miljemessige eller sosiale egenskaper som fremmes av finansielle produktet.

#2. Annet omfatter det finansielle produktets gvrige investeringer som verken er i samsvar med miljemessige
eller sosiale egenskaper, eller anses som barekraftige investeringer.

Tallene i figuren over viser gjennomsnittlige allokeringstall i referanseperioden.

I hvilke ekonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Tabellen er basert pa beholdninger med datadekning fordelt pa sektorallokering. Andelen beholdninger der slike
data ikke finnes, er vist i stolpen med overskriften «No sector data». Vekting for kontanter og derivater
rapporteres ikke, slik at eksponeringsvektene ikke nedvendigvis utgjer 100 % samlet sett.

Financials Diversified Banks 38.29%
Financials Regional Banks 27.53%
Real Estate Real Estate Operating Companies 16.53%
Consumer Staples Packaged Foods & Meats 3.51%
Utilities Electric Utilities 2.52%
Financials Thrifts & Mortgage Finance 2.33%
Telecommunication Services Integrated Telecommunication Services 0.99%
Materials Specialty Chemicals 0.67%

Consumer Discretionary Automobile Manufacturers 0.66%
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Telecommunication Services Publishing 0.61%
Industrials Trucking 0.53%
Industrials Highways & Railtracks 0.53%
Consumer Staples Food Retail 0.44%
Materials Aluminum 0.41%
Information Technology Semiconductors 0.35%
Industrials Industrial Conglomerates 0.27%
Industrials Environmental & Facilities Services 0.25%
Materials Commodity Chemicals 0.24%
Industrials Aerospace & Defense 0.23%
Financials Life & Health Insurance 0.20%
Consumer Discretionary Automotive Retail 0.16%
Financials Consumer Finance 0.05%
Non-profit housing 1.43%
No sector data 1.26%

I hvilken grad var bzerekraftige investeringer med et miljemal i samsvar
med EUs taksonomi?

Foretok det finansielle produktet investeringer i naturgass og/eller kjernerkraft relaterte
aktiviteter som er i overenstemmelse med EU-taksonomien*?

Ja
I naturgass
I kjernerkraft

For a overholde EUs v Nei
taksonomi inkluderer
kriteriene for naturgass

begrensninger pa utslipp og * Naturgass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare vare i samsvar med EU-taksonomien nér dette bidrar til & begrense
overgang til fullt fornybar ; i imati ; i i iv pavirkni 3 al i EU-tak ien —
Kraft oller lavkarbonbrensel klimaendringer («klm'latlltak»), og ikke i ve'senth{'g gr'ad har negativ p'c.lv1rkn1n.g Pa nolen av mélene i EU. a' sonomlen' fe
innen utgangen av 2035. forklarende merknad i margen. De fullstendige kriteriene for ekonomiske aktiviteter innen naturgass og kjernerkraft i trad
For kjernerkraft inkluderer med EU-taksonomien er fastsatt i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1214.

kriteriene omfattende
sikkerhets- og
avfallshandteringsregler.

Mulighetsskapende
aktiviteter gjor det mulig
for andre aktiviteter & kunne
direkte bidra betydelig til et
miljemal.

Omstillingsaktiviteter er
aktiviteter hvor det ennd
ikke finnes
lavutslippsalternativer, og
hvor blant annet
klimagassutslippene ligger
pa et tilsvarende best mulig
niva.
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Diagrammene nedenfor viser med gront prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes
noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for statsobligasjoner*, viser det forste diagrammet
taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser
taksonomi-samsvaret bare for investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1.Taksonomi-samsvar for investeringer, inklusiv 2.Taksonomi-samsvar for investeringer, eksklusiv
statsobligasjoner* statsobligasjoner*

Omsetning l\ 100% Omsetning l\ 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
CaPEX e o COPEX e e
0% 0% 0% 0% 0% 0%
OPEX e o OPEX e o
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
[ | Taksonomisamsvar: Naturgass B Taksonomisamsvar: Naturgass
Taksonomisamsvar: kjernerkraft [ Taksonomisamsvar: kjernerkraft
Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft) Taksonomisamsvar (eks. naturgass eller kjernerkraft)
Ikke taksonomi-samsvar Ikke taksonomi-samsvar

Denne grafen representerer 100 % av de totale
investeringene

* 1 disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjerende

o aktiviteter?
Aktiviteter i samsvar med
taksonomien uttrykkes som
s thile et ] ] Taksonomi-samsvar 2023
-omsetning som gjenspeiler
andelen av inntektene fra Investeringer i trdd med EU-taksonomien 0%
gronn virksomhet i foretak
som det er investert i, Investeringer i trdd med EU-taksonomien (mulighetsskapende aktiviteter) 0%
-investeringsutgifter
(CapEx) som viser grenne Investeringer i trdd med EU-taksonomien (omstillingsaktiviteter) 0%

investeringer foretatt av
foretak som det er investert
i, for eksempel i for-
bindelse med omstil- lingen
til en grenn gkonomi,
-driftsutgifter (OpEx) som
gjenspeiler gronn
driftsvirksomhet i foretak
som det er investert i.
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Referanseverdier er
indekser som benyttes for &
male om det finansielle
produktet oppnar de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene de
fremmer.

Hvordan var prosentdelen av investeringer som var i samsvar med EUs taksonomi,
sammenlignet med tidligere referanseperioder?

6
4.5
g 3
1.5
o 0

2023 2022

Hyvilke investeringer ble tatt med under «Andre», hva var formélet med dem, og fantes
det noen miljemessige eller samfunnsmessige minstegarantier?

Fondets underliggende eiendeler som ikke bidro til & oppné produktets miljemessige og/eller sosiale egenskaper,
klassifiseres som «Andre investeringer». Fondet anvendte ikke et minimum for miljemessige eller sosiale
minstegarantier, inkludert restriksjoner, for disse investeringene og er derfor ikke inkludert i rapporten under
«Hvordan gikk det med barekraftindikatorene?». Andre investeringer, inkludert kontanter som reservelikviditet o
g derivater og andre investeringer som brukes til sikring eller risikostyringsformal..

Hyvilke tiltak er truffet for a oppfylle miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene i
referanseperioden?

I referanseperioden har fondet forvaltet strategien i samsvar med de bindende elementene som sikrer oppnéelse
av de miljemessige og/eller sosiale egenskapene, noe som betyr at utstedere har blitt screenet, og ekskludert fra
fondet der det var aktuelt .

Relevant overvaking har veert pa plass for a sikre oppnaelse av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.

Hyvilket resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med referanseverdien?

Ikke relevant.
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En barekraftig investering
er en investering i en
okonomisk aktivitet som
bidrar til 4 na et
miljemessig eller sosialt
mal, forutsatt at
investeringen ikke er til
vesentlig skade for noen av
disse malene, og at foretak
det er investert 1, har god
selskapsstyring.

EU-taksonomien er et
klassifiseringssystem i
henhold til forordning (EU)
2020/852, som inneholder
en liste over miljomessig
bearekraftige okonomiske
aktiviteter. Forordningen
inneholder ikke en liste
over sosialt barekraftige
okonomiske aktiviteter.
Berekraftige investeringer
med et miljomél kan
tilpasses taksonomien.

Vedlegg IV
Mal for periodisk offentliggjering for de finansielle produktene det henvises til i artikkel 8, punkt 1, 2 og
2a i europaparlaments- og ridsforordning (EU) 2019/2088 og Artikkel 6 forste ledd i forordning (EU)
2020/852

Produktnavn: Danske Invest Norsk Likviditet OMF
Identifikator for juridisk person: 549300T06LQDWZ1UKC42

Miljemessige og/eller sosiale egenskaper

Hadde dette finansielle produktet et beerekraftig investeringsmal?

. Ja . m Nei

Det foretok baerekraftige investeringer med et Det fremmet miljeegenskaper / sosiale egenskaper,
miljemal: [ % og selv om det ikke hadde barekraftig investering
i skonomiske aktiviteter som anses som mal, hadde det en minsteandel med
som miljemessig barekraftige i bearekraftige investeringer pa %
samsvar med EUs taksonomi
1 skonomiske aktiviteter som ikke med et miljomal i ekonomiske aktiviteter
anses som miljgmessig som anses som miljemessig barekraftige i
baerekraftige i samsvar med EUs samsvar med EUs taksonomi
taksonomi med et miljemal i ekonomiske aktiviteter
som ikke anses som miljemessig
Det foretok barekraftige investeringer med et baerekraftige i samsvar med EUs taksonomi
sosialt mal: % med et sosialt mal

/ Det fremmet miljoegenskaper / sosiale egenskaper,
men foretok ingen barekraftige investeringer

I hvilken grad ble de miljeegenskapene og/eller de sosiale egenskapene
som dette finansielle produktet fremmer, oppfylt?

Fondet fremmet:

1. Etterlevelse av FNs Global Compact-prinsipper, OECDs retningslinjer for multinasjonale selskaper, FNs
veiledende prinsipper for nringsliv og menneskerettigheter og ILO-konvensjoner og andre relevante sosiale
garantier gjennom screening av visse aktiviteter og atferd som anses & vere skadelige for samfunnet.

2. Miljegarantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses & ha betydelig negativ
klimapéavirkning.

3. Visse etiske og sosiale garantier gjennom kriterier for utelukkelse av visse aktiviteter som anses & vere
ikke-etiske eller kontroversielle.

Fondet vurderte og tok for seg de vesentlige negative pavirkninger, som er oppgitt i denne rapporten, med fokus
pa utevelse av aktivt eierskap der det var behov for det
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Bearekraftsindikatorer maler
hvordan de
miljeegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
det finansielle produktet
fremmer, oppnas.

Fondet bruker ikke en referanseindeks for oppnaelsen av miljemessige og/eller sosiale egenskaper.
Hvordan gikk det med bzerekraftsindikatorene?
Tabellene nedenfor viser de gjennomsnittlige resultatene for baerekraftsindikatorer knyttet til fondets

miljemessige og sosiale egenskaper malt gjennom aret. Barekraftsindikatorene er ikke gjenstand for garantier gitt
av en revisor eller gjennomgang av en tredjepart.

Utelukkelser

Indikator: Antall investeringer i fondet som omfattes av fondets utelukkelser, og antall investeringer som ble
utelukket som folge av dette.

De utvalgte indikatorene viser om fondet har etterlevd forpliktelsen om & ikke investere i utstedere som omfattes
av de aktuelle utelukkelsene, men gir ingen indikasjon pa virkningen utelukkelseskategorien har hatt pa fondet. I
den grad det finnes en referanseindeks, fremgér dette av antallet utelukkede investeringer i referanseindeksen.

Referanseindeksen anses i denne forbindelse som representativ for fondets investeringsunivers.

Bindende element: Fondet velger ikke ut investeringer som er utelukket i henhold til fondets utelukkelseskriterier

og -terskler.

Utelukkelseskategori Utelukkelse Antall Utelukkede Utelukkede Antall
utelukkede utstedere i utstedere i utelukkede
utstedere referanseindek referanseindek utstedere i

s s (%) portefeljen

Utvidede God selskapsstyring 34 0 0.0% 0

barekraftsstandarder

Utvidede Utvidede 511 0 0.0% 0

barekraftsstandarder barekraftsstandarder

Utvidede Ekskluderte land 25 0 0.0% 0

barekraftsstandarder

Betydelig negativ Termisk kull 362 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Betydelig negativ Torvkraftproduksjon 0 0 0.0% 0

innvirkning pé klimaet

Betydelig negativ Tjeeresand 22 0 0.0% 0

innvirkning pa klimaet

Uetiske og kontroversielle Kontroversielle vapen 98 0 0.0% 0

aktiviteter

Uetiske og kontroversielle Pornografi 11 0 0.0% 0

aktiviteter

Uetiske og kontroversielle Statens pensjonsfond 167 0 0.0% 0

aktiviteter utland

Uetiske og kontroversielle Tobakk 126 0 0.0% 0

aktiviteter

6] o]

0 0

2023

B Antall utelukkelser i referanseindeks

2022

Antall utelukkelser i produktet
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Engasjementer

Indikator: Antall aktiviteter knyttet til aktivt eierskap for utstedere i fondet. De rapporterte aktivitetene
gjenspeiler alle aktivitetene som er loggfort for utstederne fondet innehar, og er derfor ikke nedvendigvis utfort
som et ledd i den direkte forvaltningen av fondet.

Bindende element: Fondet er forpliktet til & sikre aktivt eierskap knyttet til utstedernes innvirkning pa vesentlige

barekraftssporsmal.
0 0 0 0 0O 0 0O
2023 2022

m Dialoger om emner som gjelder miljo
Dialoger om emner som gjelder sosialt ansvar
Dialoger om emner som gjelder selskapsstyring

... og sammenlignet med tidligere perioder?

Tabellene ovenfor gir historiske sammenligninger mot tidligere rapporteringsperioder.

EUs taksonomi fastsetter et prinsipp om «Ikke & gjore betydelig skade» som innebaerer
at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke ber gjere betydelig skade pad EUs taksonomi mal, og
ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om «Ikke & gjore betydelig skade» gjelder bare for de av det finansielle produktets underliggende
investeringer som tar hensyn til EU-kriteriene for gkonomiske aktiviteter som er miljgmessig barekraftige. Den
gjenstaende delen av det finansielle produktets underliggende investeringer tar ikke hensyn til EU-kriteriene for
miljemessig barekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre berekraftige investeringer ma heller ikke gjore betydelig skade pd miljemal eller sosiale mal.

Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative

pavirkningene pa baerekraftsfaktorer?

Fondet har overvaket og malt de viktigste negative pavirkningene pa barekraftsfaktorer gjennom éret pa grunnlag
av indikatorene som er definert i Delegert kommisjonsforordning (EU) 2022/1288.

Malingene baserer seg pa opplysninger fra én ekstern leverander — ISS ESG. Datadekningen fra ISS ESG varierer
sterkt avhengig av den aktuelle indikatoren. Derfor suppleres rapporterte pavirkninger med informasjon om
dekningsgraden per indikator.

Indikatorer for negativ pavirkning og deres dekning er beregnet pa nytt for 2022 for & sikre samsvar med
beregninger utfort for 2023. Dersom datadekningen ikke er 100 %, anvendes den gjennomsnittlige pavirkningen
for eiendeler med datadekning for de gjenvarende eiendelene som er kvalifisert for denne indikatoren. Dette
betyr for eksempel at for en portefolje som inneholder 50 prosent aksjer og 50 prosent statsobligasjoner, vil det
vektede gjennomsnittet for en indikator for foretak det er investert i, veere representativt for de 50 prosentene.

Dekningen maler datadekningen blant investeringene som er relevante for den aktuelle indikatoren.
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Du kan finne mer informasjon om tiltakene som er iverksatt for de relevante indikatorene, i oversikten under

tabellen.
Klimagassutslipp 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
01 Klimagassutslipp, anvendelsesomréde 1 (tonn) 1 45,8% 1 44,6%
02 Klimagassutslipp, anvendelsesomréde 2 (tonn) 2 45,8% 3 44,6%
03 Klimagassutslipp, anvendelsesomrade 3 (tonn) 823 45,8% 444 44,6%
04 Klimagassutslipp totalt (tonn) 825 45,8% 448 44,6%
05 Karbonavtrykk (tCO2e / per million euro investert) 58 45,8% 28 44,6%
06 Klimagassintensitet i foretak (tCO2e / per million euro i inntekter) 464 45,8% 290 44,6%
07 Eksponering mot selskaper som driver virksomhet i sektoren for 0,0% 45,8% 0,0% 44.6%
fossilt brensel (andel av investeringer)
08 Andel av ikke-fornybar energi — forbruk 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
09 Andel av ikke-fornybar energi - produksjon 0,0% 0,5% 0,0% 0,4%
10 Energiforbruksintensitet per sektor med hey klimapavirkning (GWh 2,5% 1,7%
per million euro inntekter)
Jordbruk, skogbruk og fiske 0,00 0,00
Révareutvinning 0,00 0,00
Produksjon 0,00 0,00
Elektrisitets-, gass-, damp- og klimaanleggforsyning 0,00 0,00
Vannforsyning; avleps-, avfallshandterings- og saneringsaktiviteter 0,00 0,00
Bygg og anlegg 0,00 0,00
Varehandel; reparasjon av motorvogner og motorsykler 0,00 0,00
Transport og lagring 0,00 0,00
Omsetning og drift av fast eiendom 0,00 0,00
11 Investeringer i foretak uten tiltak for reduksjon av CO2-utslipp som 70,7% 43,2% 91,2% 43,2%
tar sikte pa tilpasning til Parisavtalen
Biologisk mangfold — aktiviteter som negativt pavirker omrader 2023 Data- 2022 Data-
med utsatt biologisk mangfold dekning dekning
12 Andel av investeringer i foretak som det er investert i, med 0,0% 45,8% 0,0% 44,6%
anlegg/virksomhet i eller i neerheten av omrader som er folsomme for
biologisk mangfold, der virksomheten til foretakene som det er
investert i, pavirker disse omradene negativt.
Vann — utslipp til vann 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
13 Tonn utslipp til vann som er generert, per investert million euro 0,00 0,0% 0,00 0,0%
(vektet gjennomsnitt)
Avfall — andel av farlig avfall og radioaktivt avfall 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
14 Tonn farlig avfall og radioaktivt avfall generert av foretak som deter 0,00 1,3% 0,00 0,0%
investert i, per investert million euro
Sosiale forhold og arbeidsforhold 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
15 Manglende overholdelse av FNs Global Compact-prinsipper og 0,0% 45,8% 0,0% 44,6%

OECD:s retningslinjer for multinasjonale selskaper (andel af
investeringer)
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16 Ingen prosesser og ordninger for & overvake at FNs Global 0,0% 21,3% 0,0% 8,0%
Compact-prinsipper og OECDS retningslinjer for multinasjonale
selskaper overholdes (andel av investeringer uten retningslinjer &

overvake)
17  Ujustert lonnsforskjell mellom kjennene (gjennomsnitt) 13,6% 1,6% 0,0%
18  Styrets kjennsmangfold (gjennomsnittlig andel av kvinnelige og 49,4% 44,0% 49,4% 10,2%
mannlige styremedlemmer)
19  Eksponering mot kontroversielle vapen (antipersonellminer, 0,0% 45,8% 0,0% 44,6%
klaseammunisjon, kjemiske vapen og biologiske vapen) (andel av
investeringer)
20 Utilstrekkelig vern av varslere (andel av investeringer i foretak uten 0,0% 17,3% 0,0% 6,3%

retningslinjer for vern av varslere)

21 Ingen retningslinjer for menneskerettigheter (andel av investeringeri  15,0% 21,3% 0,0% 8,0%
foretak uten retningslinjer for menneskerettigheter)

Indikatorene nedenfor gjelder kun stater 2023 Data- 2022 Data-
dekning dekning
22 Staters klimagassintensitet 0 0,0% 0 0,0%
23 Land det er investert i, og der sosiale rettigheter er krenket (prosent) 0,0 (0,0%) 0,0% 0,0 (0,0%) 0,0%
24 Graden av korrupsjon i gjennomsnitt 0,00 0,0% 0,00 0,0%
25  Ikke-samarbeidsvillige skattejurisdiksjoner (antall) 0,0 0,0% 0,0 0,0%
26 Gjennomsnittlig grad av rettsstatlighet 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Iverksatte tiltak for indikatorer for selskaper det investeres i

Klimagassutslipp

Indikator 1-11 ble prioritert gjennom fondets utelukkelser for utstedere med betydelig negativ innvirkning pé
klimaet. I 2023 var 362 utstedere pé utelukkelseslisten for termisk kull, 0 torvbasert kraftproduksjon, og 22
tjeeresand.Det er loggfort 0 eierstyringstiltak for disse indikatorene for utstedere i fondet. Omkring 900 selskaper
var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Det betyr at i forbindelse med kjop av verdipapirer
kommer en advarsel dersom selskapet overskrider gitte grenseverdier for den enkelte indikator. Disse pre-trade
varslingene har ikke medfert overskridelser i forhold til fondets nye investeringer. Selskaper omfattet av fondets
pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Biologisk mangfold

Vesentlige forhold vedrerende indikator 12 for biologisk mangfold er delvis dekket av den utvidede
montoreringen for baerekraftsforhold med 48 utstedere pa eksklusjonslisten ved utgangen av referanseperioden. D
et er registret 0 tilfeller av aktivt eierskaps dialoger ovenfor selskaper i fondet i relasjon til denne indikatoren. 4
selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets pre-trade
varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Vann og avfall

Indikator 13 og 14 omhandler «utslipp til vann» og «farlig avfall». 12023 sto 17 utstedere pé utelukkelseslisten
som folge av problemer knyttet til utslipp til vann samt farlig avfall. Det er loggfert 0 eierstyringstiltak knyttet til
indikatorene for utstedere i fondet. 27 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene.
Selskaper omfattet av fondets pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Sosiale spersmél og personalmessige sporsmal

For indikator 15-21 var det i 2023 flere enn 200 selskaper pa eksklusjonslisten relatert til OECD/UNGC relaterte
emner og ytterligere eksklusjoner for konkrete brudd pa menneskerettigheter, god ledelse og arbeidsrettigheter
med mer. Det er registrert 0 tilfeller av dialoger ovenfor selskaper i fondet relatert til disse temaene. Flere enn
250 selskaper var omfattet av “pre-trade» varsling relatert til indikatorene. Selskaper omfattet av fondets
pre-trade varsling kan delvis overlappe med allerede ekskluderte utstedere.

Indikatorer som gjelder for stater og overnasjonale organisasjoner
Fondet investerte ikke i stater eller multinasjonale selskaper.
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Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?

Sterste investeringer Sektor % Eiendeler Land
Spb Ost Boligkr As 21/27 Frn Step C Covd Financials 7.6% NO

List: fatter d . . . .

inl\slezrtle(r)irrrllgznzrso‘:n utgjor More Boligkredi As 21/26 Frn Step C Covd Financials 6.6% NO

Sl L Spb Vest Boligkredit As 23/28 Frn C Covd Financials 6.4% NO

investeringene til

finansproduktet i Oslo Komm 22/27 Fm Stater 6.0% NO

referanseperioden, som er

glé]szrrﬁlt?;fzog;{}o' Stavanger Komm 22/28 Frn Stater 5.9% NO
Spb Ser Boligkr As 21/27 Frn Step C Covd Financials 5.4% NO
Sr-Boligkreditt As 22/27 Frn C Covd Financials 5.4% NO
Eika Boligkreditt As 22/27 Frn C Covd Financials 5.4% NO
Dnb Boligkredit As 21/26 Frn Step C Covd Financials 5.2% NO
Bustadkreditt Sogn O As 20/26 Frn C Covd 4.9% NO
Storebrand Boli As 21/31 Frn Step C Covd Financials 4.6% NO
Verd Boligkreditt As 23/28 Frn C Covd Financials 4.6% NO
Ssb Boligkreditt As 23/28 Frn C Covd Financials 4.5% NO
Lillehammer Komm 20/25 Frn Stater 4.1% NO
Fana Spb Boligkredit As 23/28 Frn C Covd Financials 3.7% NO

Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Oversikten over aktivaallokering viser investeringer som ellers brukes til & oppna miljemessige og/eller sosiale
egenskaper, samt andre investeringer. Andelen av investeringene som er tilpasset miljomessige og/eller sosiale
egenskaper, beregnes mot den samlede markedsverdien av fondets investeringer. Den eventuelle graden av
taksonomisamsvar i grafen er basert pa omsetning.
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Fordel