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2  Tegningsbetingelser

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Danske Invest har godkendt, at foreningsandele i afdelingerne
udbydes i lgbende tegning uden fastsat hgjeste belgb pa nedenstaende betingelser.

Prospektet er geldende fra 19. marts 2024 og erstatter det hidtil geeldende prospekt for afdelingerne.

Prospektet er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning, herunder
bekendtgarelse nr. 138 af 17. februar 2016 om oplysninger i prospekter for danske UCITS. Prospektet
er indsendt til Finanstilsynet i Danmark i henhold til kapitel 12 i lov om investeringsforeninger m.v.

Prospektet udbydes i Danmark, Norge, Sverige og Finland. Der er foretaget anmeldelse til
myndighederne med henblik pa markedsfaring af andele i Norge, Sverige og Finland.

The sub-fundsand classes may not be offered for sale or sold inthe USA or Canada, and the prospectus
may not be distributed to investors resident in those territories.

Oplysningerne i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrarende investeringsmassige eller
andre forhold. Investorer opfordres til at sege individuel radgivning om egne investeringsmaessige og
dertil knyttede forhold.

Ethvert forhold omtalt i naerveerende prospekt, herunder investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden
for lovgivningens og vedtaegternes rammer &ndres efter bestyrelsens beslutning.

Medmindre andet er anfart, vedragrer lovhenvisninger danske love.

3 Generelle forhold vedrgrende foreningen

3.1 Foreningens navn, adresse mv.
Investeringsforeningen Danske Invest
Parallelvej 17, 2800 Kgs. Lyngby
TIf.: 33337171
CVR-nr. 15 16 15 82, FT-nr. 11.005

Foreningen er stiftet den 25. november 1983.

3.2 Foreningens formal
Foreningens formal er fra en videre kreds eller offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse
af et princip om risikospredning anbringes i veerdipapirer i overensstemmelse med regleme i kapitel 14

0g 15 i lovom investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en deltager at indlgse deltagerensandel
af formuen med midler, der hidrgrer fra denne, jf. vedtaegternes § 13.

Pa baggrund heraf sgges midlerne investeret saledes, at der opnas et tilfredsstillende afkast.

3.3 Foreningens bestyrelse

Advokat Bo Holse, formand Direktar Birgitte Brinch Madsen,
naestformand
Direktar Jeanette Fangel Lagstrup Direktgr Jan Madsen

Professor Michael Svarer
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3.4 Foreningens investeringsforvaltningsselskab
Danske Invest Management A/S
Parallelvej 17, 2800 Kgs. Lyngby
TIf.: 33337171
CVR-nr. 12 52 25 76, FT-nr. 17.110

Selskabet ejes af Danske Bank A/S.

Investeringsforvaltningsselskabets direktion udggres af adm. direktgr Robert Bruun Mikkelstrup og
vicedirekter Morten Rasten.

Foreningen har indgaet aftale med Danske Invest Management A/S om, at selskabet varetager den
daglige ledelse af foreningen i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, lov om
investeringsforeninger m.v., foreningens vedteegter, anvisninger fra foreningens bestyrelse, herunder
investeringsrammer for de enkelte afdelinger.

Aftalen indebarer endvidere, at selskabet efter godkendelse af foreningens bestyrelse indgar aftaler om
portefgljeradgivning/-formidling, formidling og andre ydelser vedrgrende foreningens afdelinger.

3.5 Foreningens revisor
PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44, 2900 Hellerup
CVR-nr. 3377 12 31

3.6 Foreningens finanskalender

Marts 2024:  Arsrapport 2023
April 2024:  Ordinar generalforsamling
August 2024: Halvarsrapport 2024

4 Generelt for alle afdelinger

Bestyrelsen er bemyndiget til at traeffe beslutning om etablering af andelsklasser. Safremt der
etableres nye andelsklasser, vil der blive udarbejdet et nyt prospekt, hvor andelsklasserne vil fremga.
Tidligere skulle afdelinger med mulighed for andelsklasser have ”KL” i navnet. Denne regulering
galder ikke leengere, og "KL” i afdelingsnavnene vil derfor blive udfaset over en arrakke

Den enkelte afdelings/andelsklasses aktuelle benchmark er omtalt, safremt afdelingen/andelsklassen
opererer med et sadant. Hvis der over tid har veeret udskiftninger af et benchmark, indgar det faktisk
anvendte benchmark i en given periode i beregningerne over benchmarkets afkast.

Investeringsforeninger med afdelinger, der anvender benchmarks, som er omfattet af benchmark
forordningen (EU-forordning 2016/1011 af 8. juni 2016), skal oplyse, om de anvendte benchmark er
leveret af en administrator, der er registreret af Den Europaiske Verdipapir- og
Markedstilsynsmyndighed (ESMA).

Udgangspunktet i foreningen er, at alle de benchmarks, der anvendes, leveres af en administrator, der
er registreret af ESMA. Nogle afdelinger benytter benchmark, som leveres af administratorer, der ikke
er registreret af ESMA. En administrator af benchmark, der er hjemhgrende uden for EU, har indtil
31. december 2025 mulighed for at ansgge om at blive godkendt.

| beskrivelsen af de afdelinger, der anvender benchmark, som er omfattet af benchmark-forordningen,
vil der ved angivelsen af benchmark veere en indikation, om den pageldende administrator af
benchmark er registreret af ESMA

Bestyrelsen for foreningen har fastsat procedurer for fastleeggelse af benchmark, i tilfeelde af der sker

andringer i de pagaldende benchmark, eller safremt et givent benchmark ikke lzengere udbydes af en
administrator, der er registreret af ESMA.
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Afdelinger/andelsklasser, for hvilke, der ikke findes et velegnet indeks, har intet benchmark. Malet for
afdelinger uden benchmark, er at opna et afkast svarende til afkastet for det relevante marked under
hensyntagen til afdelingens risiko. Safremt en afdeling ikke falger et benchmark, fremgar begrundelsen
herfor under beskrivelsen af de pageeldende afdelinger.

Malet for afdelinger, som falger en aktiv investeringsstrategi, er at opna et afkast, der er hgjere end
afkastet pa det respektive benchmark. Nar investeringsstrategien er aktiv, sgges det at finde de bedste
investeringer for at give det hgjest mulige afkast under hensyntagen til risikoen. Strategien medfarer,
at investeringerne vil afvige fra benchmark, og at afkastet kan blive bade hgjere og lavere end
benchmark.

Malet for afdelinger, som falger en passiv investeringsstrategi - ogsa kaldet indeksbaseret - er at
investeringerne er sammensat, sa de felger det valgte indeks tat. Derved kan investor forvente, at
afkastet i store treek svarer til udviklingen i indekset. Afkastet vil dog typisk veere lidt lavere end
udviklingen i det valgte indeks, fordi omkostningerne traeekkes fra i afkastet.

Den typiske investor i afdelingerne/andelsklasserne gnsker at drage fordel af den indbyggede
risikospredning inden for afdelingernes/andelsklassernes investeringsomrade frem for selv at foretage
enkeltinvesteringer og opbygge en individuel verdipapirportefglje. Den typiske investor i
afdelingerne/andelsklasserne betragter investeringen som et element, der indgar i en samlet portefalje.
Andre typiske forhold for de enkelte afdelinger ses i afdelingsbeskrivelserne i afsnit 5.

Politik for ansvarlige investeringer

Ansvarlige investeringer spiller en central rolle i foreningens ambition om at skabe tilfredsstillende
afkast til investorerne. Ambitionen er at pavirke udstedere (selskaber) i en mere ansvarlig og baeredygtig
retning og bidrage til en positiv samfundsudvikling. Derfor er beredygtighedsfaktorer - hvilket
inkluderer menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder, miljg, klima og sociale forhold samt
bestikkelse og korruption og god selskabsledelse - et naturligt element at tage hgjde for i afdelingernes
investeringsproces, og nar portefgljeforvalterne er i dialog med udstedere (selskaber).

Danske Invest Management A/S (”Danske Invest™) har fastlagt en politik for ansvarlige investeringer
(Responsible Investment Policy). Politikken fastsetter de overordnede rammer for ansvarlighed i
investeringsprocessen og det aktive ejerskab, som foreningen udgver. Politikken falger blandt andet
FN-stgttede principper om ansvarlige investeringer (UN-supported Principles for Responsible
Investment) og anbefalinger for aktivt ejerskab. Politik for ansvarlige investeringer (RI-politik) findes
pa foreningens hjemmeside: www.danskeinvest.dk.

Beskrivelse af afdelingernes integration af baeredygtighedsrisici

| overensstemmelse med Danske Invests politik for ansvarlige investeringer indgar
beaeredygtighedsrisici som en integreret del af alle afdelingernes investeringsprocesser, svarende til
gvrige relevante risici. Ved integration af baeredygtighedsrisici i investeringsprocessen identificeres
baredygtighedsfaktorer, som kan udgare en risiko og ultimativt pavirke investeringers afkast.

For indekshaserede strategier udvealges investeringer med henblik pa at afspejle
portefaljesammensatningen i benchmark. Afdelingernes eksponering til beredygtighedsrisici er
saledes en spejling af de baredygtighedsrisici, der geelder for benchmark.

Afdelingerne bliver systematisk screenet for beeredygtighedsfaktorer. Det handteres af vores
portefgljeforvaltere pa grundlag af deres egne analyser samt data og analyser fraandre dataleverandgrer.
Som naermere defineret i Danske Invests politik for ansvarlige investeringer og dertilhgrende instrukser,
sker Screening af investeringsuniverset under henvisning til gaeldende regler, ”best practices” inden for
sektoren, internationale normer og standarder for god selskabsledelse. Pa grundlag af vurderinger og
dialog med udstedere (selskaber) kan det lgbende besluttes at seelge eller begranse investeringer i et
selskab, i en specifik investeringsstrategi eller pa tvars af flere strategier for afdelingerne generelt eller
i en specifik afdeling grundet uhensigtsmassige eksponeringer til beeredygtighedsrisici.
Beaeredygtighedsrisici kan saledes, afhaengig af en afdelings strategi og risikoprofil, have betydning ikke
alene for investeringsbeslutninger, men ogsa for fastholdelsen af investeringer i portefaljen.
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Ud over portefgljeforvalternes egen opfglgning pa baeredygtighedsrisici monitorerer Danske Invest
indikatorer for afdelingerne for at sikre, at beeredygtighedsrisici forvaltes forsvarligt af
portefaljeforvalterne.

For yderligere information om de relevante baredygtighedsrisici og deres forventede indvirkning pa de
enkelte afdelinger, henvises til afsnit 6 ”Afdelingernes/andelsklassernes risici”.

Beskrivelse af beeredygtighedsrelaterede egenskaber for afdelingerne

Danske Invest er i henhold til SFDR (EU Forordning nr. 2019/2088 af 27. november 2019 om
beaeredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser) forpligtet til at integrere
beeredygtighedsrelaterede oplysninger i prospektet for afdelingerne. For de respektive afdelinger er
oplysningsforpligtelsen knyttet op pa afdelingens kategorisering under SFDR og saledes, hvorvidt
afdelingen fremmer miljgmaessige og/eller sociale karakteristika (artikel 8-kategorien), har beeredygtige
investeringer som mal® (artikel-9 kategorien), eller blot integrerer baeredygtighedsrisici, som en del af
investeringsprocessen (artikel 6-kategorien).

For afdelinger under artikel 8 og 9 kategorien, hvilke vi i Danske Invest omtaler som  Afdelinger, der
fremmer miljgmaessige og/eller sociale karakteristika ”” henholdsvis “Afdelinger med et baeredygtigt
investeringsmal , indeholder prospektet i bilag 10 yderligere oplysninger relateret til de relevante
baredygtighedsegenskaber for afdelingen. Endvidere findes oplysninger pa hjemmesiden og i
arsrapporten.

Danske Invest har defineret rammer for rapportering og opfyldelse af de miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika og baredygtige investeringsmal. Afdelinger, der fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika " (artikel 8) kan have forskellige kombinationer af karakteristika, herunder at afdelingen
delvist investerer i baeredygtige investeringer. Tilsvarende kan en Afdeling med et beeredygtigt
investeringsmal (artikel 9) efterkomme forskellige dedikerede bearedygtige investeringsmal i
kombination med de respektive gvrige karakteristika, afhengig af den enkelte afdelings
investeringsstrategi og investeringsunivers. Karakteristika og baredygtige investeringsmal integreres i
investeringsprocessen og fremgar af tabellerne nedenfor. Derved bliver de respektive miljgmassige
og/eller sociale karakteristika fremmet, og de beaeredygtige investeringsmal efterkommet.

Afdelinger, der fremmer miljemaessige og/eller sociale karakteristika (artikel 8) eller Afdelinger med
et baeredygtigt investeringsmal (artikel 9)

Ud over at falge politikken for ansvarlige investeringer og integrere baeredygtighedsrisici i alle
afdelinger, fremmer en reekke afdelinger miljgmaessige og/eller sociale karakteristika (jf. artikel 8).
Artikel 9 afdelinger forfalger tillige baeredygtige investeringsmal.

Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika samt god ledelsespraksis kan saledes pavirke beslutningen
om enten at kabe eller gge beholdningen i en investering, fastholde eller opretholde veegtningen, saelge
eller reducere vaegtningen med henblik pa at fremme afdelingens karakteristika eller baredygtige
investeringsmal.

Udstederes (selskabers) indvirkning pa miljgmaessige og sociale karakteristika samt god ledelsespraksis
fremmes ved at stemme pa generalforsamlinger eller gennem dialog med udsteder. Dialogen foretages
individuelt eller saimmen med andre investorer. Det gar afdelingerne i stand til at adressere emner inden
for god ledelsespraksis og beredygtighed, f.eks. emissioner, energieffektivitet, biodiversitet, vand,
affaldshandtering, medarbejderforhold, menneskerettigheder samt bekampelse af bestikkelse og
korruption.

Desuden anvendes screening som verktgj til at identificere veesentlige negative indvirkninger pa
baeredygtighedsforhold. Denne screening kan eksempelvis lede til eksklusion af udstedere (selskaber)
involveret i kontroversielle vaben, tjeresand, termisk kul, tarvefyret elproduktion, tobak og udstedere

! Investeringsmél om at investere i gkonomiske aktiviteter, der mélbartbidrager til et miljgmassigt og/eller et socialt formal, hvilke
aktiviteter ikke er til vaesentlig skade pa gvrige bearedygtige mal som konkret defineret for afdelinger med beeredygtige
investeringsmal og/eller udvalgte afdelinger under betegnelsen “Afdelinger, der fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika .
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(selskaber), der er involveret i baeredygtighedsrelaterede kontroverser og aktiviteter, der anses for
uacceptable.

Mere generel information om vores investeringsrestriktioner findes pa www.danskeinvest.dk.

I hvilket omfang en afdelings miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremmes, eller baeredygtige
investeringsmal er opfyldt, monitoreres og rapporteres lgbende i afdelingens periodiske rapporter.
Derudover offentliggares aktiviteter inden for aktivt ejerskab og restriktioner pa hjemmesiden.

Nedenstéende tabeller beskriver, hvordan de relevante Kkarakteristika og/eller bzaredygtige
investeringsmal finder anvendelse for afdelingen.

Karakteristika som fremmes for Afdelinger, der fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika (artikel 8)
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Afdeling

Karakteristika, som fremmes

Ansvarlig
beeredyqgti

is

Ansvarlig
miljgforvaltning

Reduktion af
samfundsmzessigt
skadelige aktiviteter
og adfeerd

Reduktion af uetiske
og kontroversielle
aktiviteter

Reduktion af
aktiviteter med
betydelig negativ
klimapavirkning

Selskabers handtering af
beredygtighedsforhold

Dialog

Stemme

Delvis
investering i
beeredygtige
investeringer

Bioteknologi Indeks KL

Danmark - Akkumulerende KL

Danmark Fokus KL

Danmark Indeks KL

Danmark Indeks ex OMXC20 KL

Danmark KL

D g Obligationer KL

Danske Indeksobligationer KL

Danske Korte Obligationer KL

Danske Lange Obligationer KL

Euro Investment Grade-Obligationer KL

Euro High Yield-Obligationer - Akkumulerende KL

Euro High Yield-Obligationer KL

Europa - Akkumulerende KL

Europa 2 KL

Europa Hgjt Udbytte - Akkumulerende KL

Europa Hgjt Udbytte KL

Europa Indeks BNP KL

Europa Indeks KL

Europa KL

Europa Small Cap - Akkumulerende KL

Europa Small Cap KL

Fjerngsten Indeks KL

Fjerngsten KL

Fonde KL

Global Ansvarlig Portefglje 20 - Akkumulerende KL

Global Ansvarlig Portefalje 35 - Akkumulerende KL

Global Ansvarlig Portefglje 50 - Akkumulerende KL

Global Ansvarlig Portefalje 65 - Akkumulerende KL

Global Ansvarlig Portefglje 80 - Akkumulerende KL

Global Ansvarlig Portefglje 100 - Akkumulerende KL

Global Indeks - Akkumulerende KL

Global Indeks KL

Global Index 2 - Accumulating

Globale High Yield-Obligationer - Akkumulerende KL

Globale High Yield-Obligationer KL

Globale Lange igati - Ak KL

Globale Lange Indeksobligationer KL

Globale Mellemlange Indeksobligationer KL

Globale Obligationsmarkeder KL

Globale Virksomhedsobligationer KL

Horisont 100 - Akkumulerende KL

Horisont 20 - Akkumulerende KL

Horisont 35 - Akkumulerende KL

Horisont 50 - Akkumulerende KL

Horisont 65 - Akkumulerende KL

Horisont 80 - Akkumulerende KL

Horisont Pension Basis - Akkumulerende KL

Horisont Pension 2030- Akkumulerende KL

Horisont Pension 2040 - Akkumulerende KL

Horisont Rente Konservativ- Akkumulerende KL

Horisont Rente Plus - Akkumulerende KL

Japan KL

Kina KL

Mix - Akkumulerende KL

Mix Defensiv - Akkumulerende KL

Mix Obligationer - Akkumulerende KL

Mix Obligationer KL

Mix Offensiv - Akkumulerende KL

Mix Offensiv Plus - Akkumulerende KL

Norden Ansvarligt Fokus - Akkumulerende KL

Nordiske Vir igati - Al rende KL

Norske Korte Obligationer - Akkumulerende KL

Nye Markeder - Akkumulerende KL

Nye Markeder KL

Nye Markeder Obligationer - Akkumulerende KL

Nye Markeder Obligationer KL

Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta - Akkumulerende KL

Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta KL

Nye Markeder Small Cap KL

Structured Credit - Investment Grade, Accumulating

Teknologi Indeks KL

USA Indeks - Akkumulerende KL

USA Indeks KL
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Karakteristika, som fremmes og baeredygtige investeringsmal, som forfalges for Afdelinger med
et beeredygtigt investeringsmal (artikel 9)

Karakteristika, som fremmes Beeredygtige investeringsmal

Afdeling Ansvarli Ansvarli Sas;:"\;f:l:;gl Reduktion af uetiske og| Reduktion af aktiviteter: Sbelskzhers h:;“ér?lsf Reduktionaf | Transition til et
9 N 9 . kontroversielle med betydelig negativ eredygtighedstorhol SDG Bidrag CO2- beeredygtigt
beeredygtighedspraksis| miljgforvaltning | skadelige aktiviteter og . A 8
dferd aktiviteter klimapavirkning emissioner samfund
adfeer Dialog Stemme
Global Sustainable Future 2 KL
Global Sustainable Future - Akkumulerende KL

Global Sustainable Future KL

Mere information og yderligere beskrivelse af karakteristika og baredygtige investeringsmal findes i
bilag 10 samt afsnit 5 under den enkelte afdeling. Yderligere information om monitorering samt
datakilder og metoder, der anvendes, kan ogsa findes i dokumentet om bzaredygtighedsrelaterede
oplysninger for afdelingen pa www.danskeinvest.dk.

Afdelingernes kategori for baeredygtighedsrelaterede oplysninger under SFDR

Af bilag 10 fremgar afdelingernes kategori under SFDR.

Restriktioner

Nedenstdende tabel viser de nuverende investeringsrestriktioner, der er geeldende for afdelingerne.

Huvis en restriktionskategori for en given afdeling er markeret, udelukkes udstedere (selskaber), som er
omfattet af restriktionskategorien fra afdelingens investeringsunivers. Hvis en kategori ikke er
markeret, kan udstedere (selskaber), som er omfattet af denne restriktionskategori, medtages, afhaengigt
af det definerede investeringsunivers og portefgljeforvalterens skan.

Pa www.danskeinvest.dk er der yderligere information om definitionerne af de
investeringsrestriktioner, aktiviteter og kriterier/graenseveerdi anvendt af Danske Bank. Disse kan
variere over tid.
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Reduktion af

samfundsmass . . ; .
igt skadelige Reduktion af uetiske eller kontroversielle aktiviteter Reduktion "’k:;:”:l‘:‘;:i"r‘:""i"h"yde"° negativ
aktiviteterog P 0
adferd
, skadelige Kontroversielle | Kommerciel | Militrt ) . Fossile | Torvefyret | ’
Afdeling aktiviteter ag | AKO! viben | spillevirksomhed [ uostyr | Pormoorefi [ Tobak PU | brenostotter | elproduktion | T1=esand Termisk kul
adfrd

Bioteknologi Indeks KL . . . . . . .
Danmark - Akkumulerende KL - . . . . . .
Danmark Fokus KL . . . . . . .
Danmark Indeks KL B B . . . . .
Danmark Indeks ex OMXC20 KL . . . . . . .
Danmark KL . . . . . . .
Dannebrog Mellemlange Obligationer KL - . . . . . B
Danske Indeksobligationer KL . . . . . . .
Danske Korte Obligationer KL . . . . . . .
Danske Lange Obligationer KL - . . . . . .
Euro High Yield-Obligationer - . N N N N N N N
|Akkumulerende KL
Euro High Yield-Obligationer KL . . . . . B . B
Euro Investment Grade-Obligationer KL . . . . . . . .
Europa - Akkumulerende KL . . . . . . . .
Europa 2 KL . . . o . . o o
Europa Hojt Udbytte - Akkumulerende KL . . . . . . . .
Europa Hojt Udbytte KL . . . . . . . .
Europa Indeks BNP KL . . . . . . . .
Europa Indeks KL . . . . . . . .
Europa KL . . . . . . . .
Europa Small Cap - Akkumulerende KL - . . . . . . . . .
Europa Small Cap KL . . . . . . . . . .
Fjernpsten Indeks KL . . . . . . .
Fiernasten KL . . . . . . .
Fonde KL . . . . . . .
Global Ansvarlig Portefalje 20 - N N N N N N N N N N N N
|Akkumulerende KL
Global Ansvarlig Portefalje 35 - N N N N N N N N N N N N
|Akkumulerende KL
Global Ansvarlig Portefalje 50 - N R R N R N N N N N N N
|Akkumulerende KL
Global Ansvarlig Portefolje 65 - N N R N N N N N N N N N
|Akkumulerende KL
Global Ansvarlig Portefalje 80 - N N N N N N N N N N N N
|Akkumulerende KL
Global Ansvarlig Portefolje 100 - . N N N R N N N N N N N
|Akkumulerende KL
Global Indeks - Akkumulerende KL - . . . . . . .
Global Indeks KL . . . . . . . .
Global Index 2 - Accumulating . . . . . . B B
Global Sustainable Future 2 KL . . . . . . . . . . . .
Global Sustainable Future - Akkumulerende . . N N N N N N N N N N
KL
Global Sustainable Future KL . . . . . . . . . . . .
Globale High Yield-Obligationer - . N N N N N N N
|Akkumulerende KL
Globale High Yield-Obligationer KL - . . . . . . B
Globale Lange Indeksobligationer - N N N N N N N N
|Akkumulerende KL
Globale Lange Indeksobligationer KL . . . . . . . .
Globale Mellemlange Indeksobligationer KL . B B B B B B
Globale Obligationsmarkeder KL . . . . . . .
Globale Virksomhedsobligationer KL . . . . . . . .
Horisont 100 - Akkumulerende KL . . . . . . . .
Horisont 20 - Akkumulerende KL . . . . . . . .
Horisont 35 - Akkumulerende KL . . . . . B . .
Horisont 50 - Akkumulerende KL - . . . . . . .
Horisont 65 - Akkumulerende KL . . . . . . . .
Horisont 80 - Akkumulerende KL . B B B B . . .
Horisont Pension Basis - Akkumulerende KL . . . . . . .
Horisont Pension 2030- Akkumulerende KL . . . . . . .
Horisont Pension 2040 - Akkumulerende KL . . . . . . .
Horisont Rente Konservativ - Akkumulerende . N N N N N N N
KL
Horisont Rente Plus - Akkumulerende KL - . . . . . . B
Japan KL . . . . . . . .
Kina KL . . . . . . . .
Mix - Akkumulerende KL B . . . . . .
Mix Defensiv - Akkumulerende KL . . . . . . .
Mix Obligationer - Akkumulerende KL . . . . . . .
Mix Obligationer KL . . . . . . .
Mix Offensiv - Akkumulerende KL . . . . . . .
Mix Offensiv Plus - Akkumulerende KL - . . . B . B
Norden Ansvarligt Fokus - Akkumulerende KL . . . . . . . . . . . .
Nordiske Virksomhedsobligationer - . N N N N N N N
|Akkumulerende KL
Norske Korte Obligationer - Akkumulerende N N N N N N N N
KL
Nye Markeder - Akkumulerende KL . . . . . . . .
Nye Markeder KL . . . . . . . .
Nye Markeder Obligationer - Akkumulerende . N N N N N N N
Nye Markeder Obligationer KL . . . . . . . .
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta - N R N N N N N N
|Akkumulerende KL
Nye Markeder Obligationer Lokal Valuta KL - . . . . . . .
Nye Markeder Small Cap KL . . . . . . . .
Structured Credit - Investment Grade, . . . . . . . .
Teknologi Indeks KL . . . . . . . .
USA Indeks - Akkumulerende KL . . . . . . . .
USA Indeks KL . . . . . . . .
+@steuropa KL - under afvikling . . . . . .

*Restriktionsliste defineret af Norges Bank (kaldet "Statens Pensjons Utland” — "SPU” restriktioner)

**Afdelingen er under afvikling. Alle aktier vil blive solgt hurtigst muligt
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5 Afdelingsbeskrivelser

Afdelingerne er certifikatudstedende. Det fremgar under de enkelte beskrivelser, hvorvidt afdelingen er
akkumulerende eller udloddende.

Afdelingerne og andelsklassernes ISIN, SE-nr. og FT-nr. fremgar af bilag 7.

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte kvantitative graeenser og om de metoder,
investeringsforvaltningsselskabet anvender med henblik pa at sikre overholdelse af disse greenser, kan
rekvireres ved at kontakte Danske Invest Management A/S. Investor kan desuden fa oplysning om den
seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte instrumenter i afdelingen.

5.1 Bioteknologi Indeks KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 17. marts 2000
Investeringsstrategi: Indeksbaseret/passiv
Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret afdeling
Prismetode: Dobbeltprismetoden
Benchmark: NYSE Arca Biotechnology Index
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

| 2011 blev afdeling Sundhed Indeks fusioneret ind i afdelingen.
| 2018 &ndrede afdelingen navn fra Bioteknologi KL til det nuveerende.

5.1.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier og har som formal ved sammensatningen af portefaljen at falge
udviklingen i et bioteknologiaktieindeks. Ved aktier forstas ogsa verdipapirer, der kan sidestilles med
aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser. Det kan
forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgar i indekset. Foreningens bestyrelse er
bemyndiget til at vaelge indekset og til at foretage senere udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage verdipapirudlan.

5.1.1 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse baeredygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.1.2 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:
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- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage vardipapirudIan.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at anvende afledte finansielle instrumenter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingensteoretiske tracking error ma maksimalt udggre 1 procentpoint. Tracking error kan veere
hgjere som folge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmaessige
placeringsregler, begreensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinaere
markedsforhold. Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil
sedvanligvis veere lavere end den faktisk realiserede, der sdledes kan overstige det anfarte
maksimum. Tracking error afspejler, hvor teet en afdeling felger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.1.3 Den typiske investor

Typisk investornationalitet
og evt. kapitalkategori

Typisk investeringshorisont, minimum

Frie midler og pensionsmidler 7é&r

5.2 Danmark — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  21. juni 2002
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

Afdelingen &ndrede i 2007 navn fra Pension — Danmark til det nuveerende.

5.2.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i danske aktier samt gvrige aktier, som er noteret pa Nasdaq Copenhagen A/S,
eller i aktier i selskaber, der har hovedsade eller hovedaktivitet i Danmark, men hvor aktien handles pa
en markedsplads uden for Danmark. Hovedparten af afdelingens investeringer skal vare i selskaber,
som er noteret pa NASDAQ Copenhagen A/S. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles
med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter. Afdelingen ma dog hgjst placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage vardipapirudlan.

5.2.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.2.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat faglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.
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- Portefgljens andel af OMXC20-aktier og likvider skal til enhver tid mindst udgere 50 pct. af
afdelingens formue.

- Der ma ikke investeres aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at ligge mellem 1 og 4 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis vere lavere end den faktiske
realiserede, der sdledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.2.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet
og evt. kapitalkategori

Typisk investeringshorisont, minimum

Pensionsmidler eller midler under virksomhedsskatteordningen 5&r

5.2.5 Specielt for andelsklasse Danmark - Akkumulerende, klasse DKK

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: OMX Copenhagen Cap NI

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Danmark — Akkumulerende KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eéendring af restriktioner og preaeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.2.6 Specielt for andelsklasse Danmark - Akkumulerende, klasse DKK W

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: OMX Copenhagen Cap NI

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.3 Danmark Fokus KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 28. oktober 1998

Investeringsstrategi: Aktiv

5.3.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i udvalgte danske aktier samt gvrige aktier, som er noteret pa Nasdag OMX
Copenhagen A/S, eller i aktier i selskaber, der har hovedseede eller hovedaktivitet i Danmark, men hvor
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aktien handles pa en markedsplads uden for Danmark. Hovedparten af afdelingens investeringer skal
vaere i selskaber, som er noteret p4 NASDAQ Copenhagen A/S. Ved aktier forstas ogsa verdipapirer,
der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udggere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage vardipapirudlan.

5.3.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er Kkategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgsmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.v

5.3.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Portefgljen tilstraebes at besta af 25 - 35 aktier.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes maksimalt at ligge i intervallet 2 - 8 procentpoint.
Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end
den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler,
hvor teet en afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.3.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5 ér

5.3.5 Specielt for andelsklasse Danmark Fokus, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret andelsklasse

Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net
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Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Danmark Fokus KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.3.6  Specielt for andelsklasse Danmark Fokus, klasse DKK d W

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret andelsklasse

Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eéendring af restriktioner og preaeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.4 Danmark Indeks KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  17. juni 1985

Investeringsstrategi: Indeksbaseret/passiv

Afdelingen &ndrede i 2010 navn fra Indeks Danmark til det nuvaerende.

5.4.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier og har som formal ved sammensetningen af portefaljen at folge
udviklingen i et dansk aktieindeks. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgar
i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at velge indekset og til at foretage senere
udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.4.2 Miljemeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse beeredygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.
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Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.4.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage vaerdipapirudlan.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at anvende afledte finansielle instrumenter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error ma maksimalt udgere 1,0 pct. Tracking error kan vere hgjere
som folge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmaessige placeringsregler,
begraensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinare markedsforhold. Den
teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den
faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor
teet en afdeling folger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.4.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle szerlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum

For investorer, der gnsker

Frie midler og pensionsmidler 5ar indeksbaserede investeringer

5.4.5 Specielt for andelsklasse Danmark Indeks, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Danmark Indeks KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.4.6 Specielt for andelsklasse Danmark Indeks, klasse DKK W d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJS eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
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Indfarelse og endring af restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.5 Danmark Indeks ex OMXC20 KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 8. marts 1999

Investeringsstrategi: Indeksbaseret/passiv

Afdelingen har i 2013 &ndret navn fra Danmark Small Cap til Danmark Indeks Small Cap KL.
Afdelingen har i 2020 &ndret navn fra Danmark Indeks Small Cap KL til det nuvaerende.

5.5.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Omfatter investering i aktier og har som formal ved sammensatningen af portefgljen at felge
udviklingen i et dansk aktieindeks eksklusiv OMXC20 indekset. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer,
der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter
investeringer, der ikke indgar i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at vaelge indekset og
til at foretage senere udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.5.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse baeredygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.5.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage vaerdipapirudlan.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at anvende afledte finansielle instrumenter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error ma maksimalt udggre 2,0 procentpoint. Tracking error kan
vere hgjere som folge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmaessige
placeringsregler, begraensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinare
markedsforhold. Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil
sedvanligvis vere lavere end den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte
maksimum. Tracking error afspejler, hvor teet en afdeling felger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.
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Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.5.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle szrlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum

For investorer, der gnsker
indekshaserede investeringer

Frie midler og pensionsmidler 5 ér

5.5.5 Specielt for andelsklasse Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: OMX Copenhagen Ex OMXC20 Index Gl
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Danmark Indeks Small Cap KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eéndring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.5.6 Specielt for andelsklasse Danmark Indeks ex OMXC20, klasse DKK d W

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: OMX Copenhagen Ex OMXC20 Index Gl
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.6 Danmark KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 25. november 1983

Investeringsstrategi: Aktiv

5.6.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i danske aktier, samt gvrige aktier, som er noteret pa Nasdag Copenhagen A/S,
eller i aktier i selskaber, der har hovedsade eller hovedaktivitet i Danmark, men hvor aktien handles pa
en markedsplads uden for Danmark. Hovedparten af afdelingens investeringer skal veere i selskaber,
som er noteret pa NASDAQ Copenhagen A/S. Ved aktier forstas ogsa vaerdipapirer, der kan sidestilles
med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.
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Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.6.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.6.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammenssetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Portefgljens andel af OMXC20-aktier og likvider skal til enhver tid udgere mindst 50 pct. af
afdelingens formue.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at ligge i intervallet 1 - 4 procentpoint. Den
teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vaere lavere end den
faktisk realiserede, der sledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking error afspejler, hvor
teet en afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen udnytter ikke vedtagternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.6.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5ar

5.6.5 Specielt for andelsklasse Danmark, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Danmark KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.6.6 Specielt for andelsklasse Danmark, klasse DKK d W

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark
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| Benchmark: OMX Copenhagen Cap Net

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJ/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.7 Dannebrog Mellemlange Obligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 17. februar 1986

Investeringsstrategi: Aktiv

Afdelingen &ndrede i 2011 navn fra Dannebrog til Dannebrog Mellemlange Obligationer.

Ved generalforsamlingsbeslutninger i foraret 2011 blev afdelingerne Danske Mellemlange Obligationer
og Obligationer — 4 Udbytter fusioneret ind i afdelingen med virkning fra 19. september 2011.

5.7.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i obligationer, herunder skatkammerbeviser, denomineret i danske kroner,
svenske kroner, norske kroner eller euro.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i verdipapirer m.v.
som naevnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedtegterne.

Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et land, der er medlem af Den Europezeiske
Union/Det Europeiske @konomiske Samarbejde, og noteret pa en fondsbers i et af medlemslandene.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer og kan hgjst investere
50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.
Udlodning finder sted to gange arligt.

5.7.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.7.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensstningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes maksimalt at vere 5 ar.
- Investering i danske obligationer skal minimum udggre 80 pct. af afdelingens formue.
- Ved investering i erhvervsobligationer gealder falgende:

- Erhvervsobligationer ma maksimalt udgere 25 pct. af afdelingens formue.
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- Afdelingen kan investere i erhvervsobligationer med en rating pa Baa3 (Moody’s)/BBB-
(Standard & Poor’s) eller hgjere. Er ratingen forskellig, er det den laveste rating, der afger
om ratingkriteriet er opfyldt. Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som
efterfalgende nedjusteres til en ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal s&lges inden tre
maneder efter nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen kan dog uanset ratingkategori investere op til 5 pct. af afdelingens formue i
ansvarlig kapital noteret pa en bgrs inden for EU/E@S.

- Afdelingen kan maksimalt investere 5 pct. af formuen i en enkelt udsteder.

- 20 % af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og s&rlige deekkede
obllgatloner udstedt i EUR, NOK eller SEK:

Realkreditobligationer og seerlige deekkede obligationer (covered bonds) i EUR, NOK eller
SEK skal veere udstedt af kreditinstitutter godkendt af et land, der er medlem af Den
Europeiske Union/Det Europaiske @konomiske samarbejde. Obligationer skal vaere rated
minimum A- ifelge Moody’s, Fitch eller Standard & Poor’s. Obligationer, som afdelingen
har investeret i, og som efterfalgende nedjusteres til en rating-kategori lavere end A-, skal
seelges inden 3 maneder efter nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdekke valutaeksponeringen mod DKK. Afdelingen ma
maksimalt have abne valutapositioner pa 3 pct. af formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-daekket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter pa ikke-deekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indeberer en gget eksponering, hvilket vil medfgre en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Afdelingen kan udfgre repoforretninger.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.7.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle serlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 34 For investorer, der gnsker to
udlodninger pr. ar.

5.7.5 Specielt for andelsklasse Dannebrog Mellemlange Obligationer, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Danske Bank Asset Managements obligationsindeks for
bruttobeskattede investorer, varighed 4 ar

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Dannebrog Mellemlange Obligationer
KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eéendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.8 Danske Indeksobligationer KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 11. september 1996

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationshaseret afdeling

Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da der ikke findes et velegnet

benchmark, der afspejler investeringsstrategien. Der anvendes et
indikativt indeks, mod hvilket afdelingens afkast males.
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Afdelingen er stiftet under Specialforeningen Danske Invest. Efter
generalforsamlingsbestyrelsesbeslutning i foraret 2014 i Specialforeningen Danske Invest er afdelingen
overflyttet til Investeringsforeningen Danske Invest, hvor bestyrelsen har godkendt modtagelsen af
afdelingen. Afdelingen endrede samtidigt navn fra Indeksobligationer til Danske Indeksobligationer.

Afdelingen er p.t. lukket for emission som fglge af skattereglerne.

5.8.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i danske indeksobligationer.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.8.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.8.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preaciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Det tilstrebes, at afdelingen maksimalt investerer i 50 fondskoder.

- Afdelingen kan investere i indeksobligationer udstedt af danske realkreditinstitutter, Dansk
Landbrugs Realkreditfond, Danmarks Skibskreditfond, Kreditforeningen af Kommuner i Danmark
og den danske stat.

- Afdelingen udnytter ikke vedteegternes adgang til at anvende afledte finansielle instrumenter.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.8.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Pensionsmidler og frie midler 3ér

5.9 Danske Korte Obligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 15. september 2004

Investeringsstrategi: Aktiv

Afdelingen er stiftet under navnet Pension — Korte Obligationer. | 2010 skiftede afdelingen navn til
Danske Korte Obligationer.

Ved generalforsamlingsbeslutninger i foraret 2011 blev afdeling Korte Danske Obligationer fusioneret
ind i afdelingen med virkning fra 29. august 2011.

5.9.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer, herunder skatkammerbeviser, denomineret i danske kroner,
svenske kroner, norske kroner og euro. Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et
land, der er medlem af Den Europaiske Union/Det Europziske @konomiske samarbejde, og noteret pa
en fondsbers i et af medlemslandene.

Portefaljens beregnede varighed vil maksimalt vere tre ar.
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Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formuei vardipapirer m.v.
som naevnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedteegterne.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer og kan hgjst investere
50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.9.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.9.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Erhvervsobligationer ma maksimalt udgere 20 pct. af formuen.

- Investering i danske obligationer skal minimum udggre 80 pct. af afdelingens formue.

- Ved investering i erhvervsobligationer galder falgende:

- Afdelingen kan investere i erhvervsobligationer med en rating pa Baa3 (Moody’s)/BBB-
(Standard & Poor’s) eller hgjere. Er ratingen forskellig, er det den laveste rating, der afger, om
ratingkriteriet er opfyldt. Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfglgende
nedjusteres til en ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal s&lges inden 3 maneder efter
nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen kan dog uanset ratingkategori investere op til 5 pct. af afdelingens formue i
ansvarlig kapital noteret pa en bgrs inden for EU/E@S.

- Afdelingen kan maksimalt investere 5 pct. af sin formue i en enkelt udsteder.

- 20 % af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og serlige deekkede
obligationer udstedt i EUR, norske kroner eller svenske kroner:

- Realkreditobligationer og serlige deekkede obligationer (covered bonds) i EUR, NOK eller
SEK skal vaere udstedt af kreditinstitutter godkendt af et land, der er medlem af Den Europeeiske
Union/Det Europziske @konomiske samarbejde. Obligationer skal veere rated minimum A-
ifelge Moody’s, Fitch eller Standard & Poor’s. Obligationer, som afdelingen har investeret i,
og som efterfglgende nedjusteres til en rating-kategori lavere end A-, skal s&lges inden 3
maneder efter nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdekke valutaeksponeringen mod DKK. Afdelingen ma
maksimalt have abne valutapositioner pa 3 pct. af formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-daekket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter pa ikke-deekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebzrer en gget eksponering, hvilket vil medfare en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Afdelingen kan udfgre repoforretninger.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.9.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
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Frie midler 34 |

5.9.5 Specielt for andelsklasse Danske Korte Obligationer, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Danske Bank Asset Managements danske obligationsindeks for
bruttobeskattede investorer, varighed 2 ar

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Danske Korte Obligationer KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eéendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.9.6 Specielt for andelsklasse Danske Korte Obligationer, klasse DKK d W

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Danske Bank Asset Managements danske obligationsindeks for
bruttobeskattede investorer, varighed 2 ar

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJS eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.10 Danske Lange Obligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  27. april 2001

Investeringsstrateqi: Aktiv

Afdelingen er stiftet under navnet Pension — Lange Obligationer. | 2010 skiftede afdelingen navn til
Danske Lange Obligationer.

Ved generalforsamlingsbeslutninger i foraret 2011 blev afdeling Lange Danske Obligationer fusioneret
ind i afdelingen med virkning fra 29. august 2011.

5.10.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i obligationer denomineret i danske kroner, svenske kroner, norske kroner eller
euro.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formuei vardipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
§ 148 og som specificeret i tilleeg A til vedtaegterne.

Anbringelse kan dog kun ske i obligationer, som er udstedt i et land, der er medlem af Den Europziske
Union/Det Europziske @konomiske Samarbejde, og noteret pa en fondsbers i et af medlemslandene.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer og kan hgjst investere
50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
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Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.
Udlodning finder sted to gange arligt.

5.10.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.10.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes at vaere mindst 5 ar.

- Investering i danske obligationer skal minimum udggre 80 pct. af afdelingens formue.

- Ved investering i erhvervsobligationer gelder falgende:

- Erhvervsobligationer ma maksimalt udgere 30 pct. af afdelingens formue.

- Afdelingen kan investere i erhvervsobligationer med en rating pa Baa3 (Moody’s)/BBB-
(Standard & Poor’s) eller hejere. Er ratingen forskellig, er det den laveste rating, der afger, om
ratingkriteriet er opfyldt. Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfglgende
nedjusteres til en ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal selges inden 3 maneder efter
nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen kan dog uanset ratingkategori investere op til 5 pct. af sin formue i ansvarlig kapital
noteret pa en bars inden for EU/E@S.

- Afdelingen kan maksimalt investere 5 pct. af sin formue i en enkelt udsteder.

- 20 % af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og s&rlige daekkede
obllgatloner udstedt i EUR, NOK eller SEK:

Realkreditobligationer og seerlige daekkede obligationer (covered bonds) i EUR, NOK eller
SEK skal vare udstedt af kreditinstitutter godkendt af et land, der er medlem af Den Europeeiske
Union/Det Europaiske @konomiske samarbejde. Obligationer skal veere rated minimum A-
ifelge Moody’s, Fitch eller Standard & Poor’s. Obligationer, som afdelingen har investeret i,
og som efterfglgende nedjusteres til en rating-kategori lavere end A-, skal selges inden 3
maneder efter nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdekke valutaeksponeringen mod DKK. Afdelingen ma
maksimalt have abne valutapositioner pa 3 pct. af formuen.

- Afdelingen kan udfgre repoforretninger.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-daekket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indeberer en gget eksponering, hvilket vil medfgre en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.10.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle szrlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum
Erie midler 38 For investorer, der gnsker to
udlodninger pr. ar.

5.10.5 Specielt for andelsklasse Danske Lange Obligationer, klasse DKK d
[ Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark |
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Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Danske Bank Asset Managements danske obligationsindeks for
bruttobeskattede investorer, varighed 6 ar

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Danske Lange Obligationer KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.11 Euro High Yield-Obligationer — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 10. marts 2011
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

| 2020 &ndrede afdelingen navn fra Eruo High Yield-Obligationer — Akkumulerende KL til Euro
Sustainable High Yield- Obligationer — Akkumulerende KL.

| 2022 &ndrede afdelingen navn fra Euro Sustainable High-Yield Obligationer — Akkumulerende KL
til det nuveerende.

5.11.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer, konvertible obligationer og contingency bonds denomineret i euro
eller en af de underliggende valutaenheder i denne. Herudover kan afdelingen investere op til 1/3 af
afdelingens formue i obligationer, konvertible obligationer og contingency bonds denomineret i CAD,
CHF, GBP, ISK, JPY, NOK, SEK, DKK og USD.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De vardipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. euro eller modvardien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes “’speculative grade” eller "high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i
amerikanske high yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af ssmme virksomhed og indtil
5 pct. i samme emission.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sinformue i veaerdipapirer m.v.
som naevnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tilleeg A til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynets anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.
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Afdelingen investerer efter en baredygtighedsstrategi, hvor der investeres i obligationer udstedt af
selskaber med sterk beaeredygtighedsprofil, eller med potentiale for forbedringer i
baredygtighedsprofilen samt gragnne obligationer.

5.11.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.11.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som Kkorrigeret varighed tilstreebes at veere benchmarkets
varighed plus/minus 2 ar.

- Emerging markets-geld, der defineres som statsobligationer med en rating under A3 (Moody’s)
henholdsvis A- (Standard & Poor’s), ma ikke indga i portefeljen.

- Investment grade-obligationer ma hgjst udgere 50 pct. af afdelingens formue. Ved investment
grade-obligationer forstas obligationer med en rating pa eller hgjere end Baa3 (Moody’s)
henholdsvis BBB- (Standard & Poor’s).

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-daekket basis.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indeberer en @get eksponering, hvilket vil medfgre en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Afdelingen er ikke en beredygtig investering som beskrevet i artikel 9 i forordning om
beaeredygtighedsrelaterede oplysninger (SFDR, EU regulering 2019/2088).

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.11.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,

Andelsklasse og evt. kapitalkategori minimum

Dansk pensionsinvestor eller
investor under 3é&r
virksomhedsskatteordningen

Euro High Yield-Obligationer — Akkumulerende,
klasse DKK h

Dansk pensionsinvestor eller

Euro High Yield-Obligationer - Akkumulerende, - o
investor under 34

Klasse DKK W h virksomhedsskatteordningen

Euro High Yield Obligasjon, klasse NOK h Norsk 3ér
5\%3 Sustainable High Yield Obligasjon, klasse NOK Norsk 34
Euro High Yield-obligationer, klass SEK h Svensk 3ar
Euro High Yield-obligationer, klass SEK W h Svensk 3ér

5.11.5 Specielt for andelsklasse Euro High Yield-Obligationer — Akkumulerende, klasse DKK
h

Oprettet: 10. marts 2011 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
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Benchmark: Bloomberg Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr.
udsteder. Indekset hedges til DKK

Andelsklassen &ndrede den 17. juni 2013 navn fra Euro High Yield-Obligationer — Akkumulerende,
klasse EUR til det i overskriften anfgrte. Samtidig &endredes udstedelsesvalutaen fra EUR til DKK.
Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdaekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 97,5 pct. af valutaeksponeringen mod DKK.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.11.6 Specielt for andelsklasse Euro High Yield-Obligationer - Akkumulerende, klasse DKK
W h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr.
udsteder. Indekset hedges til DKK

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJS eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdaekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdaekke 97,5 pct. af valutaeksponeringen mod DKK.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.11.7 Specielt for andelsklasse Euro High Yield-Obligationer — klass NOK h

Oprettet: 9. september 2013 | Prismetode: modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Bloomberg Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr.
udsteder. Indekset hedges til NOK

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 97,5 pct. af valutaeksponeringen mod NOK.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.
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5.11.8 Specielt for andelsklasse Euro High Yield-Obligasjon — klasse NOK W h

Oprettet: 31. august 2022 | Prismetode: modificeret [ Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Bloomberg Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr. udsteder.
Indekset hedges til NOK

Andelsklassen forventes lanceret i lgbet af 2023.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdaekke 97,5 pct. af valutaeksponeringen mod NOK.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.11.9 Specielt for andelsklasse Euro High Yield-Obligationer — klass SEK h

Oprettet: 15. januar 2013 | Prismetode: modificerede | Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Bloomberg Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr.
udsteder. Indekset hedges til SEK

Andelsklassen sndrede den 17. juni 2013 navn fra Euro High Yield-obligationer til det nuveerende.
Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 97,5 pct. af valutaeksponeringen mod SEK.

Restriktionerne og praciseringerne kan gndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.11.10 Specielt for andelsklasse Euro High Yield-Obligationer — klass SEK W h

Oprettet: 11. oktober 2017 | Prismetode: modificerede | Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Bloomberg Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr.
udsteder. Indekset hedges til SEK

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.
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Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Betegnelsen ’h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 97,5 pct. af valutaeksponeringen mod SEK.
Restriktionerne og praeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.12 Euro High Yield-Obligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 12. marts 2013

Investeringsstrategi: Aktiv

| 2020 &ndrede afdelingen navn fra Eruo High Yield-Obligationer KL til Euro Sustainable High Yield-
Obligationer KL.

| 2022 &ndrede afdelingen navn fra Euro Sustainable High-Yield Obligationer KL til det nuveerende.

5.12.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer, konvertible obligationer og contingency bonds denomineret i euro
eller en af de underliggende valutaenheder i denne. Herudover kan afdelingen investere op til 1/3 af
afdelingens formue i obligationer, konvertible obligationer og contingency bonds denomineret i CAD,
CHF, GBP, ISK, JPY, NOK, SEK, DKK og USD.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

- Udstedelsen skal have en kursvaerdi pamindst 100 mio. euro eller modvardien heraf i anden valuta.

- Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

- Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
1 obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes ’speculative grade” eller "high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstrebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i
amerikanske high yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil
5 pct. i samme emission.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formuei vardipapirer m.v.
som naevnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
§ 148 og som specificeret i tilleeg A til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
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Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynets anvende afledte finansielle instrumenter.

Afdelingen investerer efter en baeredygtighedsstrategi, hvor der investeres i obligationer udstedt af
selskaber med sterk beredygtighedsprofil, eller med potentiale for forbedringer i
beeredygtighedsprofilen samt grenne obligationer.

5.12.2 Miljemeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.12.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstrabes at veere benchmarkets
varighed plus/minus 2 ar.

- Emerging markets-geld, der defineres som statsobligationer med en rating under A3 (Moody’s)
henholdsvis A- (Standard & Poor’s), ma ikke indga i portefeljen.

- Investment grade-obligationer ma hgjst udgere 50 pct. af afdelingens formue. Ved investment
grade-obligationer forstas obligationer med en rating pa eller hgjere end Baa3 (Moody’s)
henholdsvis BBB- (Standard & Poor’s).

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i konvertible obligationer og
contingency bonds.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdekke valutaecksponeringen mod DKK. Afdelingen ma
maksimalt have abne valutapositioner pa 2,5 pct. af formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-daekket basis.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-deaekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indeberer en gget eksponering, hvilket vil medfgre en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Afdelingen kan ikke investere i konvertible obligationer eller Contingent Convertibles (CoCo
Bonds), der kan konverteres til aktiekapital.

- Afdelingen er ikke en beredygtig investering som beskrevet i artikel 9 i forordning om
beaeredygtighedsrelaterede oplysninger (SFDR, EU regulering 2019/2088).

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.12.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 3ar

5.12.5 Specielt for andelsklasse Euro High Yield-Obligationer, klasse DKK d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr.
udsteder. Indekset hedges til DKK

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Euro High Yield-Obligationer KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
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Indfarelse og endring af restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.12.6 Specielt for andelsklasse Euro High Yield-Obligationer, klasse DKK W d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark
Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Euro High Yield Index, maksimalt 3 pct. pr.
udsteder. Indekset hedges til DKK

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og eéendring af restriktioner og preaeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Andelsklassen vil blive lanceret primo juni.

5.13 Euro Investment Grade-Obligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 8. marts 1999

Investeringsstrateqi: Aktiv

Ved generalforsamlingsbeslutninger i 2012 blev afdelingen overflyttet til Investeringsforeningen
Danske Invest og skiftede i den forbindelse navn til Euro Investment Grade-Obligationer.

| 2017 blev afdeling Europeiske Obligationer KL fusioneret ind i afdelingen.

5.13.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer denomineret i euro eller en af de underliggende valutaenheder i denne.
Herudover kan afdelingen investere op til 25 pct. af formuen i obligationer denomineret i CAD, CHF,
DKK, GBP, ISK, JPY, NOK, SEK og USD.

Afdelingen kan investere i obligationer, der ifglge de officielle bureauer vurderes til rating-kategorierne
Baa3/BBB- eller hgjere. Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfglgende nedjusteres til
en rating-kategori lavere end Baa3/BBB-, ma maksimalt udggre 5 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs 8
148 og som specificeret i tilleeg A til vedtegterne.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EJS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.
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Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.13.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.13.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-daekket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter pa ikke-deekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indeberer en gget eksponering, hvilket vil medfgre en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdaekke valutaeksponeringen mod DKK, men der kan vare
abne valutapositioner pa indtil 5 pct. af afdelingens formue.

- Afdelingens risikomal er benchmarkets varighed plus/minus 1 ar.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.13.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 34

5.13.5 Specielt for andelsklasse Euro Investment Grade-Obligationer, klasse DKK d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Euro-Aggregate 500MM Corp. A-BBB. Indekset
hedges til danske kroner.

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Euro Investment Grade-oligationer.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.13.6 Specielt for andelsklasse Euro Investment Grade-Obligationer, klasse DKK W d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Euro-Aggregate 500MM Corp. A-BBB. Indekset
hedges til danske kroner.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
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AJ/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.14 Europa — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 15. september 2004
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

Afdelingen skiftede i 2007 navn fra Pension — Europa Valutasikret til Europa Valutasikret —
Akkumulerende. Den 21. april 2015 besluttede generalforsamlingen, at afdelingen endrede navn til det
nuvearende.

| 2019 blev afdeling Europa 2 - Akkumulerende KL fusioneret ind i afdelingen.

5.14.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter investering fortrinsvis i aktier, der handles pa markedspladser i Europa, eller i aktier i
selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en
markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehgrende i
eller som handles pa markedspladser i lande, der graenser op til Europa. Ved aktier forstas ogsa
veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Hovedparten af afdelingens investeringer vil veere i eller afdeekkes mod danske kroner eller euro.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter. Afdelingen ma dog hgjst placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. barser, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. bgrser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en nermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage vardipapirudlan.

5.14.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er Kkategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.
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5.14.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der ma ikke investeres aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen anvender ikke andre afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte
finansielle instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes at ligge under 6 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den faktisk
realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.14.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum

Pensionsmidler eller midler under

virksomhedsskatteordningen Sar

5.14.5 Specielt for andelsklasse Europa — Akkumulerende, klasse DKK h

Oprettet: 21. april 2015 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index, inkl. nettoudbytter, hedget til danske kroner

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Europa — Akkumulerende KL.
Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Minimum 95 pct. af afdelingens verdi skal veere afdaekket til DKK eller EUR.
- Maksimalt 100 pct. af hver enkelt valuta ma veere afdaekket.

Restriktionerne og praeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.14.6 Specielt for andelsklasse Europa - Akkumulerende, klasse DKK W h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index, inkl. nettoudbytter, hedget til danske kroner

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.
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Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Minimum 95 pct. af afdelingens verdi skal vaere afdaekket til DKK eller EUR.
- Maksimalt 100 pct. af hver enkelt valuta ma veare afdaekket.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.15 Europa 2 KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 29. maj 1998

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret afdeling
Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter

Afdelingen &ndrede i 2010 navn fra Euro Stocks 50 til Europa Fokus

| 2017 blev afdeling Europe Focus KL fra Investeringsforeningen Danske Invest Select fusioneret ind i
afdelingen.

| 2018 endrede afdelingen navn fra Europa Fokus KL til det nuvarende.

5.15.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles pa markedspladser i Europa, eller i aktier i
selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en
markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehgrende i
eller som handles pa markedspladser i lande, der graenser op til Europa. Ved aktier forstds ogsa
veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.15.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.15.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.
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- Der ma ikke investeres aktivt i unoterede veardipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Der tilstrabes en ex ante tracking error pa under 6 pct.-point. Tracking error afspejler, hvor tzt en
afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.15.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5ér

5.16 Europa Hgjt Udbytte — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 13. oktober 2006
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

Afdelingen &ndrede i 2009 navn fra Aktier Med Hgjt Udbytte — Akkumulerende til Europa Aktier Hejt
Udbytte - Akkumulerende. | 2010 &ndrede afdelingen navn til Europa Hgjt Udbytte — Akkumulerende.

5.16.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles pa markedspladser i Europa, eller i aktier i
selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en
markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehgrende i
eller som handles pa markedspladser i lande, der greenser op til Europa. Ved aktier forstds ogsa
veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Portefaljen tilstreebes sammensat saledes, at en vasentlig del af afkastet pa afdelingens investeringer
kommer i form af selskabernes udbyttebetaling. Der leegges stor veegt pa det enkelte selskabs
udbytteevne og -betalinger, men der kan veere selskaber i portefgljen, der i perioder enten ikke eller kun
i begraenset omfang udbetaler udbytte.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter. Afdelingen ma dog hgjst placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EJS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet.

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter
forudgaende vurdering af, at markederne lever op til en nermere standard, jf. retningslinjeme
herom fra Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleg B til
vedtaegterne, samt bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.16.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer

DI prospekt 2024-03-19_corrected 26.03.2024
39



disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.16.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedteegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der ma ikke investeres aktivt i unoterede veardipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.16.4 Den typiske investor

Typisk S . .
Andelsklasse investornationalitet Typisk investeringshorisont,
; . minimum
og evt. kapitalkategori
Europa Hgjt Udbytte - Akkumulerende, klasse DKK Dansk 3ar
Europa Hgjt Udbytte - Akkumulerende, klasse DKK W Dansk 34
Europe High Dividend, klasse NOK Norsk 3ar

5.16.5 Specielt for andelsklasse Europa Hgjt Udbytte — Akkumulerende, klasse DKK

Oprettet: 8. oktober 2014 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter, malt i DKK

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

5.16.6 Specielt for andelsklasse Europa Hgjt Udbytte - Akkumulerende, klasse DKK W

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter, malt i DKK

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
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5.16.7 Specielt for andelsklasse Europe High Dividend, klasse NOK

Oprettet: 8. oktober 2014 | Prismetode: modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter, malt i NOK

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

5.17 Europa Hgjt Udbytte KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  31. oktober 2003

Investeringsstrateqi: Aktiv

5.17.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles pa markedspladser i Europa, eller i aktier i
selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en
markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehgrende i
eller som handles pa markedspladser i lande, der graenser op til Europa. Ved aktier forstds ogsa
veaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. Det tilstraebes, at en vaesentlig
del af afdelingens samlede afkast kommer i form af udlodning. Der laegges stor vaegt pa det enkelte
selskabs udbytteevne og -betalinger, men der kan veere selskaber i portefgljen, der i perioder enten ikke
eller kun i begraenset omfang udbetaler udbytte.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingens formue placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at de lever op til en narmere standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt bilag 9 til dette
prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.17.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.
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5.17.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der tilstraebes en beta lavere end 1 i forhold til afdelingens benchmark.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.17.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle serlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum

For investorer, der gnsker hgj

Frie midler og pensionsmidler 5ar udlodning

5.17.5 Specielt for andelsklasse Europa Hgjt Udbytte, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Europa Hgjt Udbytte KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.17.6 Specielt for andelsklasse Europa Hgjt Udbytte, klasse DKK W d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJS eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.18 Europa Indeks BNP KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  12. april 1989

Investeringsstrategi: Indeksbaseret/passiv
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5.18.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier og har som formal ved sammensatningen af portefgljen at falge
udviklingen i et europeisk aktieindeks, der udregnes med de enkelte europaiske landes
bruttonationalprodukter som vaegte. Ved aktier forstas ogsa vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgar
i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at valge indekset og til at foretage senere
udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.18.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse baeredygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.18.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage vardipapirudIan.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at anvende afledte finansielle instrumenter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error ma maksimalt udgere 1,0 procentpoint. Tracking error kan
veere hgjere som folge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmaessige
placeringsregler, begreensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordingere
markedsforhold. Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil
sedvanligvis vere lavere end den faktisk realiserede, der sdledes kan overstige det anfarte
maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en afdeling falger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.18.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle sezrlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum

For investorer, der gnsker

Frie midler og pensionsmidler. 5ar indeksbaserede investeringer
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5.18.5 Specielt for andelsklasse Europa Indeks BNP, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index BNP-vagtet inkl. nettoudbytter
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Europa Indeks BNP KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.19 Europa Indeks KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 28. maj 1984

Investeringsstrategi: Indeksbaseret/passiv

| 2017 blev afdeling Norden Indeks KL fusioneret ind i afdelingen.

5.19.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier og har som formal ved sammensatningen af portefgljen at folge
udviklingen i et europeisk aktieindeks. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med
aktier, herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke
indgar i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at veelge indekset og til at foretage senere
udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage vardipapirudlan.

5.19.2 Miljemeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse baeredygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.19.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat faelgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtagternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at anvende afledte finansielle instrumenter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.
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- Afdelingens teoretiske tracking error ma maksimalt udgare 1,0 pct. Tracking error kan veere hgjere
som fglge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmaessige placeringsregler,
begraensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinaere markedsforhold. Den
teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vaere lavere end den
faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor
teet en afdeling falger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.19.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle serlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum
. . . X For investorer, der gnsker
Frie midler og pensionsmidler. 5 ar . . .
indeksbaserede investeringer

5.19.5 Specielt for andelsklasse Europa Indeks, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Europa Indeks KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og endring af restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.19.6 Specielt for andelsklasse Europa Indeks, klasse DKK W d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eéendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.20 Europa KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  15. marts 1989
Investeringsstrategi: Aktiv

| 2017 blev afdeling Norden KL fusioneret ind i afdelingen.

5.20.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles pa markedspladser i Europa, eller i aktier i
selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Europa, men hvor aktien handles pa en
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markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres i aktier i selskaber hjemmehgrende i
eller som handles pd markedspladser i lande, der graenser op til Europa. Ved aktier forstds ogsa
veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.20.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.20.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstraebes at vaere under 6 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis vaere lavere end den faktisk
realiserede, der saledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tat en
afdeling folger sit benchmark.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan gndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.20.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5 ér

5.20.5 Specielt for andelsklasse Europa, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Europa KL.
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Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.20.6 Specielt for andelsklasse Europa, klasse DKK W d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJ/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.21 Europa Small Cap — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 8. oktober 2014
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.21.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier i mindre og mellemstore selskaber, der handles pa
markedspladser i Europa, eller i aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i
Europa, men hvor aktien handles pa en markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres
i aktier i selskaber hjemmehgrende i eller som handles pa markedspladser i lande, der grenser op til
Europa. Ved aktier forstas ogsa vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.21.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.
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5.21.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Ved aktier i mindre og mellemstore selskaber forstas aktier, der ved anskaffelsen har en
markedsvaerdi pd maksimalt 5 mia. EUR, eller indgar i afdelingens benchmark. Der investeres
normalt ikke i selskaber med en markedsverdi pa under 50 mio. EUR

- Afdelingen investerer ikke i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede og afnoterede
veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen anvender ikke afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingensteoretiske tracking error tilstreebes ex ante at vaere pa 2-11 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den faktisk
realiserede, der sdledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.21.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typisk LnavpeisictaolLkaé}czzgoor'i’i 0g evt. Typisk inr\]/q?ztier;igr%shorisont,
Europa Small Cap — Akkumulerende, klasse DKK Dansk investor 5ar
Europe Small Cap, klasse NOK Norsk investor 5 ér
Europe Small Cap, klasse NOK W Norsk investor 5 ér

5.21.5 Specielt for andelsklasse Europa Small Cap — Akkumulerende, klasse DKK

Oprettet: 8. oktober 2014 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI Europe Small Cap Index inkl. nettoudbytter malt i DKK

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

5.21.6 Specielt for andelsklasse Europa Small Cap, klasse NOK

Oprettet: 8. oktober 2014 | Prismetode: modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: MSCI Europe Small Cap Index inkl. nettoudbytter malt i NOK

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

5.21.7 Specielt for andelsklasse Europa Small Cap, klasse NOK W

Oprettet: 31. august 2022 | Prismetode: modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: MSCI Europe Small Cap Index inkl. nettoudbytter malt i NOK

Andelsklassen forventes lanceret i lgbet af 2023.
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Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eéendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.22 Europa Small Cap KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 8. marts 1999

Investeringsstrateqi: Aktiv

I 2019 blev afdeling Tyskland KL fusioneret ind i afdelingen.

5.22.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier i mindre og mellemstore selskaber, der handles pa
markedspladser i Europa, eller i aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i
Europa, men hvor aktien handles pa en markedsplads uden for Europa. En mindre andel kan investeres
i aktier i selskaber hjemmehgrende i eller som handles pa markedspladser i lande, der graenser op til
Europa. Ved aktier forstds ogsd verdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks.
depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.22.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.22.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Ved aktier i mindre og mellemstore selskaber forstas aktier, der ved anskaffelsen har en
markedsvaerdi pd maksimalt 5 mia. EUR, eller indgar i afdelingens benchmark. Der investeres
normalt ikke i selskaber med en markedsverdi pa under 50 mio. EUR.
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- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes at veere pa 2-11 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vaere lavere end den faktisk
realiserede, der sdledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.22.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5ér

5.22.5 Specielt for andelsklasse Europa Small Cap, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Small Cap Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Europa Small Cap KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preaeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.22.6 Specielt for andelsklasse Europa Small Cap, klasse DKK W d

Oprettet: 5. februar 2019 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Europe Small Cap Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJ/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.23 Fjerngsten Indeks KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  11. april 1994

Investeringsstrateqi: Indeksbaseret/passiv
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5.23.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier og har som formal ved sammensztningen af portefgljen at falge
udviklingen i et aktieindeks omfattende Fjerngsten/Asien ekskl. Japan. Ved aktier forstds ogsa
veaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at
afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgar i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til
at veelge indekset og til at foretage senere udskiftninger af indekset.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
Kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EJS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.23.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse baeredygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.23.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage vaerdipapirudlan.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at anvende afledte finansielle instrumenter.

- Afdelingen udnytter ikke vedteegternes mulighed for at investere i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error ma maksimalt udgere 2,0 pct. Tracking error kan vere hgjere
som folge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmaessige placeringsregler,
begraensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinare markedsforhold. Den
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teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vaere lavere end den
faktisk realiserede, der siledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor
teet en afdeling falger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.23.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle serlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum

For investorer, der gnsker
indeksbaserede investeringer

Frie midler og pensionsmidler 7 ér

5.23.5 Specielt for andelsklasse Fjerngsten Indeks, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI AC Asia ekskl. Japan Index inkl. nettoudbytter
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Fjerngsten Indeks KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og endring af restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.24 Fjerngsten KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  10. juni 1997

Investeringsstrategi: Aktiv

5.24.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier, der handles pa markedspladser i Fjerngsten/Asien ekskl. Japan, eller i
aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Fjerngsten/Asien ekskl. Japan, men
hvor aktien handles pa en markedsplads uden for Fjerngsten/Asien ekskl. Japan. Ved aktier forstas ogsa
veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. bgrser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en naermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.
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Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.24.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.24.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage vaerdipapirudlan.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens ex ante tracking error tilstreebes at veaere under 10 procentpoint. Tracking error
afspejler, hvor teet en afdeling falger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.24.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 7 ér

5.24.5 Specielt for andelsklasse Fjerngsten, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI AC Asia ex Japan Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Fjerngsten KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.25 Fonde KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 23. februar 1998

Investeringsstrategi: Aktiv

5.25.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i rentebarende obligationer, der handles pa et reguleret marked. Befinder
markedet sig inden for et EU/E@S-land, skal markedet veere omfattet af artikel 47 i direktiv 2004/39/EF
(MiFID-direktivet). Befinder markedet sig uden for et EU/E@S-land, skal markedet vaere medlem af
The World Federation of Exchanges og befinde sig i et land, der er fuldt medlem af OECD.
Obligationerne skal vaere denomineret i danske kroner, svenske kroner, norske kroner eller euro.
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Afdelingen kan investere over 35 pct. af sin formuei veerdipapirer udstedt eller garanteret af den danske
stat dog saledes, at en sadan investering fordeles pa veerdipapirer fra mindst 6 forskellige emissioner,
og at veerdipapirerne fra en og samme emission ikke overstiger 30 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer og kan hgjst investere
50 pct. af sin formue i erhvervsobligationer.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa daekket basis i henhold til bekendtgarelse
om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Udlodning finder sted to gange arligt.

5.25.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.25.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preaciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen opfylder 8§ 7, stk. 2 i Civilstyrelsens bekendtggrelse om anbringelse af fondes midler
m.v. og dermed § 44 i lov om kommunernes styrelse.

- Investering i danske obligationer skal minimum udggare 80 % af formuen.

- 20 % af formuen kan investeres i statsobligationer, realkreditobligationer og s&rlige daekkede
obligationer udstedt i EUR, NOK eller SEK:

— Realkreditobligationer og serlige deekkede obligationer (covered bonds) i EUR, NOK eller
SEK skal veere udstedt af kreditinstitutter godkendt af et land, der er medlem af Den
Europeaiske Union/Det Europeeiske @konomiske samarbejde. Obligationer skal veere rated
minimum A- ifelge Moody’s, Fitch eller Standard & Poor’s. Obligationer, som afdelingen
har investeret i, og som efterfalgende nedjusteres til en rating-kategori lavere end A-, skal
seelges inden 3 maneder efter nedjusteringstidspunktet.

- Erhvervsobligationer ma maksimalt udgere 20 pct. af formuen.

- Ved kab af erhvervsobligationer, som ikke er statsgaranterede, fordres det, at obligationermne ifelge
Moody’s og Standard & Poor’s har eller kan sidestilles med at have en rating pa Aa3/AA- eller
hgjere. Er ratingen forskellig, er det den laveste rating, der afger, om ratingkriteriet er opfyldt.
Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfglgende nedjusteres til en ratingkategori
lavere end Aa3/AA-, skal szlges inden 3 maneder efter nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen kan ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdekke valutaecksponeringen mod DKK. Afdelingen ma
maksimalt have abne valutapositioner pa 3 pct. af formuen.

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstrabes at vaere maksimalt 8 ar.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.25.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle szrlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum

For investorer, der gnsker to

Fondes og frie midler 3ar udlodninger pr. 4.

DI prospekt 2024-03-19_corrected 26.03.2024
54



5.25.5 Specielt for andelsklasse Fonde, klasse DKK d
Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark
Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark, da andelsklassen fglger en absolut
investeringsstrategi hvor malsatningen er at skabe positivt afkast, der
er uafhaengigt af markedsafkastet. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males.

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Fonde KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.25.6 Specielt for andelsklasse Fonde, klasse DKK W d
Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark
Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark, da andelsklassen fglger en absolut
investeringsstrategi hvor malsatningen er at skabe positivt afkast, der
er uafhangigt af markedsafkastet. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.26 Global Ansvarlig Portefglje 20 - Akkumulerende KL

Dato for stiftelse af 16. juni 2022
afdelingen:
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.26.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i statsobligationer
udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav rating, samt i
virksomhedsobligationer. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov
om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen investerer med fokus pa ansvarlige investeringer, det vil sige miljgmassige, sociale og
forretningsetiske forhold. Aktier tilstraebes at udgere 20 pct. af afdelingens formue, men andelen kan
variere betydeligt fra dette.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. 8 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.
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De verdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af varierende kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer. | det omfang
afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed Income-markedet,
skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden
valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3
(Moody’s), dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.
3. Regelmaessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmeglere.

Afdelingens investeringer kan indebaere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor

udstederen og/eller udstedelsen betegnes “speculative grade” eller ’high yield”, dvs. har en rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Afdelingen ma i high yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og
indtil 5 pct. i samme emission. Generelt tilstraeebes der stor spredning pa segmenter og udstedere.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sinformue i veaerdipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedtegterne.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.
Disse markeder skal vere:

1. et reguleret marked, som defineret i MiFID-direktivet, eller

2. et andet marked i en EU medlemsstat, som er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt, men som ikke er omfattet af definitionen af et reguleret marked i MiFID-direktivet, eller
3. fondsbarser eller andre regulerede marked i et tredjeland som er regelmeessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan dog kun investere pa markeder som angivet i punkt 2) og 3) safremt markedet er
godkendt af Finanstilsynet eller godkendt af bestyrelsen, og at markedet af bestyrelsen vurderes at leve
op til lovens krav til investerbare markeder for en dansk UCITS. De godkendte markeder fremgar af
tilleg B til vedtaegterne.

Afdelingen kan indenfor sin investeringspolitik investere op til 10 pct. af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage veerdipapirudlan.

5.26.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen investerer med fokus pa ansvarlige investeringer, det vil sige miljgmassige, sociale og
forretningsetiske forhold.

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.26.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat faelgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

Der tilstreebes, at afdelingens allokering ligger indenfor falgende rammer:

Investeringsrammer (%) Minimum Maksimum
Aktier i alt 5 35
Globale obligationer i alt 35 95
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Kreditobligationer i alt 0 30
Andet (Likvider) 0 20

Alle investeringer skal klassificeres i henhold til ovenstaende. Globale obligationer er hgjt ratede
(AA- eller hgjere) obligationer. Kreditobligationer er obligationer ratet A+ eller lavere.
Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets relevante ramme.
Afhaengig af forventningerne til de forskellige markedsforhold vil afdelingens
portefgljesammensetning variere en del over tiden.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede verdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter. Der investeres ikke aktivt i unoterede aktier, men tildelte unoterede
aktier og afnoterede aktier kan beholdes.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel daekket som ikke-dakket basis.
Afdelingen udnytter ikke vedtagternes mulighed for at foretage verdipapirudlan.

Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Afdelingen har desuden en raekke investeringsrestriktioner integreret i investeringsstrategien med
henblik pa at mindske afdelingens potentielle eksponering mod investeringer, der kan have en negativ
effekt pa miljemaessige og sociale forhold. For yderligere oplysninger om disse restriktioner, henvises
til bilag 10.

5.26.4 Den typiske investor

Typisk investorkategori og evt. Typisk investeringshorisont,

Andelsklasse Kapitalkategori minimum
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Global Ansvarlig Portefgjle 20, DKK

Danske investorer med hgje
baeredygtighedspraeferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling. Investorer, der investerer frie
midler, skal vaere opmarksomme pa
lagerbeskatningen omtalt nedenfor

3ar

Globaali Vastuullinen Salkku 20, EUR

Finske investorer med hgje
beeredygtighedspraeferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarsfull Portfélj 20, SEK

Svenske investorer med hgje
baeredygtighedspreeferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarlig 20, NOK

Norske investorer med hgje
baeredygtighedspraeferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarlig Portefgjle 20, DKK W

Danske investorer, som defineret i
afsnit 5.26.9, med hgje
baeredygtighedspreeferencer, og som
foretreekker investering i en blandet 3ér
afdeling. Investorer, der investerer frie
midler, skal veaere opmeerksomme pa
lagerbeskatningen omtalt nedenfor

Global Vastuullinen Salkku 20, EUR W

Finske investorer, som defineret i
afsnit 5.26.10, med hgje
baeredygtighedspreeferencer, og som 3ér
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarsfull Porfolj 20, SEK W

Svenske investorer, som defineret i
afsnit 5.26.11, med hgje
baeredygtighedspreeferencer, og som 3ér
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarlig 20, NOK W

Norske investorer, som defineret i
afsnit 5.26.12, med hgje
baeredygtighedspreeferencer, og som 3ér
foretreekker investering i en blandet
afdeling

5.26.5 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig Portefglje 20, DKK

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Dobbeltpris | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:

Akkumulerende investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark:

Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.26.6 Specielt for andelsklasse Globaali Vastuullinen Salkku 20, EUR

Oprettet:

Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Finland
enkeltpris

Beskatning af investorerne:

Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland
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Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen lanceres 22. marts 2023.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og endring af restriktioner praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.26.7 Specielt for andelsklasse Global Ansvarsfull Portfolj 20, SEK

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preaciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og endring af restriktioner praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.26.8 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig 20, NOK

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og @ndring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.26.9 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig Portefglje 20, DKK W

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Danmark
enkeltpris

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen forventes lanceret i det kommende ér.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.
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Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og &endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.26.10 Specielt for andelsklasse Globaali Vastuullinen Salkku 20, EUR W

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Finland
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og &ndring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.26.11 Specielt for andelsklasse Global Ansvarsfull Portfolj 20, SEK W

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen forventes lanceret i det kommende &r.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.26.12 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig 20, NOK W

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge
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Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen forventes lanceret i det kommende &r.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsensbeslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.27 Global Ansvarlig Portefglje 35 - Akkumulerende KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  16. juni 2022

Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.27.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i statsobligationer
udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav rating, samt i
virksomhedsobligationer. Ved aktier forstas ogsa vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov
om investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen investerer med fokus pa ansvarlige investeringer, det vil sige miljgmassige, sociale og
forretningsetiske forhold. Aktier tilstraebes at udgere 35 pct. af afdelingens formue, men andelen kan
variere betydeligt fra dette.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De verdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af varierende kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer. | det omfang
afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed Income-markedet,
skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursverdi pa mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden
valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3
(Moody’s), dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.
3. Regelmaessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmeglere.

Afdelingens investeringer kan indebere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes “speculative grade” eller ’high yield”, dvs. har en rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Afdelingen mai high yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og
indtil 5 pct. i samme emission. Generelt tilstraebes der stor spredning pa segmenter og udstedere.
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Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i verdipapirer m.v.
som naevnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedtegterne.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.
Disse markeder skal vare:

1. et reguleret marked, som defineret i MiFID-direktivet, eller

2. etandet marked i en EU medlemsstat, som er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt
og offentligt, men som ikke er omfattet af definitionen af et reguleret marked i MiFID-
direktivet, eller

3. fondshgrser eller andre regulerede marked i et tredjeland som er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan dog kun investere pa markeder som angivet i punkt 2) og 3) safremt markedet er
godkendt af Finanstilsynet eller godkendt af bestyrelsen, og at markedet af bestyrelsen vurderes at leve
op til lovens krav til investerbare markeder for en dansk UCITS. De godkendte markeder fremgar af
tilleeg B til vedtaegterne.

Afdelingen kan indenfor sin investeringspolitik investere op til 10 pct. af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage veerdipapirudlan.

5.27.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen investerer med fokus pa ansvarlige investeringer, det vil sige miljgmassige, sociale og
forretningsetiske forhold.

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.27.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

Der tilstraebes, at afdelingens allokering ligger indenfor falgende rammer:

Investeringsrammer (%0) Minimum Maksimum
Aktier i alt 20 50
Globale obligationer i alt 20 80
Kreditobligationer i alt 0 30
Andet (Likvider) 0 20

- Alle investeringer skal klassificeres i henhold til ovenstaende. Globale obligationer er hgjt ratede
(AA- eller hgjere) obligationer. Kreditobligationer er obligationer ratet A+ eller lavere.
Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets relevante ramme.
Afhengig af forventningerne til de forskellige markedsforhold vil afdelingens
portefgljesammensztning variere en del over tiden.
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Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede verdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter. Der investeres ikke aktivt i unoterede aktier, men tildelte unoterede
aktier og afnoterede aktier kan beholdes.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dekket som ikke-dakket basis.
Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage vardipapirudlan.

Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Afdelingen har desuden en raekke investeringsrestriktioner integreret i investeringsstrategien med
henblik pa at mindske afdelingens potentielle eksponering mod investeringer, der kan have en negativ
effekt pa miljemaessige og sociale forhold. For yderligere oplysninger om disse restriktioner, henvises
til bilag 10.
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5.27.4 Den typiske investor

Typisk investorkategori og evt. Typisk investeringshorisont,

Andelsklasse Kapitalkategori minimum

Danske investorer med hgje
baeredygtighedspraferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling. Investorer, der investerer frie
midler, skal veere opmerksomme pa
lagerbeskatningen omtalt nedenfor

Global Ansvarlig Portefgjle 35, DKK

Finske investorer med hgje
baeredygtighedspraferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Globaali Vastuullinen Salkku 35, EUR 3ar

Svenske investorer med hgje
baeredygtighedspraeferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarsfull Portfolj 35, SEK

Norske investorer med hgje
baeredygtighedspraferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarlig 35, NOK

Danske investorer, som defineret i
afsnit 5.27.9 med hgje
baeredygtighedspreeferencer, og som
Global Ansvarlig Portefgjle 35, DKK W foretreekker investering i en blandet 34
afdeling. Investorer, der investerer frie
midler, skal veere opmerksomme pa
lagerbeskatningen omtalt nedenfor

Finske investorer, som defineret i
afsnit 5.27.10 med hgje
Global Vastuullinen Salkku 35, EUR W baeredygtighedspraeferencer, og som 33
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Svenske investorer, som defineret i
afsnit 5.27.11 med hgje
Global Ansvarsfull Porfolj 35, SEK W baeredygtighedspreeferencer, og som 3é&r
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Norske investorer, som defineret i
afsnit 5.27.12 med hgje

Global Ansvarlig 35, NOK W baeredygtighedspreeferencer, og som 3ér
foretreekker investering i en blandet

afdeling

5.27.5 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig Portefglje 35, DKK

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Dobbeltpris | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og endring af restriktioner praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.
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5.27.6 Specielt for andelsklasse Globaali Vastuullinen Salkku 35, EUR

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Finland
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen lanceres 22. marts 2023.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og &ndring af restriktioner praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.27.7 Specielt for andelsklasse Global Ansvarsfull Portfélj 35, SEK

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og endring af restriktioner praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.27.8 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig 35, NOK

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.27.9 Specielt for Global andelsklasse Ansvarlig Portefglje 35, DKK W

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Danmark
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen forventes lanceret i det kommende ér.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJS eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.
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Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.27.10 Specielt for andelsklasse Globaali Vastuullinen Salkku 35, EUR W

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Finland
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJ/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsensbeslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.27.11 Specielt for andelsklasse Global Ansvarsfull Portfolj 35, SEK W

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks, mod
hvilket afdelingens afkast males

Andelsklassen forventes lanceret i det kommende ér.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJ/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.
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5.27.12 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig 35, NOK W

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Andelsklassen forventes lanceret i det kommende ér.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og &ndring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.28 Global Ansvarlig Portefglje 50 - Akkumulerende KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 16. juni 2022

Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.28.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Omfatter investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i statsobligationer
udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav rating, samt i
virksomhedsobligationer. VVed aktier forstas ogsa verdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov
om investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen investerer med fokus pa ansvarlige investeringer, det vil sige miljgmassige, sociale og
forretningsetiske forhold. Aktier tilstraebes at udgere 50 pct. af afdelingens formue, men andelen kan
variere betydeligt fra dette.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. 8 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De verdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af varierende kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer. | det omfang
afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed Income-markedet,
skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modveerdien heraf i anden
valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3
(Moody’s), dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.
3. Regelmaessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaglere.

Afdelingens investeringer kan indebere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor

udstederen og/eller udstedelsen betegnes “speculative grade” eller high yield”, dvs. har en rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).
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Afdelingen ma i high yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og
indtil 5 pct. i samme emission. Generelt tilstraebes der stor spredning pa segmenter og udstedere.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sinformuei veardipapirer m.v.
som naevnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tilleeg A til vedtegterne.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.
Disse markeder skal vere:

1. et reguleret marked, som defineret i MiFID-direktivet, eller

2. et andet marked i en EU medlemsstat, som er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt
og offentligt, men som ikke er omfattet af definitionen af et reguleret marked i MiFID-direktivet,
eller

3. fondsbarser eller andre regulerede marked i et tredjeland som er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt

Afdelingen kan dog kun investere pa markeder som angivet i punkt 2) og 3) safremt markedet er
godkendt af Finanstilsynet eller godkendt af bestyrelsen, og at markedet af bestyrelsen vurderes at leve
op til lovens krav til investerbare markeder for en dansk UCITS. De godkendte markeder fremgar af
tilleeg B til vedtaegterne.

Afdelingen kan indenfor sin investeringspolitik investere op til 10 pct. af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage veerdipapirudlan.

5.28.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen investerer med fokus pa ansvarlige investeringer, det vil sige miljgmassige, sociale og
forretningsetiske forhold.

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.28.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

Der tilstraebes, at afdelingens allokering ligger indenfor falgende rammer:

Investeringsrammer (%0) Minimum Maksimum
Aktier i alt 35 65
Globale obligationer i alt 5 65
Kreditobligationer i alt 0 30
Andet (Likvider) 0 20

- Alle investeringer skal klassificeres i henhold til ovenstaende. Globale obligationer er hgjt ratede
(AA- eller hgjere) obligationer. Kreditobligationer er obligationer ratet A+ eller lavere.
Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets relevante ramme.
Afhengig af forventningerne til de forskellige markedsforhold vil afdelingens
portefgljesammensetning variere en del over tiden.
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Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede verdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter. Der investeres ikke aktivt i unoterede aktier, men tildelte unoterede
aktier og afnoterede aktier kan beholdes.
Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dekket som ikke-dakket basis.
Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage vardipapirudlan.
Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Afdelingen har desuden en raekke investeringsrestriktioner integreret i investeringsstrategien med
henblik pa at mindske afdelingens potentielle eksponering mod investeringer, der kan have en negativ
effekt pa miljemaessige og sociale forhold. For yderligere oplysninger om disse restriktioner, henvises
til bilag 10.

5.28.4 Den typiske investor

Andelsklasse

Typisk investorkategori og evt.
kapitalkategori

Typisk investeringshorisont,
minimum

Global Ansvarlig Portefgjle 50, DKK

Danske investorer med hgje
baeredygtighedspraeferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling. Investorer, der investerer frie
midler, skal veere opmerksomme pa
lagerbeskatningen omtalt nedenfor

Globaali Vastuullinen Salkku 50, EUR

Finske investorer med hgje
baeredygtighedspraeferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarsfull Portfélj 50, SEK

Svenske investorer med hgje
baeredygtighedspraferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarlig 50, NOK

Norske investorer med hgje
baeredygtighedspraferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarlig Portefgjle 50, DKK W

Danske investorer, som defineret i
afsnit 5.28.9 med hgje
beeredygtighedspreeferencer, og som
foretreekker investering i en blandet
afdeling. Investorer, der investerer frie
midler, skal veere opmerksomme pa
lagerbeskatningen omtalt nedenfor

Global Vastuullinen Salkku 50, EUR W

Finske investorer, som defineret i
afsnit 5.28.10 med hgje
baeredygtighedspraferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarsfull Porfolj 50, SEK W

Svenske investorer, som defineret i
afsnit 5.28.11 med hgje
baeredygtighedspraferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarlig 50, NOK W

Norske investorer, som defineret i
afsnit 5.28.12 med hgje
baeredygtighedspraferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

5.28.5 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig Portefglje 50, DKK

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Dobbeltpris

| Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:

Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
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Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og &ndring af restriktioner praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.28.6 Specielt for andelsklasse Globaali Vastuullinen Salkku 50, EUR

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Finland
enkeltpris

Beskatning af investorerne: ~Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast méales

Andelsklassen lanceres den 22. marts 2023.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og endring af restriktioner praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.28.7 Specielt for andelsklasse Global Ansvarsfull Portfélj 50, SEK

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og &endring af restriktioner og preciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.28.8 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig 50, NOK

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og &@ndring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.
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5.28.9 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig Portefglje 50, DKK W

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Danmark
enkeltpris

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen forventes lanceret i det kommende ér.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.1. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.28.10 Specielt for andelsklasse Globaali Vastuullinen Salkku 50, EUR W

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Finland
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.28.11 Specielt for andelsklasse Global Ansvarsfull Portfolj 50, SEK W

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen forventes lanceret i det kommende ér.
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Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og @ndring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsensbeslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.28.12 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig 50, NOK W

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Andelsklassen forventes lanceret i det kommende ér.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsensbeslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.29 Global Ansvarlig Portefglje 65 - Akkumulerende KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 16. juni 2022

Investeringsstrateqi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.29.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i statsobligationer
udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav rating, samt i
virksomhedsobligationer. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov
om investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen investerer med fokus pa ansvarlige investeringer, det vil sige miljgmassige, sociale og
forretningsetiske forhold. Aktier tilstraebes at udgere 65 pct. af afdelingens formue, men andelen kan
variere betydeligt fra dette.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. 8 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.
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De veerdipapirer, der handles pA OTC-Fixed Income-markedet, er af varierende kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer. | det omfang
afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed Income-markedet,
skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursverdi pad mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden
valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3
(Moody’s), dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.
3. Regelmaessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Afdelingens investeringer kan indebere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes “’speculative grade” eller high yield”, dvs. har en rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Afdelingen ma i high yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og
indtil 5 pct. i samme emission. Generelt tilstraeebes der stor spredning pa segmenter og udstedere.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formue i vaerdipapirer m.v.
som naevnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
§ 148 og som specificeret i tilleeg A til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.
Disse markeder skal veere:

1. et reguleret marked, som defineret i MiFID-direktivet, eller

2. et andet marked i en EU medlemsstat, som er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt
og offentligt, men som ikke er omfattet af definitionen af et reguleret marked i MiFID-direktivet,
eller

3. fondsbarser eller andre regulerede marked i et tredjeland som er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan dog kun investere pa markeder som angivet i punkt 2) og 3) safremt markedet er
godkendt af Finanstilsynet eller godkendt af bestyrelsen, og at markedet af bestyrelsen vurderes at leve
op til lovens krav til investerbare markeder for en dansk UCITS. De godkendte markeder fremgar af
tilleeg B til vedtaegterne.

Afdelingen kan indenfor sin investeringspolitik investere op til 10 pct. af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage veerdipapirudlan.

5.29.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen investerer med fokus pa ansvarlige investeringer, det vil sige miljgmassige, sociale og
forretningsetiske forhold.

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.
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5.29.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

Der tilstraebes, at afdelingens allokering ligger indenfor falgende rammer:

Investeringsrammer (%) Minimum Maksimum
Aktier i alt 50 80
Globale obligationer i alt 0 50
Kreditobligationer i alt 0 30
Andet (Likvider) 0 20

Alle investeringer skal klassificeres i henhold til ovenstaende. Globale obligationer er hgjt ratede
(AA- eller hgjere) obligationer. Kreditobligationer er obligationer ratet A+ eller lavere.
Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets relevante ramme.
Afhangig af forventningerne til de forskellige markedsforhold vil afdelingens
portefgljesammensetning variere en del over tiden.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede veerdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter. Der investeres ikke aktivt i unoterede aktier, men tildelte unoterede
aktier og afnoterede aktier kan beholdes.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel daekket som ikke-dakket basis.
Afdelingen udnytter ikke vedtagternes mulighed for at foretage verdipapirudlan.

Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Afdelingen har desuden en raekke investeringsrestriktioner integreret i investeringsstrategien med
henblik pa at mindske afdelingens potentielle eksponering mod investeringer, der kan have en negativ
effekt pa miljemaessige og sociale forhold. For yderligere oplysninger om disse restriktioner, henvises
til bilag 10.

5.29.4 Den typiske investor

Typisk investorkategori og evt. Typisk investeringshorisont,

Andelsklasse kapitalkategori minimum
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Global Ansvarlig Portefgjle 65, DKK

Danske investorer med hgje
baeredygtighedspreeference, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling Investorer, der investerer frie
midler, skal veere opmerksomme pa
lagerbeskatningen omtalt nedenfor

5 a&r

Globaali Vastuullinen Salkku 65, EUR

Finske investorer med hgje
baeredygtighedspraeferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarsfull Portfolj 65, SEK

Svenske investorer med hgje
beeredygtighedspraeferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarlig 65, NOK

Norske investorer med hgje
baeredygtighedspraferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarlig Portefgjle 65, DKK W

Danske investorer, som defineret i
afsnit 5.29.9 med hgje
baeredygtighedspreeferencer, og som
foretreekker investering i en blandet
afdeling. Investorer, der investerer frie
midler, skal veere opmarksomme pa
lagerbeskatningen omtalt nedenfor

Global Vastuullinen Salkku 65, EUR W

Finske investorer, som defineret i
afsnit 5.29.10 med hgje
baeredygtighedspraeferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarsfull Porfolj 65, SEK W

Svenske investorer, som defineret i
afsnit 5.29.11 med hgje
baeredygtighedspraferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarlig 65, NOK W

Norske investorer, som defineret i
afsnit 5.29.12 med hgje
baeredygtighedspraferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

5.29.5 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig Portefglje 65, DKK

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Dobbeltpris

| Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:

Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark:

Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og &endring af restriktioner praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.29.6 Specielt for andelsklasse Globaali Vastuullinen Salkku 65, EUR

Oprettet:

Prismetode: Modificeret
enkeltpris

Andelsklassen udbydes i Finland

Beskatning af investorerne:

Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland
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Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen lanceres 22. marts 2023.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og endring af restriktioner praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.29.7 Specielt for andelsklasse Global Ansvarsfull Portfolj 65, SEK

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preaciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.29.8 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig Portefalje 65, NOK

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og @ndring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.29.9 Specielt andelsklasse for Global Ansvarsfuld Portefglje 65, DKK W

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Danmark
enkeltpris

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen forventes lanceret i det kommende ér.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.
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Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.29.10 Specielt for andelsklasse Globaali Vastuullinen Salkku 65, EUR W

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Finland
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJS eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.29.11 Specielt for andelsklasse Global Ansvarsfull Portfolj 65, SEK W

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen forventes lanceret i det kommende ér.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJS eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indferelse og eendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.29.12 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig 65, NOK W

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge
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Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen forventes lanceret i det kommende &r.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsensbeslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.30 Global Ansvarlig Portefglje 80 - Akkumulerende KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 16. juni 2022

Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.30.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Omfatter investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i statsobligationer
udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav rating, samt i
virksomhedsobligationer. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov
om investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen investerer med fokus pa ansvarlige investeringer, det vil sige miljgmassige, sociale og
forretningsetiske forhold. Aktier tilstreebes at udggare 80 pct. af afdelingens formue, men andelen kan
variere betydeligt fra dette.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. 8 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De verdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af varierende kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer. | det omfang
afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed Income-markedet,
skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursverdi pad mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden
valuta.

2. En kreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3
(Moody’s), dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.
3. Regelmaessig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Afdelingens investeringer kan indebere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes “’speculative grade” eller "high yield”, dvs. har en rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).
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Afdelingen mai high yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og
indtil 5 pct. i samme emission. Generelt tilstraebes der stor spredning pa segmenter og udstedere.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formuei vardipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
§ 148 og som specificeret i tilleeg A til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.
Disse markeder skal vere:

1. et reguleret marked, som defineret i MiFID-direktivet, eller

2. et andet marked i en EU medlemsstat, som er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt
og offentligt, men som ikke er omfattet af definitionen af et reguleret marked i MiFID-direktivet,
eller

3. fondsbarser eller andre regulerede marked i et tredjeland som er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan dog kun investere pa markeder som angivet i punkt 2) og 3) safremt markedet er
godkendt af Finanstilsynet eller godkendt af bestyrelsen, og at markedet af bestyrelsen vurderes at leve
op til lovens krav til investerbare markeder for en dansk UCITS. De godkendte markeder fremgar af
tilleeg B til vedtaegterne.

Afdelingen kan indenfor sin investeringspolitik investere op til 10 pct. af sin formue i andre
veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage veerdipapirudlan.

5.30.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen investerer med fokus pa ansvarlige investeringer, det vil sige miljgmassige, sociale og
forretningsetiske forhold.

Afdelingen er Kkategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.30.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat faelgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

Der tilstreebes, at afdelingens allokering ligger indenfor fglgende rammer:

Investeringsrammer (%0) Minimum Maksimum
Aktier i alt 65 95
Globale obligationer i alt 0 35
Kreditobligationer i alt 0 30
Andet (Likvider) 0 20

- Alle investeringer skal klassificeres i henhold til ovenstaende. Globale obligationer er hgjt ratede
(AA- eller hgjere) obligationer. Kreditobligationer er obligationer ratet A+ eller lavere.
Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets relevante ramme.
Afhengig af forventningerne til de forskellige markedsforhold vil afdelingens
portefgljesammensetning variere en del over tiden.
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Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede verdipapirer og
pengemarkedsinstrumenter. Der investeres ikke aktivt i unoterede aktier, men tildelte unoterede
aktier og afnoterede aktier kan beholdes.
Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dekket som ikke-dakket basis.
Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage vardipapirudlan.
Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Afdelingen har desuden en raekke investeringsrestriktioner integreret i investeringsstrategien med
henblik pa at mindske afdelingens potentielle eksponering mod investeringer, der kan have en negativ
effekt pa miljemaessige og sociale forhold. For yderligere oplysninger om disse restriktioner, henvises
til bilag 10.

5.30.4 Den typiske investor

Andelsklasse

Typisk investorkategori og evt.
kapitalkategori

Typisk investeringshorisont,
minimum

Global Ansvarlig Portefgjle 80, DKK

Danske investorer med hgje
baeredygtighedspreeference, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling. Investorer, der investerer frie
midler, skal veere opmerksomme pa
lagerbeskatningen omtalt nedenfor

5 é&r

Globaali Vastuullinen Salkku 80, EUR

Finske investorer med hgje
baeredygtighedspraeferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarsfull Portfélj 80, SEK

Svenske investorer med hgje
baeredygtighedspraferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarlig 80, NOK

Norske investorer med hgje
baeredygtighedspraferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

5 &

Global Ansvarlig Portefgjle 80, DKK W

Danske investorer, som defineret i
afsnit 5.30.9 med hgje
beeredygtighedspreeferencer, og som
foretreekker investering i en blandet
afdeling. Investorer, der investerer frie
midler, skal veere opmerksomme pa
lagerbeskatningen omtalt nedenfor

Global Vastuullinen Salkku 80, EUR W

Finske investorer, som defineret i
afsnit 5.30.10 med hgje
baeredygtighedspraferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarsfull Porfolj 80, SEK W

Svenske investorer, som defineret i
afsnit 5.30.11 med hgje
baeredygtighedspraferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarlig 80, NOK W

Norske investorer, som defineret i
afsnit 5.30.12 med hgje
baeredygtighedspraferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

5.30.5 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig Portefglje 80, DKK

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Dobbeltpris

| Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:

Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
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Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.30.6 Specielt for andelsklasse Globaali Vastuullinen Salkku 80, EUR

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Finland
enkeltpris

Beskatning af investorerne: ~ Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen lanceres 22. marts 2023.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og &ndring af restriktioner praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.30.7 Specielt for andelsklasse Global Ansvarsfull Portfolj 80, SEK

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og &endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.30.8 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig 80, NOK

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og &ndring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.30.9 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig Portefglje 80, DKK W

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Danmark
enkeltpris
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Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,
mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen forventes lanceret i det kommende ér.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsensbeslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.30.10 Specielt andelsklasse for Globaali Vastuullinen Salkku 80, EUR W

Oprettet: 1. september 2022 | Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Finland
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.30.11 Specielt for andelsklasse Global Ansvarsfull Portfolj 80, SEK W

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt indeks,

mod hvilket andelsklassens afkast males

Andelsklassen forventes lanceret i det kommende ar.
Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
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AJ/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.30.12 Specielt for andelsklasse Global Ansvarlig 80, NOK W

Oprettet: Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Andelsklassen forventes lanceret i det kommende ér.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og &ndring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.31 Global Ansvarlig Portefglje 100 - Akkumulerende KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 7. december 2023

Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.31.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade
Omfatter investering globalt i aktier. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med
aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen investerer med fokus pa ansvarlige investeringer, det vil sige miljgmaessige, sociale og
forretningsetiske forhold.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. § 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.
Disse markeder skal veere:

1. et reguleret marked, som defineret i MiFID-direktivet, eller

2. et andet marked i en EU medlemsstat, som er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt
og offentligt, men som ikke er omfattet af definitionen af et reguleret marked i MiFID-direktivet,
eller
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3. fondsbarser eller andre regulerede marked i et tredjeland som er regelmaessigt arbejdende,
anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan dog kun investere pa markeder som angivet i punkt 2) og 3) safremt markedet er
godkendt af Finanstilsynet eller godkendt af bestyrelsen, og at markedet af bestyrelsen vurderes at leve
op til lovens krav til investerbare markeder for en dansk UCITS. De godkendte markeder fremgar af
tilleg B til vedtaegterne.

Afdelingen kan indenfor sin investeringspolitik investere op til 10 pct. af sin formue i andre
vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, jf. lov om investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage veerdipapirudlan.

5.31.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen investerer med fokus pa ansvarlige investeringer, det vil sige miljgmassige, sociale og
forretningsetiske forhold.

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab. Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
fremgar af bilag 10.

5.31.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

Der tilstreebes, at afdelingens allokering ligger indenfor faglgende rammer:

Investeringsrammer (%6) Minimum Maksimum
Aktier i alt 90 100
Andet (Likvider) 0 10

- Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede veerdipapirer. Der investeres ikke
aktivt i unoterede aktier, men tildelte unoterede aktier og afnoterede aktier kan beholdes.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-deaekket basis.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage vardipapirudIan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

Afdelingen har desuden en raekke investeringsrestriktioner integreret i investeringsstrategien med
henblik pa at mindske afdelingens potentielle eksponering mod investeringer, der kan have en negativ
effekt pa miljgmaessige og sociale forhold. For yderligere oplysninger om disse restriktioner, henvises
til bilag 10.
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5.31.4 Den typiske investor

Typisk investorkategori og evt. Typisk investeringshorisont,

Andelsklasse kapitalkategori minimum

Finske investorer med hgje 5ar
Globaali Vastuullinen Salkku 100, EUR baeredygtighedspraferencer, som
w foretreekker investering i en blandet
afdeling

Svenske investorer med hgje 5ar
beeredygtighedspraeferencer, som
foretreekker investering i en blandet
afdeling

Global Ansvarsfull Portfélj 100, SEK

5.31.5 Specielt for andelsklasse Globaali Vastuullinen Salkku 100, EUR W

Oprettet: 7. december 2023 | Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Finland
enkeltpris

Beskatning af Akkumulerende, investorer skattepligtige til

investorerne: Finland

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes

et indikativt indeks, mod hvilket andelsklassens
afkast males

Andelsklassen forventes lanceret i 2024.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preaciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og &ndring af restriktioner praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.31.6 Specielt for andelsklasse Global Ansvarsfull Portfolj 100, SEK

Oprettet: 7. december 2023 | Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Andelsklassen har intet benchmark. Der anvendes et indikativt

indeks, mod hvilket andelsklassens afkast méales

Andelsklassen forventes lanceret i 2024.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsensbeslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.32 Global Indeks — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 27. maj 2003
Investeringsstrategi: Indeksbaseret /passiv | Afdelingen er akkumulerende

Afdelingen er stiftet under Investeringsforeningen BG Invest med navnet Pension (PAL) — Verden
Valutasikret. Afdelingen er i 2007 overflyttet til Investeringsforeningen Danske Invest og eendrede ved
overflytningen navn til Indeks Verden Valutasikret — Akkumulerende. | 2010 s&ndrede afdelingen navn
til Global Indeks Valutasikret — Akkumulerende KL. 12015 &ndrede afdelingen navn fra Global Indeks
Valutasikret — Akkumulerende KL til det nuverende.

5.32.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter investering i aktier og har som formal ved sammensztningen af portefgljen at falge
udviklingeni et globalt aktieindeks. Ved aktier forstas ogsa vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgar
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i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at velge indekset og til at foretage senere
udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter. Afdelingen ma dog hgjst placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. bgrser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en naermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage vardipapirudlan.

5.32.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse beeredygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.32.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat faglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage verdipapirudIan.

- Der ma ikke investeres aktivt i unoterede veardipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen kan anvende valutaterminskontrakter til valutaafdaekning.

- Afdelingens teoretiske tracking error ma maksimalt at udgere 1,0 procentpoint. Tracking error kan
vaere hgjere som fglge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmaessige
placeringsregler, begreensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinare
markedsforhold. Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil
seedvanligvis veere lavere end den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfgrte
maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en afdeling fglger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.32.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum

Pensionsmidler eller midler under

virksomhedsskatteordningen Sar

5.32.5 Specielt for andelsklasse Global Indeks — Akkumulerende, klasse DKK h
| Oprettet: 21. april 2015 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark |
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Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI World Index, inkl. nettoudbytter, hedget til danske kroner
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen udbydes i Danmark og er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Global Indeks —
Akkumulerende KL. Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er
afdaekket (hedget), jf. nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Minimum 95 pct. af afdelingens verdi skal veere afdaekket til DKK.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.32.6 Specielt for andelsklasse Global Indeks - Akkumulerende, klasse DKK W h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI World Index, inkl. nettoudbytter, hedget til danske kroner
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJS eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Minimum 95 pct. af afdelingens veerdi skal veere afdaekket til DKK.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.32.7 Specielt for andelsklasse Global Index, klasse NOK h

Oprettet: 17. marts 2021 Prismetode: Modificeret | Andelsklassen udbydes i Norge
singleprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: MSCI World Index, inkl. nettoudbytter, hedget til norske kroner
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdeekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat falgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer for investeringerne
foretaget af andelsklassen:

- Minimum 95 pct. af afdelingens vaerdi skal veere afdaekket til NOK.

Restriktionerne og preeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.33 Global Indeks KL

| Dato for stiftelse af afdelingen:  25. januar 2000
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| Investeringsstrategi: Indeksbaseret/passiv |

| foraret 2011 blev afdeling Global Indeks fusioneretind i afdelingen. Ved fusionen a&ndrede afdelingen
navn fra Indeks Aktier til det nuveerende.

| 2017 blev afdeling Global Indeks 2 KL fusioneret ind i afdelingen og i 2019 blev afdeling Online
Global Indeks KL fra Investeringsforeningen Danske Invest Select fusioneret ind i afdelingen.

5.33.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i aktier og har som formal ved sammensetningen af portefgljen at felge
udviklingeni et globalt aktieindeks. Ved aktier forstas ogsa vaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgar
i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at velge indekset og til at foretage senere
udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.33.2 Miljemeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse baeredygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.33.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage vaerdipapirudlan.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at anvende afledte finansielle instrumenter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error ma maksimalt udgere 1,0 pct. Tracking error kan vere hgjere
som fglge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmaessige placeringsregler,
begraensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinare markedsforhold. Den
teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den
faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor
teet en afdeling folger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

DI prospekt 2024-03-19_corrected 26.03.2024
88



Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.
5.33.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle szrlige forhold
og evt. kapitalkategori minimum

For investorer, der gnsker

Frie midler og pensionsmidler. 5ar indeksbaserede investeringer

5.33.5 Specielt for andelsklasse Global Indeks, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Global Indeks KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.33.6 Specielt for andelsklasse Global Indeks, klasse DKK W d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJS eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og endring af restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.34 Global Index 2 - Accumulating

Dato for stiftelse af afdelingen: 7. december 2023

Investeringsstrateqi: Indeksbaseret/passiv

5.34.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter investering i aktier og har som formal ved sammensatningen af portefgljen at folge
udviklingeni et globalt aktieindeks. Ved aktier forstas ogsa vardipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser. Det kan forekomme, at afdelingen omfatter investeringer, der ikke indgar
i indekset. Foreningens bestyrelse er bemyndiget til at veelge indekset og til at foretage senere
udskiftninger af indekset.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
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der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1.  beliggende i lande, der er medlemmer af Den Europaiske Union, eller i lande, som
Feellesskabet har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, eller

2. godkendt af Finanstilsynet, eller

3. fastsat i vedtegterne efter en forudgaende vurdering af, at markederne lever op til en nermere
standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De saledes godkendte markeder fremgar af
tilleeg B til vedtaegterne. A£ndring af tilleegget kan besluttes af bestyrelsen, jf. ovennavnte
retningslinjer fra Finanstilsynet.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og

pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og depotbeviser samt foretage
veerdipapirudlan.

5.34.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en forpligtelse til systematisk at
supplere benchmarket med en investeringsproces, der integrerer disse baeredygtighedsparametre ved
screeninger, investeringsrestriktioner samt aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgsmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.34.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage vaerdipapirudlan.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at anvende afledte finansielle instrumenter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error ma maksimalt udgere 1,0 pct. Tracking error kan veere hgjere
som fglge af RI-politikkens eksklusion af selskaber, de lovgivningsmassige placeringsregler,
begraensninger i de faktiske investeringsmuligheder eller ekstraordinere markedsforhold. Den
teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis vare lavere end den
faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor
teet en afdeling falger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.34.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typisk investornationalitet Typisk inﬁitiegggqshorisont,
Global Indeks 2 — Akkumulerende Dansk 5ar
Global Indeks 2, NOK Norsk 5ar
Global Indeks 2, NOK W Norsk 5ar
Globaali Indeksi 2, EUR W Finsk 5ar
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Global Index 2, SEK W Svensk | 5ar

5.34.5 Specielt for andelsklasse Global Indeks 2 - Akkumulerende

Oprettet: 7. december 2023 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter malt i DKK
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen forventes lanceret i 2024

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.34.6 Specielt for andelsklasse Global Indeks 2, NOK

Oprettet: 7. december 2023 | Prismetode: Andelsklassen udbydes i Norge
Modificeret Single pris metoden

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter malt i NOK
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen forventes lanceret i 2024.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og andring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.34.7 Specielt for andelsklasse Global Indeks 2, NOK W

Oprettet: 7. december 2023 | Prismetode: Andelsklassen udbydes i Norge
Modificeret Single pris metoden

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter malt i NOK
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen forventes lanceret i 2024.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJS eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og eéendring af restriktioner og preaeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.34.8 Specielt for andelsklasse Globaali Indeksi 2, EUR W

Oprettet: 7. december 2023 | Prismetode: Andelsklassen udbydes i Finland
Modificeret Single pris metoden
Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter malt i EUR
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen forventes lanceret i 2024.
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Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og eéendring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.34.9 Specielt for andelsklasse Global Indeks 2, SEK W

Oprettet: 7. december 2023 | Prismetode: Andelsklassen udbydes i Sverige
Modificeret Single pris metoden

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter malt i SEK
Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen forventes lanceret i 2024.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJ/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.35 Global Sustainable Future 2 KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  26. juli 2000

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret afdeling
Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter

| 2020 endrede afdelingen navn fra Global Plus KL til det nuvarende.

5.35.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i akter i selskaber, som ventes at kunne bidrage til udvalgte af FN's
Verdensmal for Baredygtig Udvikling og/eller accelerere overgangen til en baredygtig gkonomi.
Aktierne er udvalgt ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties afkast. VVed aktier forstas ogsa
veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder
f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
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der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.35.2 Beredygtigt investeringsmal

Afdelingen er kategoriseret under artikel 9 i SFDR og har som sit baredygtige investeringsmal at
accelerere overgangen til en bearedygtig gkonomi og bidrage positivt til opnaelsen af udvalgte FN-
Verdensmal for Baredygtig Udvikling (Sustainable Development Goals — ’SDGerne”).

Som supplement til efterkommelsen af det baredygtige investeringsmal fremmer afdelingen
miljemaessige og/eller sociale karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en
investeringsproces,  der  integrerer  disse  beredygtighedsaspekter  ved  screeninger,
investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens beredygtige investeringsmal samt oplysninger om afdelingens
gvrige miljsmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag 10.

5.35.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat faglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Portefgljen vil som udgangspunkt besta af 30 - 50 aktier.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingensteoretiske tracking error tilstreebes at veaere pa 2-8 procentpoint. Den teoretiske tracking
error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end den faktisk realiserede,
der saledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking error afspejler, hvor taet en afdeling
falger sit benchmark.

- Afdelingens investeringer tilretteleegges saledes, at afdelingen er egnet for investorer, som er
fokuserede pa efter-skat-afkast pa langt sigt, og som ikke har behov for Igbende udbyttebetalinger
i stgrre omfang.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan gndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.35.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5ér

5.36 Global Sustainable Future — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen:  21. juni 2002
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

Afdelingen endrede i 2010 navn fra Verden — Akkumulerende til Global StockPicking —
Akkumulerende.
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I 2020 &ndrede afdelingen navn fra Global Stockpicking — Akkumulerende KL til det nuverende.

5.36.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i akter i selskaber, som ventes at kunne bidrage til udvalgte af FN's
Verdensmal for Beeredygtig Udvikling og/eller accelerere overgangen til en beeredygtig gkonomi.
Aktierne er udvalgt ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties afkast. Ved aktier forstas ogsa
veaerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder
f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udggere 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.36.2 Beredygtigt investeringsmal

Afdelingen er kategoriseret under artikel 9 i SFDR og har som sit baredygtige investeringsmal at
accelerere overgangen til en baredygtig gkonomi og bidrage positivt til opnaelsen af udvalgte FN-
Verdensmal for Baredygtig Udvikling (Sustainable Development Goals — ’SDGerne”).

Som supplement til efterkommelsen af det bearedygtige investeringsmal fremmer afdelingen
miljgmaessige og/eller sociale karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en
investeringsproces,  der  integrerer  disse  beredygtighedsaspekter  ved  screeninger,
investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens baeredygtige investeringsmal samt oplysninger om afdelingens
gvrige miljsmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag 10.

5.36.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat faglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Portefgljen vil som udgangspunkt besta af 30 - 50 aktier.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede og afnoterede veerdipapirer
kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Der tilstreebes en ex ante tracking error pa 2-8 procentpoint. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med henblik pa at sikre,
at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.36.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,

Andelsklasse og evt. kapitalkategori minimum

Dansk pensionsinvestor eller
investor under 5ar
virksomhedsskatteordningen

Global Sustainable Future— Akkumulerende, klasse
DKK

. Dansk pensionsinvestor eller
Global Sustainable Future — Akkumulerende, klasse investor under

5ar
DKW virksomhedsskatteordningen
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Global Sustainable Future, klasse NOK Norsk investor 5ar

Global Sustainable Future, osuuslaji EUR Finsk investor 5 ér

5.36.5 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future — Akkumulerende, klasse DKK

Oprettet: 11. september Prismetode: Andelsklassen udbydes i
2012 Dobbeltprismetoden Danmark

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter malt i DKK

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Global StockPicking — Akkumulerende
KL. Andelsklassen @ndrede den 17. juni 2013 navn fra Global StockPicking — Akkumulerende, klasse
DK til det i overskriften anfarte.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.36.6 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future — Akkumulerende, klasse DKK W

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter malt i DKK

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJ/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.36.7 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future, klasse NOK

Oprettet: 28. maj 2014 Prismetode: modificerede Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter malt i NOK

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.36.8 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future, osuuslaji EUR

Oprettet: 11. september Prismetode: modificerede Andelsklassen udbydes i Finland
2012 enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter malt i EUR

Andelsklassen endrede den 17. juni 2013 navn fra Global Sustainable Future til det i overskriften
anfarte.
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Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og &ndring af restriktioner praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.37 Global Sustainable Future KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  17. marts 2000

Investeringsstrategi: Aktiv

| 2011 blev afdeling Global Value fusioneret ind i afdelingen.

| 2019 blev afdelingerne Global StockPicking 2 KL, Global Hgjt Udbytte KL og KlimaTrends KL
fusioneret ind i afdelingen.

| 2020 endrede afdelingen navn fra Global StockPicking KL til det nuveerende.

5.37.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i akter i selskaber, som ventes at kunne bidrage til udvalgte af FN's
Verdensmal for Baredygtig Udvikling og/eller accelerere overgangen til en baredygtig gkonomi.
Aktierne er udvalgt ud fra specifikke forventninger til den enkelte akties afkast. VVed aktier forstas ogsa
veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om investeringsforeninger m.v. 8 2, stk. 1, herunder
f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udggare 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EJS-land, eller

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en naermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage vaerdipapirudlan.

5.37.2 Beredygtigt investeringsmal

Afdelingen er kategoriseret under artikel 9 i SFDR og har som sit baredygtige investeringsmal at
accelerere overgangen til en bearedygtig gkonomi og bidrage positivt til opnaelsen af udvalgte FN-
Verdensmal for Baredygtig Udvikling (Sustainable Development Goals — ’SDGerne”).

Som supplement til efterkommelsen af det beeredygtige investeringsmal fremmer afdelingen
miljemaessige og/eller sociale karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en
investeringsproces,  der  integrerer  disse  beredygtighedsaspekter  ved  screeninger,
investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt aktivt ejerskab.
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Yderligere oplysninger om afdelingens baeredygtige investeringsmal samt oplysninger om afdelingens
gvrige miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag 10.

5.37.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Portefgljen vil som udgangspunkt besta af 30 - 50 aktier.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingensteoretiske tracking error tilstraebesat veere pa 2-8 procentpoint. Den teoretiske tracking
error beregnesi en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vere lavere end den faktisk realiserede,
der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en afdeling
falger sit benchmark.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.37.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5ar

5.37.5 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Global StockPicking KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og eéendring af restriktioner og preaeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.37.6 Specielt for andelsklasse Global Sustainable Future, klasse DKK W d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI World Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og endring af restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.
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5.38 Globale High Yield Obligationer — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 11. januar 2011
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.38.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i obligationer, herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande,
dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav rating samt i virksomhedsobligationer.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursvardi pa mindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/barsmaeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzre en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes ’speculative grade” eller “high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sinformue i veaerdipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedtegterne.

Midlerne placeres pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en naermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.38.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.
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5.38.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes maksimalt at veere
benchmarkets varighed plus/minus 2 ar.

- Afledte finansielle instrumenter kan anvendes pa savel deekket som ikke-daekket basis i den
overordnede portefgljestyring.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-deaekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrgrende alle instrumenter inden for afdelingens
investeringsomrade og indebzrer en gget eksponering, hvilket vil medfere en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.38.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,

Andelsklasse og evt. kapitalkategori minimum

. . . Dansk pensionsinvestor eller investor 34
Global High Yield Bonds — Accumulating, class EUR h under virksomhedsskatteordningen

Global High Yield Bonds - Accumulating, class EUR W h Djr?glgr?ﬁ?liis%?;g:a\(/jisstlgtgtlﬁg;?Xgezaor 3ér
Global High Yield Bonds, osuuslaji EUR W h Finsk 3ér
Global High Yield Obligasjon, klasse, NOK h Norsk 3ér
Global High Yield Obligasjon, klasse, NOK W h Norsk 3é&r
Globala High Yield-obligationer, klass SEK h Svensk 3ar
Globala High Yield-obligationer, klass SEK W h Svensk 3ér

5.38.5 Specielt for andelsklasse Global High Yield Bonds — Accumulating, class EUR h
Oprettet: 12. april 2012 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: Bloomberg Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial

Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior Financials (2 pct. udstederbegraensning) afdsekket mod euro.

Andelsklassen &ndrede den 17. juni 2013 navn fra Global High Yield Bonds — Accumulating til det i

overskriften anforte. Betegnelsen “h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er
afdaekket (hedget), jf. nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 97 pct. af valutaeksponeringen mod EUR.
- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denomineret i CAD, CHF, GBP, NOK,
SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne).

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.38.6 Specielt for andelsklasse Global High Yield Bonds - Accumulating, class EUR W h
Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
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Benchmark: Bloomberg Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial
Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior Financials (2 pct. udstederbegraensning) afdekket mod euro.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdaekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdaekke 97 pct. af valutaeksponeringen mod EUR.
- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denomineret i CAD, CHF, GBP, NOK,
SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne).

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.38.7 Specielt for andelsklasse Global High Yield, osuuslaji EUR W h

Oprettet: 13. marts 2014 | Prismetode: modificerede | Andelsklassen udbydes i Finland
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: Bloomberg Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial
Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior Financials (2 pct. udstederbegransning) afdekket mod euro.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.
Betegnelsen”h” angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf. nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdeekke 97 pct. af valutaeksponeringen mod EUR.
- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denominereti CAD, CHF, GBP, NOK,
SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne).

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.38.8 Specielt for andelsklasse Global High Yield obligasjon, klasse NOK h

Oprettet: 9. september 2013 | Prismetode: modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode
Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge
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Benchmark: Bloomberg Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial
Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior Financials (2 pct. udstederbegransning) afdekket mod NOK

Betegnelsen ’h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdaekke 97 pct. af valutaeksponeringen mod NOK.
- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denomineret i CAD, CHF, GBP, NOK,
SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne).

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.38.9 Specielt for andelsklasse Global High Yield- obligasjon, klasse NOK W h

Oprettet: 31. august 2022 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Bloomberg Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial
Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior Financials (2 pct. udstederbegraensning) afdekket mod NOK

Andelsklassen forventes lanceret i lgbet af 2023.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJ/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Betegnelsenh” angiver, at valutacksponeringen er afdeekket (hedget), jf. nedenfor.
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 97 pct. af valutaeksponeringen mod NOK.
- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denominereti CAD, CHF, GBP, NOK,
SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne).

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.38.10 Specielt for andelsklasse Globala High Yield- obligationer, klass SEK h

Oprettet: 23. november Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Sverige
2012 enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Bloomberg Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial

Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior Financials (2 pct. udstederbegraensning) afdekket mod SEK

Andelsklassen @&ndrede den 17. juni 2013 navn fra obligationer Globala High Yield-obligationer til det
1 overskriften anforte. Betegnelsen ’h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er
afdaekket (hedget), jf. nedenfor.

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 97 pct. af valutaeksponeringen mod SEK.
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- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denominereti CAD, CHF, GBP, NOK,
SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne).

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.38.11 Specielt for andelsklasse Globala High Yield- obligationer, klass SEK W h

Oprettet: 28. august 2017 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Bloomberg Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial
Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior Financials (2 pct. udstederbegransning) afdekket mod SEK

Andelsklassen lanceres 29. marts 2023.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJS eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdaekke 97 pct. af valutaeksponeringen mod SEK.

- Andelsklassen kan udelukkende investere i obligationer denominereti CAD, CHF, GBP, NOK,
SEK, USD eller EUR (eller en af de underliggende valutaenheder i denne). Restriktionerne og
praeciseringerne kan @ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med henblik pa at
sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.39 Globale High Yield-Obligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 10. januar 2001

Investeringsstrategi: Aktiv

Afdelingen er stiftet under Investeringsforeningen Danske Invest Select og @ndrede i 2010 navn fra
Globale Kreditobligationer til Global High Yield Bonds.

Ved generalforsamlingsbeslutninger i 2012 blev afdelingen overflyttet til Investeringsforeningen
Danske Invest og skiftede i den forbindelse navn til Globale High Yield-Obligationer.

5.39.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i obligationer, herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande,
dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav rating, samt i virksomhedsobligationer.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af meaeglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

- Udstedelsen skal have en kursverdi pAmindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden valuta.

- Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

- Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.
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Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
1 obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes ’speculative grade” eller "high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formuei vardipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8§ 148 og som specificeret i tilleeg A til vedtaegterne.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.39.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgsmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.39.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen

- Bestyrelsen har p.t. fastsat feglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dekket som ikke-dakket basis.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indeberer en gget eksponering, hvilket vil medfgre en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdeekke 97 pct. af valutaeksponeringen mod DKK.

- Der ma alene investeres i veerdipapirer, der er denomineret i USD, CAD, GBP, CHF, SEK, NOK,
EUR eller en af de underliggende valutaenheder i denne.

- Afdelingens samlede renterisiko malt som Kkorrigeret varighed tilstreebes at veere benchmarkets
varighed plus/minus 2 ar.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.39.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
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Frie midler 3ar |

5.39.5 Specielt for andelsklasse Globale High Yield-Obligationer, klasse DKK d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial
Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior financials (2 pct. udsteder-begreensning). Indekset hedges til
danske kroner.

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Globale High Yield-Obligationer KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.39.6 Specielt for andelsklasse Globale High Yield-Obligationer, klasse DKK W d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Global High Yield Index ekskl. Commercial
Mortgage-Backed Securities, Emerging Markets Government og Non-
senior financials (2 pct. udsteder-begreensning). Indekset hedges til
danske kroner.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.40 Globale Lange Indeksobligationer — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 4. juni 2008
Investeringsstrategi: | Aktiv

Afdelingen er akkumulerende

Afdelingen er stiftet under navnet Globale Indeksobligationer. I foraret 2010 skiftede afdelingen navn
til Globale Indeksobligationer — Akkumulerende KL. Pa den ordinaere generalforsamling den 24. april
2014 skiftede afdelingen navn til Globale Lange Indeksobligationer — Akkumulerende KL

5.40.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i globale indeksobligationer, hvor afkastet er knyttet til inflationsindeks inden for
OECD. Portefgljens beregnede varighed vil svare til varigheden for en lang indeksobligation.
Obligationerne skal vare udstedt af et OECD-land og i en OECD-valuta.

Investering ma alene ske i obligationer omfattet af § 162, stk. 1, nr. 1-3, i lov om finansiel virksomhed,
herunder afledte finansielle instrumenter pa sadanne.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan investere i obligationer, der handles paet reguleret marked. Befinder markedet sig inden
for et EU/E@S-land, skal markedet vaere omfattet af artikel 47 i direktiv 2004/39/EF (MiFID-
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direktivet). Befinder markedet sig uden for et EU/E@S-land, skal markedet veere medlem af The World
Federation of Exchanges og befinde sig i et land, der er fuldt medlem af OECD.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formuei vardipapirer m.v.
som naevnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk.1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tilleeg A til vedtegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og i
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.40.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.40.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen:
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes maksimalt at veere

benchmarkets varighed plus/minus 2 ar.
Afdelingen kan kun investere i investment grade-obligationer, dvs. obligationer med en rating pa
Baa3/BBB- eller hgjere. Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfglgende
nedjusteres til en rating-kategori lavere end Baa3/BBB-, skal selges inden 3 maneder efter
nedjusteringstidspunktet.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel daekket som ikke-daekket basis.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebeerer en gget eksponering, hvilket vil medfgre en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.40.4 Den typiske investor

Global Realrente Obligasjon, klasse NOK h Norsk 3ér
Globala Realrédntor, klass SEK h Svensk 3ar
Globala Realréntor, klass SEK W h Svensk 3&r

Dansk pensionsinvestor eller
investor under &
virksomhedsskatteordningen

Globale Lange Indeksobligationer —
Akkumulerende, klasse DKK h

Dansk pensionsinvestor eller
investor under 3ér
virksomhedsskatteordningen

Globale Lange Indeksobligationer - Akkumulerende,
klasse DKK W h

Reaalikorko Maailma, osuuslaji EUR h Finsk 3ér

5.40.5 Specielt for andelsklasse Global Realrente Obligasjon, klasse NOK h

Oprettet: 9. september 2013 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge
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Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index All
Maturities afdekket mod NOK

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 95 pct. af valutaeksponeringen mod
NOK.Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.40.6 Specielt for andelsklasse Globala Realréntor, klass SEK h
Oprettet: 10. juni 2010 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltprismetode
Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige
Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index All
Maturities afdekket mod svenske kroner

Andelsklassen @&ndrede den 17. juni 2013 navn fra Globala Realréntor til det i overskriften anforte.
Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdaekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 95 pct. af valutaeksponeringen mod SEK.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.40.7 Specielt for andelsklasse Globala Realrantor, klass SEK W h
Oprettet: 11. oktober 2017 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltprismetode
Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige
Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index All
Maturities afdekket mod svenske kroner

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJS eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Betegnelsen ’h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 95 pct. af valutaeksponeringen mod SEK.

Restriktionerne og preeciseringerne kan gndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.40.8 Specielt for andelsklasse Globale Lange Indeksobligationer — Akkumulerende, klasse
DKK h
| Oprettet: 10. juni 2010 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark |
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Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index All
Maturities afdekket mod danske kroner

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Globale Indeksobligationer.
Andelsklassen &ndrededen 17. juni 2013 navn fraGlobale Indeksobligationer — Akkumulerende, klase
DK til Globale Indeksobligationer — Akkumulerende, klasse DKK h. Herudover éndrede andelsklassen
den 24. april 2014 navn til det i overskriften anfarte. Betegnelsen h” sidst i andelsklassens navn
angiver, at valutaeksponeringen er afdaekket (hedget), jf. nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke 95 pct. af valutaeksponeringen mod DKK.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.40.9 Specielt for andelsklasse Globale Lange Indeksobligationer - Akkumulerende, klasse
DKK W h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index All
Maturities afdekket mod danske kroner

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdaekke 95 pct. af valutaeksponeringen mod DKK.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.40.10 Specielt for andelsklasse Reaalikorko Maailma, osuuslaji EUR h

Oprettet: 10. juni 2010 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Finland
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index All
Maturities afdeekket mod EUR

Andelsklassen &ndrede den 17. juni 2013 navn fra Reaalikorko Maailma til det i overskriften anfarte.
Betegnelsen h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdeekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdaekke 95 pct. af valutaeksponeringen mod EUR.
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Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.41 Globale Lange Indeksobligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 7. juli 2009

Investeringsstrategi: Aktiv

Afdelingen &ndrede ved generalforsamlingsbeslutning i 2014 navn fra Globale Indeksobligationer til
Globale Lange Indeksobligationer.

5.41.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i globale indeksobligationer, hvor afkastet er knyttet til inflationsindeks inden for
OECD. Portefgljens beregnede varighed vil svare til varigheden for en lang indeksobligation.
Obligationerne skal vare udstedt af et OECD-land og i en OECD-valuta.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan investere i obligationer, der handles pa et reguleret marked. Befinder markedet sig inden
for et EU/E@S-land, skal markedet veere omfattet af artikel 47 i direktiv 2004/39/EF (MiFID-
direktivet). Befinder markedet sig uden for et EU/E@S-land, skal markedet veere medlem af The World
Federation of Exchanges og befinde sig i et land, der er fuldt medlem af OECD.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formuei vardipapirer m.v.
som naevnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk.1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8§ 148 og som specificeret i tilleeg A til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.41.2 Miljemeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.41.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat faglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes maksimalt at veere
benchmarkets varighed plus/minus 2 ar.

- Afdelingen kan kun investere i investment grade-obligationer, dvs. obligationer med en rating pa
Baa3 (Moody’s)/BBB- (Standard & Poor’s) eller hgjere. Obligationer, som afdelingen har
investeret i, og som efterfglgende nedjusteres til en ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal
selges inden 3 maneder efter nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdaekke valutaeksponeringen mod danske kroner, men der kan
dog vere abne valutadispositioner pa indtil 5 pct. af formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-daekket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter pa ikke-deekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indeberer en gget eksponering, hvilket vil medfare en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.
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5.41.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 3ér

5.41.5 Specielt for andelsklasse Globale Lange Indeksobligationer, klasse DKK d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index All
Maturities. Indekset hedges til DKK

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Globale Lange Indeksobligationer KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.41.6 Specielt for andelsklasse Globale Lange Indeksobligationer, klasse DKK W d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index All
Maturities. Indekset hedges til DKK

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJ/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.42 Globale Mellemlange Indeksobligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 13. marts 2014

Investeringsstrategi: Aktiv

5.42.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i globale indeksobligationer, hvor afkastet er knyttet til inflationsindeks inden for
OECD. Portefaljens beregnede varighed vil svare til varigheden for en mellemlang indeksobligation.
Obligationerne skal veere udstedt af et OECD-land og i en OECD-valuta.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Afdelingen kan investere i obligationer, der handles pa et reguleret marked. Befinder markedet sig inden
for et EU/E@S-land, skal markedet vaere omfattet af artikel 4, stk. 1, nr. 14 i direktiv 2004/39/EF
(MiFID-direktivet). Befinder markedet sig uden for et EU/E@S-land, skal markedet vaere medlem af
The World Federation of Exchanges og befinde sig i et land, der er fuldt medlem af OECD.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sinformue i veaerdipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk.1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedtegterne.
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Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.42.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er Kkategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.42.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat faelgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret realvarighed tilstreebes maksimalt at veere
benchmarkets varighed plus/minus 2 ar.

- Afdelingen kan kun investere i investment grade-obligationer, dvs. obligationer med en rating pa
Baa3 (Moody’s)/BBB- (Standard & Poor’s) eller hgjere. Obligationer, som afdelingen har
investeret i, og som efterfglgende nedjusteres til en ratingkategori lavere end Baa3/BBB-, skal
slges inden 3 maneder efter nedjusteringstidspunktet.

- Afdelingen vil som udgangspunkt afdekke valutaeksponeringen mod DKK, men der kan dog veere
abne valutadispositioner pa indtil 5 pct. af formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dekket som ikke-dakket basis.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-deaekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indeberer en gget eksponering, hvilket vil medfgre en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.42.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 3ér

5.42.5 Specielt for andelsklasse Globale Mellemlange Indeksobligationer, klasse DKK d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index 1-10Y.
Indekset hedges til danske kroner

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Globale Mellemlange Indeksobligationer
KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.42.6 Specielt for andelsklasse Globale Mellemlange Indeksobligationer, klasse DKK W d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark
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Benchmark: Bloomberg World Government Inflation-Linked Bond Index 1-10Y.
Indekset hedges til danske kroner

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.43 Globale Virksomhedsobligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 12. oktober 2000

Investeringsstrategi: Aktiv

5.43.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i obligationer med hovedvaegten pa virksomhedsobligationer og
kreditobligationer. Periodevis vil statsobligationer kunne udgare en vaesentlig del af portefaljen.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formuei vardipapirer m.v.
som naevnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedtegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.43.2 Miljemeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.43.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:
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- Afdelingens samlede renterisiko malt som Kkorrigeret varighed tilstreebes at veere benchmarkets
varighed plus/minus 2 ar.

- Obligationer med rating under Baa3 (Moody’s)/BBB- (Standard & Poor’s) samt ikke-ratede
obligationer ma maksimalt udgare 25 pct. af afdelingens formue.

- Investeringerne skal som udgangspunkt veere valutaafdeekkede mod danske kroner, men der kan
dog veere abne valutadispositioner pa indtil 5 pct. af afdelingens formue.

- Mindst 75 pct. af portefgljen skal enten vaere denomineret i euro eller en af de underliggende
valutaenheder i denne.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel daekket som ikke-dakket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter pa ikke-dakket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indeberer en gget eksponering, hvilket vil medfgre en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.43.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 3ar

5.43.5 Specielt for andelsklasse Globale Virksomhedsobligationer, klasse DKK d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Euro-Aggregate 500MM Corp. A-BBB. Indekset
hedges til DKK.

Andelsklassen er en viderefarelse af den oprindelige afdeling Globale Virksomhedsobligationer KL.
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og eéendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.43.6 Specielt for andelsklasse Globale Virksomhedsobligationer, klasse DKK W d h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: Bloomberg Capital Euro-Aggregate 500MM Corp. A-BBB. Indekset
hedges til DKK.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og eéndring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

DI prospekt 2024-03-19_corrected 26.03.2024
112



5.44 Globale Obligationsmarkeder KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 1. september 2003

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationshaseret afdeling

Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen falger en absolut

orienteret investeringsstrategi, hvor malsetningen er at skabe
positivt afkast, der er uafhaengigt af markedsafkastet.

Der anvendes et sammensat indeks, som indikation for et
tilfredsstillende markedsafkast.

Afdelingen &ndrede den 24. april 2017 navn fra Udenlandske Obligationsmarkeder KL til det
nuverende.

5.44.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Omfatter investering i globale obligationer, herunder i statsobligationer udstedt af lande med en hgj
kreditrating og i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. lande med lav kreditrating,
samt i obligationer og lignende udstedt af kreditinstitutioner og erhvervsvirksomheder med savel hgj
som lav kreditrating. Obligationerne kan vare udstedt i forskellige udenlandske valutaer, ligesom
obligationerne kan have savel kort som lang varighed.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De veardipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer, skal disse pa
investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursvaerdi pamindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Afdelingens investeringer kan indebere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes “’speculative grade” eller "high yield”, dvs. har en rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afhangig af forventningerne til de forskellige dele af det globale obligationsmarked og til
valutaforholdene vil afdelingens portefgljesammensetning variere en del over tiden.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller E&S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
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Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleg B til vedtaegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formuei vardipapirer m.v.
som naevnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedteegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.44.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.44.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensstningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes at vaere maksimalt 7 ar.

- Afdelingen ma ved investering i andre afdelinger alene investere i afdelinger, der er udloddende,
og som udelukkende investerer i fordringer omfattet af kursgevinstloven og i afledte finansielle
instrumenter efter Finanstilsynets regler herom. Investering i sddanne afdelinger ma hgjst udgere
50 pct. af afdelingens formue.

- Afdelingen ma ikke investere i preemieobligationer eller konvertible obligationer.

- Investering i investment grade-virksomhedsobligationer og statsobligationer udstedt af kernelande
i EU skal minimum udggre 50 pct. af afdelingens formue.

- Investering i high yield-virksomhedsobligationer ma maksimalt udggre 30 pct. af afdelingens
formue.

- Investering i emerging markets-obligationer matilsammen maksimalt udgare 30 pct. af afdelingens
formue.

- Obligationer, hvisrisiko relaterer sig til virksomheder hjemmehgrende i et emerging markets-land
med en rating lavere end BBB- (Moody’s)/Baa3 (Standard & Poor’s), ma maksimalt udgere 10 pct.
af afdelingens formue.

- Ikke-ratede obligationer ma hgjst udgere 10 pct. af afdelingens formue.

- Erenudsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre sterste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model eller en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA.

- Investeringerne vil som udgangspunkt veere valutaafdeekkede mod DKK, dog undtaget afdelingens
eventuelle investeringer i emerging markets-obligationer i lokal valuta, hvor der kan vere abne
valutapositioner pa indtil 5 pct. af afdelingens formue.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-daekket basis.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-deaekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indeberer en gget eksponering, hvilket vil medfgre en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.
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5.44.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 3ér

5.45 Horisont 20 — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 27. august 2015
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.45.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter fortrinsvis investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i
statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav
rating, virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter.
Indskuddene i kreditinstitutter skal

1. vere pa anfordringsvilkar, eller
2. kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Aktier skal minimum udgere 10 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt udgare
30 pct. af afdelingens formue. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af meaglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

- Udstedelsen skal have en kursverdi pAmindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden valuta.

- Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

- Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Afdelingens investeringer kan indebere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes “speculative grade” eller high yield”, dvs. har en rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.
Disse markeder skal veere:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleg B til vedtaegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

o~
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Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle
instrumenter og foretage verdipapirudlan.

5.45.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.45.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat faelgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger indenfor fglgende rammer:

Rammer pct.

Aktier i alt 10-30
Norske aktier 0-8

Udviklede markeder aktier eksl. norske

aktier 0-30
Nye markeder aktier 0-4

Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i

alt 70-90
Norske obligationer 40-90
Nordiske kreditobligationer 0-15
High yield-obligationer 0-15

Nye markeder obligationer 0-15

Indskud i kreditinstitutter 0-20

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Likviditet, der tjener til afdeekning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgar ikke i
likviditetsgraensen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets
relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider.

- Der er intet samlet risikomal, men for aktiedelen tilstreebes at den maksimale ex ante tracking error
villigge i intervallet 2til 8 procentpoint i forhold til et sammensat indeks med daglig rebalancering.
Obligationsandelens samlede korrigerede varighed ma ikke overstige den korrigerede varighed i
RM123D3 (Nordic Bond Pricing) med mere end 2 ar.

- Erenudsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre sterste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa daekket basis for sa vidt det omhandler
aktier eller aktie relaterede veerdipapirer. Der ma kun anvendes futures pa godkendte aktieindeks
og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog
beholdes.

- Forsavidt det omhandler obligationer eller obligations-lignende veerdipapirer ma afledte finansielle
instrumenter anvendes pa savel daekket som ikke-deakket basis, jf. Bekendtgarelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-deaekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.
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Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.45.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Serligt for
Andelsklasse . - P

og evt. kapitalkategori minimum andelsklassen
Horisont 20, klasse NOK Norske investorer 3ar

Minimumsindskud for
Horisont 20, klasse NOK | Norske institutionelle investorer 3ar klassen skal vaere 5 mio.
NOK

5.455 Specielt for andelsklasse Horisont 20, klasse NOK

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preaciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:

28 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret
af ESMA

28 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret
af ESMA

8 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

8 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS, EMG & Non-senior
financials (2 pct. issuer capped) hedget til NOK

8 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

14 pct. MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

2 pct. MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

4 pct. OSE Mutual Fund Index Administratorenaf benchmarket er ikke registreret af ESMA

5.45.6 Specielt for andelsklasse Horisont 20, klasse NOK |

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Andelsklassen Horisont 20, klasse NOK | henvender sig til institutionelle investorer i Norge.

Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og preeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:
28 pct.  RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA
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28 pct.  RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket erikke registreret af ESMA

8 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

8 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS, EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

8 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

14 pct.  MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

2 pct. MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

4 pct. OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

5.46 Horisont 35 — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 27. august 2015
Investeringsstrateqi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.46.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter fortrinsvis investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i
statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav
rating, virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter.
Indskuddene i kreditinstitutter skal

1. veere pa anfordringsvilkar, eller
2. kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Aktier skal minimum udggre 22 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt udggre
48 pct. af afdelingens formue. Ved aktier forstas ogsa veardipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De vaerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Afdelingens investeringer kan indebere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes “’speculative grade” eller high yield”, dvs. har en rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af ssmme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.
Disse markeder skal veere:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller
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5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle
instrumenter og foretage veardipapirudlan.

5.46.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.46.3 Restriktioner og preciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger inden for fglgende rammer:

Rammer pct.

Aktier i alt 22-48
Norske aktier 0-14
Udviklede markeder aktier eksl. norske

aktier 0-48
Nye markeder aktier 0-7

Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i

alt 52-78
Norske obligationer 26-78
Nordiske kreditobligationer 0-12
High yield-obligationer 0-12

Nye markeder obligationer 0-12

Indskud i kreditinstitutter 0-20

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede vaerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Likviditet, der tjener til afdeekning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgar ikke i
likviditetsgraensen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets
relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider.

- Der er intet samlet risikomal, men for aktiedelen tilstraebes det, at den maksimale ex ante tracking
error vil ligge i intervallet 2 til 8 procentpoint i forhold til et sammensat indeks med daglig
rebalancering. Obligationsandelens samlede korrigerede varighed ma ikke overstige den
korrigerede varighed i RM123D3 (Nordic Bond Pricing) med mere end 2 ar.

- Erenudsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre sterste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa deaekket basis for sa vidt det omhandler
aktier eller aktierelaterede vardipapirer. Der ma kun anvendes futures pa godkendte aktieindeks og
bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog
beholdes.

- Forsavidt det omhandler obligationer eller obligations-lignende veerdipapirer ma afledte finansielle
instrumenter anvendes pa savel dakket som ikke-daekket basis jf. jf. Bekendtgarelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.
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- Afledtefinansielle instrumenter pa ikke-deekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. af afdelingens
formue.
- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.
Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.46.4 Den typiske investor

Andelskl Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Serligt for
ndelsklasse og evt. kapitalkategori minimum andelsklassen
Horisont 35, klasse NOK Norske investorer 3&r

Minimumsindskud for
Horisont 35, klasse NOK | Norske institutionelle investorer 3ér klassen skal veere 5 mio.
NOK

5.46.5 Specielt for andelsklasse Horisont 35, klasse NOK

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og praeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:

22,5 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA

22,5 pct.  RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket erikke registreretaf ESMA

7 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB-ex Fin hedget til NOK

7 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

6 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

24,5 pct.  MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

3,5pct.  MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

7 pct. OSE Mutual Fund IndexAdministratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

5.46.6 Specielt for andelsklasse Horisont 35, klasse NOK |

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Andelsklassen Horisont 35, klasse NOK | henvender sig til institutionelle investorer i Norge.

Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.
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Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:

22,5 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreretaf ESMA

22,5 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratorenaf benchmarket er ikke registreretaf ESMA

7 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

7 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS, EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

6 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

24,5 pct. MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

3,5pct.  MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

7 pct. OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

5.47 Horisont 50 — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 27. august 2015
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.47.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter fortrinsvis investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i
statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav
rating, virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indskud i Kkreditinstitutter.
Indskuddene i kreditinstitutter skal

1. veere pa anfordringsvilkar, eller
2. kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Aktier skal minimum udggre 35 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt udggre
65 pct. af afdelingens formue. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De vaerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pA OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modverdien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Afdelingens investeringer kan indebere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes “’speculative grade” eller high yield”, dvs. har en rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder. Disse markeder skal vere:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EJS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller
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5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle
instrumenter og foretage veardipapirudlan.

5.47.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.47.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger inden for fglgende rammer:

Rammer pct.

Aktier i alt 35-65
Norske aktier 0-20
Udviklede markeder aktier eksl. norske

aktier 0-65
Nye markeder aktier 0-10
Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i

alt 35-65
Norske obligationer 14-65
Nordiske kreditobligationer 0-10
High yield-obligationer 0-10

Nye markeder obligationer 0-10

Indskud i kreditinstitutter 0-20

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes

- Likviditet, der tjener til afdeekning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgar ikke i
likviditetsgraensen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets
relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider.

- Der er intet samlet risikomal, men for aktiedelen tilstreebes at den maksimale ex ante tracking error
vil ligge i intervallet 2 til 8 procentpoint i forhold til et ssmmensat indeks med daglig rebalancering.
Obligationsandelens samlede korrigerede varighed ma ikke overstige den korrigerede varighed i
RM123D3 (Nordic Bond Pricing) med mere end 2 ar.

- Erenudsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre sterste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa deaekket basis for sa vidt det omhandler
aktier eller aktierelaterede vardipapirer. Der ma kun anvendes futures pa godkendte aktieindeks og
bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog
beholdes.

- For sa vidt det omhandler obligationer eller obligationslignende veerdipapirer ma afledte finansielle
instrumenter anvendes pa savel daekket som ikke-daekket basis jf. Bekendtgarelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.
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- Afledtefinansielle instrumenter pa ikke-deekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. af afdelingens
formue.
- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.
Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.47.4 Den typiske investor

Andelskl Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Serligt for
ndelsklasse og evt. kapitalkategori minimum andelsklassen
Horisont 50, klasse NOK Norske investorer 3&r

Minimumsindskud for
Horisont 50, klasse NOK | Norske institutionelle investorer 3ér klassen skal veere 5 mio.
NOK

5.47.5 Specielt for andelsklasse Horisont 50, klasse NOK

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:

17,5 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA

17,5 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreretaf ESMA

5 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

5 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

5 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

35pct.  MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

5 pct. MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

10 pct.  OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

5.47.6 Specielt for andelsklasse Horisont 50, klasse NOK |

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Andelsklassen Horisont 50, klasse NOK | henvender sig til institutionelle investorer i Norge.

Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.
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Benchmark for andelsklassener sasmmensat af fglgende indeks:

17,5 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA

17,5 pct.  RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket erikke registreret af ESMA

5 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

5 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

5 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

35pct.  MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

5 pct. MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

10 pct.  OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

5.48 Horisont 65 — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 27. august 2015
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.48.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter fortrinsvis investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i
statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav
rating, virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter.
Indskuddene i kreditinstitutter skal

1. vere pa anfordringsvilkar, eller
2. kunne treekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Aktier skal minimum udggre 47 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt udggre
83 pct. af afdelingens formue. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modverdien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/barsmaeglere.

Afdelingens investeringer kan indebare en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes “speculative grade” eller ’high yield”, dvs. har en rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.
Disse markeder skal veere:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller
2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller
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3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle
instrumenter og foretage verdipapirudlan.

5.48.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.48.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger inden for fglgende rammer:

Rammer pct.

Aktier i alt 47-83
Norske aktier 0-26
Udviklede markeder aktier eksl. norske

aktier 0-83
Nye markeder aktier 0-14
Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i

alt 17-53
Norske obligationer 0-53
Nordiske kreditobligationer 0-7

High yield-obligationer 0-7

Nye markeder-obligationer 0-7

Indskud i kreditinstitutter 0-20

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede vaerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Likviditet, der tjener til afdeekning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgar ikke i
likviditetsgreensen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets
relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider.

- Der er intet samlet risikomal, men for aktiedelen tilstreebes at den maksimale ex ante tracking error
villigge i intervallet 2til 8 procentpoint i forhold til et sammensat indeks med daglig rebalancering.
Obligationsandelens samlede korrigerede varighed ma ikke overstige den korrigerede varighed i
RM123D3 (Nordic Bond Pricing) med mere end 2 ar.

- Erenudsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre stgrste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa daekket basis for sa vidt det omhandler
aktier eller aktierelaterede vardipapirer. Der ma kun anvendes futures pa godkendte aktieindeks og
bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog
beholdes.
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- Forsavidt det omhandler obligationer eller obligations-lignende veerdipapirer ma afledte finansielle
instrumenter anvendes pa savel dakket som ikke-deaekket basis jf. Bekendtgarelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-deaekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.48.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Seerligt for
og evt. kapitalkategori minimum andelsklassen
Horisont 65, klasse NOK Norske investorer 5é&r

Minimumsindskud for
Horisont 65, klasse NOK | Norske institutionelle investorer 5 &r klassen skal veere 5 mio.
NOK

5.48.5 Specielt for andelsklasse Horisont 65, klasse NOK

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preaciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af falgende indeks:

12,5 pct.  RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA

12,5 pct.  RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

4 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

3 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

3 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

45 pct.  MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

7 pct. MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

13 pct.  OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

5.48.6 Specielt for andelsklasse Horisont 65, klasse NOK |

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Andelsklassen Horisont 65, klasse NOK | henvender sig til institutionelle investorer i Norge.

Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.
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Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af falgende indeks:

12,5 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA

12,5 pct.  RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

4 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

3 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

3 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

45 pct.  MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

7 pct. MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

13 pct.  OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

5.49 Horisont 80 — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 27. august 2015
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.49.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Omfatter fortrinsvis investering i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i
statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav
rating, virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter.
Indskuddene i kreditinstitutter skal

1. vere pa anfordringsvilkar, eller
2. kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Aktier skal minimum udggre 60 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt udggre
100 pct. af afdelingens formue. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Afdelingens investeringer kan indebare en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes “’speculative grade” eller high yield”, dvs. har en rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.
Disse markeder skal veere:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller E&S-land, eller
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2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende

vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle
instrumenter og foretage veerdipapirudlan.

5.49.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.49.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger inden for fglgende rammer:

Rammer pct.
Aktier i alt 60-100
Norske aktier 0-32
Udviklede markeder aktier eksl. norske

aktier 0-100
Nye markeder aktier 0-12
Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i

alt 0-40
Norske obligationer 0-40
Nordiske kreditobligationer 0-4
High yield-obligationer 0-4
Nye markeder obligationer 0-4
Indskud i kreditinstitutter 0-20

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede vaerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Likviditet, der tjener til afdekning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgar ikke i
likviditetsgraensen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets
relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider.

- Der er intet samlet risikomal, men for aktiedelen tilstreebes at den maksimale ex ante tracking error
vil ligge i intervallet 2til 8 procentpoint i forhold til et sasmmensat indeks med daglig rebalancering.
Obligationsandelens samlede korrigerede varighed ma ikke overstige den korrigerede varighed i
ST4XRM123D3 (Nordic Bond Pricing) med mere end 2 ar.

- Erenudsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre sterste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa daekket basis for sa vidt det omhandler
aktier eller aktierelaterede vardipapirer. Der ma kun anvendes futures pa godkendte aktieindeks og
bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog
beholdes.
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- For s vidt det omhandler obligationer eller obligationslignende veerdipapirer ma afledte finansielle
instrumenter anvendes pa savel dakket som ikke-deaekket basis jf. Bekendtgarelse om danske
UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-deaekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.49.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Seerligt for
og evt. kapitalkategori minimum andelsklassen
Horisont 80, klasse NOK Norske investorer 5é&r

Minimumsindskud for
Horisont 80, klasse NOK | Norske institutionelle investorer 5 &r klassen skal veere 5 mio.
NOK

5.49.5 Specielt for andelsklasse Horisont 80, klasse NOK

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preaciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:

7 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA

7 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreretaf ESMA

2 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

2 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

2 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

56 pct.  MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

8 pct. MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

16 pct.  OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

5.49.6 Specielt for andelsklasse Horisont 80, klasse NOK |

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Andelsklassen Horisont 80, klasse NOK | henvender sig til institutionelle investorer i Norge.

Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta.
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Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:

7 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA

7 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreretaf ESMA

2 pct. Bloomberg Euro-Agg 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

2 pct. Bloomberg Capital Global High Yield Index excl. CMBS & EMG & Non-senior financials
(2 pct. issuer capped) hedget til NOK

2 pct. JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diversified. Hedget til NOK

56 pct.  MSCI World Index inkl. netto udbytter malt i NOK

8 pct. MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK

16 pct. ~ OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

5.50 Horisont 100 — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 27. august 2015
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.50.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer globalt i aktier samt indskud i kreditinstitutter. Indskuddene i kreditinstitutter
skal

1. vere pa anfordringsvilkar, eller

2. kunne treekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.
Disse markeder skal veere:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en nermere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden forregler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledtefinansielle instrumenter
og foretage veerdipapirudlan.

5.50.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.50.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

DI prospekt 2024-03-19_corrected 26.03.2024
130



- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger inden for fglgende rammer:

Rammer pct.
Aktier i alt 80-100
Norske aktier 0-40
Udviklede markeder aktier eksl. norske 0-100
aktier

Nye markeder aktier 0-16
Indskud i kreditinstitutter 0-20

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede vaerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Likviditet, der tjener til afdeekning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgar ikke i
likviditetsgraensen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets
relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider.

- Der er intet samlet risikomal, men for aktiedelen tilstreebes at den maksimale ex ante tracking error
vil ligge i intervallet 2 til 8 procentpoint i forhold til et ssmmensat indeks med daglig rebalancering.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter skal ske pa dakket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.50.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Seerligt for
og evt. kapitalkategori minimum andelsklassen
Horisont 100, klasse NOK Norske investorer 5&r

Minimumsindskud for
Horisont 100, klasse NOK | Norske institutionelle investorer 5 é&r klassen skal veere 5 mio.
NOK

5.50.5 Specielt for andelsklasse Horisont 100, klasse NOK

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen foretager ikke valutaafdaekning.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:

70 pct.  MSCI World Index inkl. net udbytter malt i NOK
10 pct.  MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK
20 pct.  OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

5.50.6 Specielt for andelsklasse Horisont 100, klasse NOK |

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor
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Andelsklassen Horisont 100, klasse NOK I henvender sig til institutionelle investorer i Norge.

Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklasserne foretager ikke valutaafdeekning.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:

70 pct.  MSCI World Index inkl. net udbytter malt i NOK
10 pct.  MSCI Emerging Markets Index incl. net div malt i NOK
20 pct.  OSE Mutual Fund Index Administratoren af benchmarket er ikke registreret af ESMA

5.51 Horisont Pension Basis — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 5. juni 2013
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

| 2021 &ndrede afdelingen navn fra Horisont Pension 2020 - Akkumulerende KL til det nuveerende.

5.51.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i
statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav
rating, samt i virksomhedsobligationer. Ved aktier forstas ogsa verdipapirer, der kan sidestilles med
aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Aktier tilstraebes at udgere minimum 20 pct. af afdelingens formue og kan som hovedregel maksimalt
udgere 40 pct. af afdelingens formue

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed

Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modverdien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.
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Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
1 obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes ’speculative grade” eller "high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden forregler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle instrumenter
og foretage veerdipapirudlan.

5.51.2 Miljemeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.51.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- | tabellen nedenfor vises rammerne for aktivallokering.

Rammer pct.

Aktier i alt 20-40
Svenske aktier 2-10
Developed markets-aktier, eksl. Sverige 14-32
Emerging markets-aktier 0-10
Obligationer i alt 50-70
Svenske obligationer 30-70
Uder_1|and_ske_ obligationer, eksl. 0-20
kreditobligationer

Kreditobligationer 5-15
- heraf Investment Grade obligationer 0-15
- heraf High yield-obligationer 0-15
- heraf Emerging markets debt-obligationer 0-15
Kontant 0-20

- Foraktieinvesteringerne tilstraebes den teoretiske tracking error maksimalt at udggre 8 procentpoint
malt ud fra et ssmmensat indeks bestaende af falgende indeks: 20 pct. SIXPRX og 80 pct. MSCI
AC.

- Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end
den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking error afspejler,
hvor teet en afdeling falger sit benchmark for den enkelte veerdipapirklasse.

- Obligationsinvesteringernes samlede korrigerede varighed ma ikke overstige den korrigerede
varighed i indekset OMRX-Total med mere end 2 ar.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes. Sadanne veerdipapirer ma maksimalt udgere 10 pct. af
formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske pa deekket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringerr fremgar af afsnit 4.
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Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.51.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Pensionsmidler samt frie midler 3ér

5.51.5 Specielt for andelsklasse Horisont Pension Basis, klass SEK

Oprettet: 4. juni 2013 Prismetode: Modificeret | Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Investeringer i obligationer, der ikke er udstedt i SEK, skal som udgangspunkt veaere 80 pct.
valutaafdeekkede mod SEK.

Restriktionerne og praeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af fglgende indeks:

30 pct. aktier: 20 pct. SIXPRX Portfolio Return Index og 80 pct. MSCI
World All Countries Index TR Net
10 pct. kreditobligationer: 50 pct. Bloomberg Euro-Agg 500 MM Corp A and Below

hedget til SEK og 50 pct. JP Morgan EMBI Global
Diversified hedget til SEK.
60 pct. Stats- og realkreditobligationer: OMRX-Total.

Ultimo hvert ar reduceres aktieandelen med 3 procentpoint, farste gang ultimo 2013. Samtidig @ges
andelen af stats- og realkreditobligationer tilsvarende.

5.52 Horisont Pension 2030 — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 4. juni 2013
Investeringsstrateqi: | Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.52.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i
statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav
rating, samt i virksomhedsobligationer. Ved aktier forstas ogsa veardipapirer, der kan sidestilles med
aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingens investeringssammensatning, herunder risiko, skal afspejle, at afdelingen anvendes i
pensionsordninger, hvor investeringshorisonten lgber til 2030.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller
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5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modverdien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes ’speculative grade” eller high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle
instrumenter og foretage verdipapirudlan.

5.52.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse baeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.52.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensatningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praeciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Portefaljens strategiske aktivallokering tilstraebes til og med ultimo 2015 at veere 75 pct. aktier, 10
pct. kreditobligationer og 15 pct. stats- og realkreditobligationer. Derefter reduceres den strategiske
aktiedel med 3 procentpoint p.a., indtil den er 30 pct. ultimo 2030. Andelen i stats- og
realkreditobligationer gges tilsvarende. Portefaljens faktiske aktivallokering pa et givet tidspunkt
vil ligge inden for et band omkring den strategiske allokering. For aktiedelen er bandet +15/-20
procentpoint.

- | tabellen nedenfor vises rammerne for den faktiske aktivallokering set over den samlede
investeringshorisont.

Rammer pct.

Aktier i alt 10-90
Svenske aktier 0-60
Developed markets-aktier, eksl. Sverige 0-75
Emerging markets-aktier 0-35
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Obligationer i alt 10-90
Svenske obligationer 0-90
Udenlandske obligationer, eksl.

kreditobligationer 0-20
Kreditobligationer 0-30
High yield-obligationer 0-15
Emerging markets debt-obligationer 0-15
Kontant 0-20

- Foraktieinvesteringerne tilstraebes den teoretiske tracking error maksimalt at udgere 8 procentpoint
malt ud fra et ssmmensat indeks bestdende af falgende indeks: 20 pct. SIXPRX og 80 pct. MSCI
AC.

- Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end
den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler,
hvor teet en afdeling felger sit benchmark for den enkelte veerdipapirklasse.

- Obligationsinvesteringernes samlede korrigerede varighed ma ikke overstige den korrigerede
varighed i indekset OMRX-Total med mere end 2 ar.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes. Sadanne vardipapirer ma maksimalt udggre 10 pct. af
formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske pa deekket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.52.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum

Pensionsmidler samt frie midler, hvor investor
foretreekker investering i en blandet afdeling med
gradvis reduktion af risikoen frem til 2030
(livscyklusafdeling).

5ar

5.52.5 Specielt for andelsklasse Horisont Pension 2030, klass SEK

Oprettet: 4. juni 2013 Prismetode: Modificeret | Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Investeringer i obligationer, der ikke er udstedt i SEK, skal som udgangspunkt veaere 80 pct.
valutaafdeekkede mod SEK.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark pr. 1. januar 2024 for andelsklassen er sasmmensat af fglgende indeks:

48 pct. aktier: 20 pct. SIXPRX Portfolio Return Index og 80 pct. MSCI
World All Countries Index TR Net

10 pct. kreditobligationer: 50 pct. Bloomberg Euro-Agg 500 MM Corp A and
Below hedget til SEK og 50 pct. JP Morgan EMBI
Global Diversified hedget til SEK.
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42 pct. stats- og realkreditobligationer: ~ OMRX-Total.

Ultimo hvert ar reduceres aktieandelen med 3 procentpoint, farste gang ultimo 2015. Samtidig @ges
andelen af stats- og realkreditobligationer tilsvarende.

5.53 Horisont Pension 2040 — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 4. juni 2013
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.53.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier samt obligationer og lignende instrumenter, herunder i
statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav
rating, samt i virksomhedsobligationer. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med
aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingens investeringssammensatning, herunder risiko, skal afspejle, at afdelingen anvendes i
pensionsordninger, hvor investeringshorisonten lgber til 2040.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en nermere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De verdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursvaerdi pamindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebare en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
1 obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes ’speculative grade” eller "high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af ssmme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.
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Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle
instrumenter og foretage verdipapirudlan.

5.53.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.53.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Portefgljens strategiske aktivallokering tilstreebes til og med ultimo 2025 at veere 75 pct. aktier, 10
pct. kreditobligationer og 15 pct. stats- og realkreditobligationer. Derefter reduceres den strategiske
aktiedel med 3 procentpoint p.a., indtil den er 30 pct. ultimo 2040. Andelen i stats- og
realkreditobligationer gges tilsvarende. Portefaljens faktiske aktivallokering pa et givet tidspunkt
vil ligge inden for et band omkring den strategiske allokering. For aktiedelen er bandet +15/-
procentpoint.

- | tabellen nedenfor vises rammerne for den faktiske aktivallokering set over den samlede
investeringshorisont.

Rammer pct.
Aktier i alt 10-90
Svenske aktier 0-60
Developed markets-aktier, eksl. Sverige 0-75
Emerging markets-aktier 0-35
Obligationer i alt 10-90
Svenske obligationer 0-90
Udenlandske obligationer, eksl. kreditobligationer 0-20
Kreditobligationer 0-30
High yield obligationer 0-15
Emerging markets debt-obligationer 0-15
Kontant 0-20

- Foraktieinvesteringernetilstreebes den teoretiske tracking error maksimalt at udggre 8 procentpoint
malt ud fra et ssmmensat indeks bestaende af fglgende indeks: 20 pct. SIXPRX og 80 pct. MSCI
AC.

- Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vare lavere end
den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking error afspejler,
hvor teet en afdeling falger sit benchmark for den enkelte veerdipapirklasse.

- Obligationsinvesteringernes samlede korrigerede varighed ma ikke overstige den korrigerede
varighed i indekset OMRX-Total med mere end 2 ar.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede verdipapirer kan beholdes. Sadanne veardipapirer ma maksimalt udgere 10 pct. af
formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske pa deaekket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 25 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.
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Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.53.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum

Pensionsmidler samt frie midler, hvor investor
foretreekker investering i en blandet afdeling med
gradvis reduktion af risikoen frem til 2040
(livscyklusafdeling).

5 ar

5.563.5 Specielt for andelsklasse Horisont Pension 2040, klass SEK

Oprettet: 4. juni 2013 Prismetode: Modificeret | Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Investeringer i obligationer, der ikke er udstedt i SEK, skal som udgangspunkt veere 80 pct.
valutaafdeekkede mod SEK.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med

henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:

75 pct. aktier: 20 pct. SIXPRX Portfolio Return Index og 80 pct. MSCI
World All Countries Index TR Net
10 pct. kreditobligationer: 50 pct. Bloomberg Euro-Agg 500 MM Corp A and Below

hedget til SEK og 50 pct. JP Morgan EMBI Global
Diversified hedget til SEK
15 pct. stats- og realkreditobligationer: ~ OMRX-Total.

Ultimo hvert ar reduceres aktieandelen med 3 procentpoint, farste gang ultimo 2025. Samtidig gges
andelen af stats- og realkreditobligationer tilsvarende.

5.54 Horisont Rente Konservativ — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 27. august 2015
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

I 2019 blev afdeling Horisont Rente Offensiv - Akkumulerende KL fusioneret ind i afdelingen.

5.54.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Omfatter fortrinsvis investering i obligationer og lignende instrumenter, herunder i statsobligationer
udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande med lav rating,
virksomhedsobligationer samt pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter. Indskuddene i
kreditinstitutter skal

1. vere pa anfordringsvilkar, eller
2. kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.
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De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Afdelingens investeringer kan indebere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes “speculative grade” eller high yield”, dvs. har en rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afdelingen kan investere pa regulerede markeder, jf. § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Disse markeder skal veere:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet i Danmark anvende afledte finansielle
instrumenter og foretage verdipapirudlan.

5.54.2 Miljemeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.54.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preaciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen kan investere indenfor fglgende rammer:

Rammer pct.
Norske Investment Grade-obligationer, 80-100
pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter

Ikke norske obligationer, pengemarkedsinstrumenter og 0-20
indskud i kreditinstitutter, herunder

Europeiske Investment Grade-obligationer 0-10
Nordiske kreditobligationer 0-10
Indskud i kreditinstitutter 0-20
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- Likviditet, der tjener til afdeekning/marginindskud for afledte finansielle instrumenter indgar ikke i
likviditetsgraensen. Eksponeringer i form af afledte finansielle instrumenter indgar under aktivets
relevante ramme. Hedgede positioner henregnes under likvider.

- Den samlede korrigerede varighed maikke overstige den korrigerede varighed i RM123D3 (Nordic
Bond Pricing) med mere end 2 ar.

- Erenudsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre sterste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing.

- Anvendelsen af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel daekket som ikke-daekket basis, jf.
Bekendtgerelse om danske UCITS’ anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

- Afledtefinansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelsen kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade.

- Afdelingen investerer ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen kan investere i ansvarlige obligationer og floating rate notes (FRN).

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.54.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Seerligt for
og evt. kapitalkategori minimum andelsklassen
Horisont Rente Konservativ, Norske investorer 34
klasse NOK
. . Minimumsindskud for
Horisont Rente Konservativ Norske institutionelle investorer 3ér klassen skal veere 5 mio
Institusjon, klasse NOK | NOK )

Horisont Rente Konservativ, Norske i ¢ 33 Portefaljestyrings-aftale
klasse NOK W Orske Investorer ar med Danske Bank A/S

5.54.5 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Konservativ, klasse NOK

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. Andelsklasserne kan dog
have abne valutapositioner pa indtil 5 pct.

Restriktionerne og preeciseringerne kan gndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:

45 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratorenaf benchmarket er ikke registreretaf ESMA
45 pct.  RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA
5pct.  Bloomberg Capital Euro-Agg. 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

5pct.  Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped, hedget til NOK

5.54.6 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Konservativ Institusjon, klasse NOK |

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode
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Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Horisont Rente Konservativ Institusjon, klasse NOK | udbydes til institutionelle investorer.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preaciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. Andelsklasserne kan dog
have abne valutapositioner pa indtil 5 pct.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklasserne er sammensat af falgende indeks:

45 pct.  RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreretaf ESMA
45 pct.  RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA
5 pct. Bloomberg Capital Euro-Agg. 500MM Corp A-BBB hedget til NOK

5 pct. Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped, hedget til NOK

5.54.7 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Konservativ, klasse NOK W

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Obligationsinvesteringerne skal som udgangspunkt vere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen afdelingens evt. positioner i emerging market debt lokal valuta. Andelsklassen kan dog
have abne valutapositioner pa indtil 5 pct.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er sammensat af fglgende indeks:
45 pct.  RM123FRN (Nordic Bond Pricing) Administratoren af benchmarket er ikke registreretaf ESMA
45 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren afbenchmarket er ikke registreret af ESMA

5pct.  Bloomberg Capital Euro-Agg. 500MM Corp A-BBB hedget til NOK
5pct.  Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped, hedget til NOK

5.55 Horisont Rente Plus — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 27. august 2015
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende
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5.55.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i obligationer (herunder i statsobligationer udstedt af emerging
markets-lande, dvs. lande med lav kreditrating, samt i virksomhedsobligationer),
pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter. Indskuddene i kreditinstitutter skal

1. veere pa anfordringsvilkar eller
2. kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

En mindre del kan investeres i aktier. Ved aktier forstds ogsa verdipapirer, der kan sidestilles med
aktier.

Aktier skal udggre mellem 1 og 5 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De vardipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modverdien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Afdelingens investeringer kan indebere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i obligationer, hvor
udstederen og/eller udstedelsen betegnes “’speculative grade” eller "high yield”, dvs. har en rating lavere
end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Midlerne placeres pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller E@JS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barsereller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtegterne efter en forudgaende
vurdering af, at de lever op til en nermere standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt bilag 9 til dette
prospekt.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue i unoterede aktier,
obligationer og pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.55.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.
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5.55.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger inden for fglgende rammer:

Rammer pct.
Aktier i alt Le
Obligationer og pengemarkedsinstrumenter i 85-99
alt

Norske Investment Grade obligationer, 75-99

pengemarkedsinstrumenter og indskud i
kreditinstitutter
Ikke norske Investment Grade obligationer, 0-24
pengemarkedsinstrumenter og indskud i
kreditinstitutter

Emerging markets og high yield-obligationer 0-20
Emerging markets obligationer 0-15
Global High Yield-obligationer 0-15

0-10

Kontant

Portefaljens strategiske aktivallokering tilstreebes at veere 3 pct. aktier, 80 pct. norske investment
grade-obligationer, pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter, 17 pct. ikke-norske
investment grade-obligationer, pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter og 5 pct.
emerging markets-obligationer.

For aktiedelen tilstreebes den teoretiske tracking error maksimalt at udgere 8 procentpoint malt ud
fra et sammensat indeks bestaende af 1/5 OSEFX (Oslo Bars Fondindeks) og 4/5 MSCI World AC
Index. Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis veere
lavere end den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error
afspejler, hvor tat en afdeling felger sit benchmark for den enkelte veerdipapirklasse.
Obligationsandelens samlede korrigerede varighed tilstreebes at veaere 0-4 ar.

Afdelingen kan investere i obligationer udstedt som ansvarlige lan og floating rate loans (FRN).
Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske pa dakket basis.

Der ma anvendes savel noterede som ikke-noterede obligations- og rentebaserede finansielle
instrumenter. Der ma anvendes futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke
overstige 25 pct. Tildelte afledte finansielle instrumenter kan dog beholdes.

Er en udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre starste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model, en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA eller ud fra en kategorisering fra Nordic Bond Pricing.

Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.55.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Seerligt for
Andelsklasse . . L

og evt. kapitalkategori minimum andelsklassen
Horisont Rente Pluss, klasse NOK Norske investorer 3ar -

Minimumsindskud for

Horisont Rente Pluss, klasse NOK | Norske institutionelle investorer 34 klassen skal vaere 5 mio.
NOK
Horisont Rente Pluss, klasse NOK W Norske investorer 3ér Portefaljestyrings-aftale

med Danske Bank A/S
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5.55.5 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Pluss, klasse NOK

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Som udgangspunkt vil andelsklassens investeringer veere valutaafdekkede mod NOK, dog
undtagen eventuelle positioner i emerging market debt lokal valuta og aktier. Andelsklasserne kan
dog have abne valutapositioner pa indtil 5 procentpoint mere end dette, beregnet ud fra formuen i
andelsklasserne.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:

3 pct. aktier: 20 pct. OSE Mutual Fund Index Administratoren afbenchmarketer ikke
registreret af ESMA, og

80 pct. MSCI World AC Index TR Net

17  pct. ikke norske | 71 pct. Bloomberg Euro-Agg 500 MM Corp A and Below hedget til
obligationer NOK, og

(kreditobligationer): 29 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified hedget til NOK.

80 pct. norske obligationer: | 50 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing), Administratoren af
benchmarket er ikke registreret af ESMA, og

50 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af
benchmarket er ikke registreret af ESMA

5.55.6 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Pluss, klasse NOK |

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Andelsklassen Horisont rente Pluss, klasse NOK | udbydes til institutionelle investorer i Norge.
Minimumstegningsbelgbet er nominelt 5 mio. NOK pr. investor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Somudgangspunkt vil andelsklassen investeringer veere valutaafdekkede mod NOK, dog undtagen
eventuelle positioner i emerging market debt lokal valuta og aktier. Andelsklasserne kan dog have
abne valutapositioner pa indtil 5 procentpoint mere end dette, beregnet ud fra formuen i
andelsklasserne.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:

3 pct. aktier: 20 pct. OSE Mutual Fund Index Administratorenafbenchmarketer ikke
registreret af ESMA, og

80 pct. MSCI World AC Index TR Net
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17 pct. ikke norske | 71 pct. Bloomberg Euro-Agg 500 MM Corp A and Below hedget til
obligationer NOK, og

(kreditobligationer): 29 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified hedget til NOK.

80 pct. norske obligationer: | 50 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing), Administratoren af
benchmarket er ikke registreret af ESMA, og

50 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af
benchmarket er ikke registreret af ESMA

5.55.7 Specielt for andelsklasse Horisont Rente Pluss, klasse NOK W

Oprettet: 27. august 2015 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Se nedenfor

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJ/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preaciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Somudgangspunkt vil andelsklassens investeringer veere valutaafdaekkede mod NOK, dog undtagen
eventuelle positioner i emerging market debt lokal valuta og aktier. Andelsklassen kan dog have
abne valutapositioner pa indtil 5 procentpoint mere end dette, beregnet ud fra formuen i
andelsklassen.

Restriktionerne og praeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

Benchmark for andelsklassen er ssmmensat af fglgende indeks:

3 pct. aktier: 20 pct. OSE Mutual Fund Index Administratoren afbenchmarketer ikke
registreret af ESMA, og

80 pct. MSCI World AC Index TR Net

17  pct.  ikke norske | 71 pct. Bloomberg Euro-Agg 500 MM Corp A and Below hedget til
obligationer NOK, og

(kreditobligationer): 29 pct. JP Morgan EMBI Global Diversified hedget til NOK.

80 pct. norske obligationer: | 50 pct. RM123FRN (Nordic Bond Pricing), Administratoren af
benchmarket er ikke registreret af ESMA, og

50 pct. RM123D3 (Nordic Bond Pricing) Administratoren af
benchmarket er ikke registreret af ESMA

5.56 Japan KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 10. september 1997

Investeringsstrategi: Aktiv
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5.56.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer i japanske aktier. VVed aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med
aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage verdipapirudlan.

5.56.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.56.3 Restriktioner og praeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage verdipapirudIan.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes at veere under 7 procentpoint. Den teoretiske
tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vaere lavere end den faktisk
realiserede, der saledes kan overstige det anfarte maksimum. Tracking error afspejler, hvor tet en
afdeling falger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.56.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 5 ér

5.56.5 Specielt for andelsklasse Japan, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Japan Index inkl. nettoudbytter
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Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Japan KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.56.6 Specielt for andelsklasse Japan, klasse DKK W d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI Japan Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.

Indfarelse og eéendring af restriktioner og preaeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.57 Kina KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 4. december 2002
Investeringsstrategi: Aktiv

5.57.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer investering i aktier i selskaber, der handles pa markedspladser i, er
hjemmehgrende i, eller som har hovedaktivitet i Kina, Macao, Hongkong eller Taiwan. Ved aktier
forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen ma ikke investere i aktier i selskaber hjemmehgrende i Danmark.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingen kan for op til 20 pct. af sin formue foretage investering i pengemarkedsinstrumenter, i korte
obligationer, i indskud i kreditinstitutter samt i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter,
der udelukkende investerer i pengemarkedsinstrumenter, korte obligationer eller indskud i
kreditinstitutter.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgere 10 pct. af dens formue.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller E@S-land, eller

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en naermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.
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Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.57.2 Miljemeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.57.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at investere i andele i andre
investeringsforeninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage vaerdipapirudlan.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes at ligge i intervallet 3 - 10 procentpoint. Den
teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil sedvanligvis vare lavere end den
faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking error afspejler, hvor
teet en afdeling falger sit benchmark.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.57.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler og pensionsmidler 7ér

5.57.5 Specielt for andelsklasse Kina, klasse DKK d

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Udloddende og aktiebaseret, investorer skattepligtige i Danmark

Benchmark: MSCI China 10/40 Index inkl. nettoudbytter

Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Kina KL.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.58 Mix — Akkumulerende KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 23. juni 2005

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen falger en absolut

orienteret investeringsstrategi hvor malsaetningen er at skabe
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positivt afkast, der er uafhangigt af markedsafkastet. Der anvendes
et sammensat indikativt indeks, mod hvilket afdelingens afkast
males.

Afdelingen &ndrede i 2012 navn fra Mix til det nuverende.

5.58.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier samt obligationer og lignende instrumenter,
herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande
med lav rating, samt i virksomhedsobligationer. Ved aktier forstas ogsa verdipapirer, der kan sidestilles
med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursvaerdi pamindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebare en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
1 obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes “’speculative grade” eller "high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af sasmme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedteegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage vaerdipapirudlan.

5.58.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen er Kkategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
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disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.58.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat faelgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

Det tilstraebes at afdelingens allokering ligger indenfor falgende rammer:

Rammer pct.

Aktier i alt 5-45
Danske aktier 0-20
Udlandske aktier 0-45
Emerging Market aktier 0-15
Obligationer i alt 55-95
Danske Obligationer 0-95
Udenlandske obligationer eksklusiv HY og 0-30
EMD

High Yield-obligationer 0-10
Emerging Market Debt-obligationer 0-10
Andet (Likvider) 0-10

For aktiedelen tilstraebes den teoretiske tracking error maksimalt at udgere 8 procentpoint malt ud
fra nedenstaende sammensatte indikative indeks, hvor vagtene er angivet i parentes, og hvor der
foretages arlig rebalancering:

- OMX Copenhagen Cap GI Index (10 pct.)

- Morgan Stanley Capital International Europe Index inkl. nettoudbytter (60 pct.)

- Morgan Stanley Capital International USA Index inkl. nettoudbytter (25 pct.)

- Morgan Stanley Capital International Japan Index inkl. nettoudbytter (5 pct.)
Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vaere lavere end
den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking error afspejler,
hvor teet en afdeling falger sit benchmark for den enkelte veerdipapirklasse.
For obligationsdelen tilstraebes det samlede risikomal beregnet som korrigeret varighed ikke at
overstige 6 ar.
Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes. Sadanne verdipapirer ma maksimalt udgere 10 pct. af
formuen.
Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske pa dakket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.
Investeringerne i obligationer, undtagen eventuelle investeringer i emerging markets debt i lokal
valuta, skal minimum veere 95 pct. valutaafdekkede mod DKK eller EUR.
Afdelingen udnytter ikke vedtagternes mulighed for at foretage verdipapirudlan.
Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.58.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle
og evt. kapitalkategori minimum sarlige forhold
Pensionsmidler, midler under Investorer, der investerer frie
virksomhedsskatteordningen samt frie midler, hvor 3ér midler, skal vaere opmarksomme pa
investor foretreekker investering i en blandet afdeling. lagerbeskatningen omtalt nedenfor.
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5.59 Mix Defensiv — Akkumulerende KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 11. marts 2010

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen falger en absolut

orienteret investeringsstrategi hvor malsetningen er at skabe
positivt afkast, der er uafhangigt af markedsafkastet. Der
anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket afdelingens
afkast males.

Afdelingen &ndrede i 2012 navn fra Mix Defensiv til det nuveerende.

5.59.1 Vedtagtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier samt obligationer og lignende instrumenter,
herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande
med lav rating, samt i virksomhedsobligationer. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles
med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Aktier kan som hovedregel maksimalt udgare 30 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursvaerdi pamindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebare en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
1 obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes “’speculative grade” eller "high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af ssmme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.
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Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage veerdipapirudlan.

5.59.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.59.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Det tilstraebes at afdelingens allokering ligger indenfor falgende rammer:

Rammer pct.
Aktier i alt 0-30
Danske aktier 0-20
Udlandske aktier 0-30
Emerging Market aktier 0-10
Obligationer i alt 70-100
Danske obligationer 20-100
Udenlandske obl. eksl. HY og EMD 0-30
High yield-obligationer 0-10
Emerging Market Debt-obligationer 0-10
Andet (Likvider) 0-10

- For aktiedelen tilstreebes den teoretiske tracking error maksimalt at udgare 8 procentpoint malt ud
fra nedenstaende sammensatte indikative indeks, hvor veagtene

- er angivet i parentes, og hvor der foretages arlig rebalancering:

- OMX Copenhagen Cap Gl Index (10 pct.)

- Morgan Stanley Capital International Europe Index inkl. nettoudbytter (60 pct.)

- Morgan Stanley Capital International USA Index inkl. nettoudbytter (25 pct.)

- Morgan Stanley Capital International Japan Index inkl. nettoudbytter (5 pctNo.)
Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vere lavere end
den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking error afspejler,
hvor teet en afdeling falger sit benchmark for den enkelte veerdipapirklasse.

- For obligationsdelen tilstraebes det samlede risikomal beregnet som korrigeret varighed ikke at
overstige 6 ar.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede verdipapirer, men tildelte unoterede verdipapirer og
afnoterede verdipapirer kan beholdes. Sadanne veardipapirer ma maksimalt udgere 10 pct. af
formuen.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske pa deekket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

- Investeringerne i obligationer, undtagen eventuelle investeringer i emerging markets debt i lokal
valuta, skal minimum veere 95 pct. valutaafdeekkede mod danske kroner eller euro.

- Afdelingen udnytter ikke vedtegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.
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5.59.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle
og evt. kapitalkategori minimum serlige forhold
Pensionsmidler, midler under Investorer, der investerer frie
virksomhedsskatteordningen samt frie midler, hvor 3ér midler, skal veere opmerksomme pa
investor foretreekker investering i en blandet afdeling. lagerbeskatningen omtalt nedenfor.

5.60 Mix Obligationer — Akkumulerende KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 23. juni 2005

Investeringsstrategi: Aktiv

Afdelingen traf pa en generalforsamling i 2012 beslutning om @ndring af investeringsvilkar og om
endring af navn fra Mix - med Sikring til det nuveerende.

5.60.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i danske og udenlandske obligationer, herunder i statsobligationer udstedt af
lande med en hgj kreditrating og i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. lande med
lav kreditrating, samt i obligationer og lignende udstedt af kreditinstitutioner og virksomheder med
savel hgj som lav kreditrating. Obligationerne kan vere udstedt i savel danske kroner som i udenlandske
valutaer, ligesom obligationerne kan have savel kort som lang varighed.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De vardipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pamindst 100 mio. USD eller modverdien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Det skal oplyses at afdelingens investeringer kan indebzere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i
obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes speculative grade” eller "high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstreebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Afhangig af forventningerne til de forskellige dele af det globale obligationsmarked og til
valutaforholdene vil afdelingens portefgljesammensetning variere en del over tiden.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

DI prospekt 2024-03-19_corrected 26.03.2024
154



Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formuei vardipapirer m.v.
som navnt i lov om investeringsforeninger m.v. § 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedtegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

5.60.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmassige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.60.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger indenfor fglgende rammer:

Rammer: pct.
Danske obligationer 50-100
Globale indeksobligationer 0-30
Udenlandske obligationer eksl. kredit 0-30
Kreditobligationer 0-30
High yield-obligationer 0-15
Emerging Market Debt-obligationer 0-15

- Portefgljens samlede korrigerede obligationsvarighed ma ikke overstige 6 ar.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel daeekket som ikke-deekketbasis. Afledte
finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udggre 100 pct. af afdelingens formue.
Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens investeringsomrade og
indebeerer en gget eksponering, hvilket vil medfare en forggelse af afdelingens mulighed for savel
gevinst som tab.

- Investeringerne skal vare valutaafdekkede mod DKK eller EUR, dog undtaget afdelingens
eventuelle investeringer i emerging markets-obligationer i lokal valuta. Afdelingen kan have abne
valutapositioner pa indtil 5 pct. af formuen.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.60.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle
og evt. kapitalkategori minimum serlige forhold
Pensionsmidler, midler under Investorer, der investerer frie
virksomhedsskatteordningen samt frie midler, hvor 3ar midler, skal veere opmerksomme pa
investor foretreekker investering i en blandet afdeling. lagerbeskatningen omtalt nedenfor.

5.60.5 Specielt for andelsklasse Mix Obligationer - Akkumulerende, klasse DKK h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen falger en absolut
orienteret investeringsstrategi hvor malsatningen er at skabe positivt
afkast, der er uafhaengigt af markedsafkastet.

Der anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket afdelingens
afkast males.
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Andelsklassen er en viderefgrelse af den oprindelige afdeling Mix Obligationer — Akkumulerende KL
Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.60.6 Specielt for andelsklasse Mix Obligationer - Akkumulerende, klasse DKK W h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen fglger en absolut
orienteret investeringsstrategi hvor malsztningen er at skabe positivt
afkast, der er uafhaengigt af markedsafkastet.

Der anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket afdelingens
afkast males.

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJ/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende investeringerne.
Indfarelse og endring af restriktioner og preeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.61 Mix Obligationer KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 13. marts 2012

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Udloddende og obligationsbaseret afdeling

Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen falger en absolut

orienteret investeringsstrategi hvor malsetningen er at skabe
positivt afkast, der er uafhaengigt af markedsafkastet.

Der anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket
afdelingens afkast males.

Ved generalforsamlingsbeslutning i foraret 2013 blev afdeling International fusioneret ind i afdelingen
med virkning fra den 17. juni 2013.

5.61.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer, herunder i statsobligationer udstedt af lande med en hgj
kreditrating og i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. lande med lav kreditrating,
samt i obligationer og lignende udstedt af kreditinstitutioner og virksomheder med savel hgj som lav
kreditrating. Obligationerne kan veere udstedt i forskellige valutaer, ligesom obligationerne kan have
savel kort som lang varighed.

Afdelingen kan herunder investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der
handles pa OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory
Authority) og indirekte af SEC via godkendelse af meaeglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.
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| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed Income-

markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modverdien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmeeglere.

Det skal oplyses at afdelingens investeringer kan indebzere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres i
obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes speculative grade” eller "high yield”, dvs. har
en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high yield-
virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme emission.

Afhangig af forventningeme til de forskellige dele af detglobale obligationsmarked og til valutaforholdene
vil afdelingens portefaljesammenseatning variere en del over tiden.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter.

Afdelingens midler placeres pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en naermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sin formuei vardipapirer m.v.
som nzvnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tilleg A til vedtegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter.

5.61.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag 10.

5.61.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der tilstreebes at afdelingens allokering ligger indenfor fglgende rammer:

Rammer pct.
Danske obligationer 50-100
Globale indeksobligationer 0-30
Udenlandske obligationer eksklusiv kredit

obligationer 0-30
Kreditobligationer 0-30
High yield-obligationer 0-15
Emerging Market Debt-obligationer 0-15
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- Portefgljens samlede korrigerede obligationsvarighed ma ikke overstige 6 ar.

- Investering i andre afdelinger o.I. ma maksimalt udgere 50 pct. af afdelingens formue. Ved
investering i andre afdelinger o.l. skal disse veere udloddende i henhold til ligningslovens § 16C og
skal investere i rentebaerende fordringer m.v. som angivet i kildeskattelovens § 65, stk. 8.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel dekket som ikke-dakket basis.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-deaekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indeberer en gget eksponering, hvilket vil medfgre en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Investeringerne skal vere valutaafdekkede mod DKK eller EUR, dog undtaget afdelingens
eventuelle investeringer i emerging market-obligationer i lokal valuta. Afdelingen kan dog have
abne valutapositioner pa indtil 5 pct. af formuen.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.61.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
og evt. kapitalkategori minimum
Frie midler 3ér

5.62 Mix Offensiv — Akkumulerende KL

Dato for stiftelse af afdelingen: 11. marts 2010

Investeringsstrategi: Aktiv

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Prismetode: Dobbeltprismetoden

Benchmark: Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen falger en absolut

orienteret investeringsstrategi, hvor malseatningen er at skabe
positivt afkast, der er uafhaengigt af markedsafkastet.

Der anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket
afdelingens afkast males.

Afdelingen &ndrede i 2012 navn fra Mix Offensiv til det nuveerende.

5.62.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier samt obligationer og lignende instrumenter,
herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande
med lav rating, samti virksomhedsobligationer. VVed aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles
med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Aktier kan som hovedregel maksimalt udgare 60 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.

| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursveerdi pa mindst 100 mio. USD eller modvardien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.
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Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
1 obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes ’speculative grade” eller "high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EJS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage vardipapirudlan.

5.62.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgsmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.62.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der tilstraebes at afdelingens allokering ligger indenfor falgende rammer:

Rammer pct.

Aktier i alt 10-60
Danske aktier 0-20
Udlandske aktier 0-60
Emerging Market aktier 0-25
Obligationer i alt 40-90
Danske obligationer 0-90
Udenlandske obligationer eksl. HY og EMD 0-30
High yield-obligationer 0-10
Emerging Market Debt-obligationer 0-10
Andet (Likvider) 0-10

- For aktiedelen tilstraebes den teoretiske tracking error maksimalt at udgere 8 procentpoint malt ud
fra nedenstaende sammensatte indikative indeks, hvor vaegtene er angivet i parentes, og hvor der
foretages arlig rebalancering:
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- OMX Copenhagen Cap GI Index (10 pct.)

- Morgan Stanley Capital International Europe Index inkl. nettoudbytter (60 pct.)
- Morgan Stanley Capital International USA Index inkl. nettoudbytter (25 pct.)

- Morgan Stanley Capital International Japan Index inkl. nettoudbytter (5 pct.)

Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end
den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking error afspejler,
hvor teet en afdeling falger sit benchmark for den enkelte veerdipapirklasse.

For obligationsdelen ma det samlede risikomal beregnet som korrigeret varighed ikke overstige 6
ar.

Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede verdipapirer kan beholdes. Sadanne veerdipapirer ma maksimalt udgere 10 pct. af
formuen.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske pa daekket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

Investeringerne i obligationer, undtagen eventuelle investeringer i emerging markets debt i lokal
valuta, skal minimum veere 95 pct. valutaafdeekkede mod DKK eller EUR.

Afdelingen udnytter ikke vedtagternes mulighed for at foretage verdipapirudlan.

Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.62.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle
og evt. kapitalkategori minimum seerlige forhold
Pensionsmidler, midler under Investorer, der investerer frie
virksomhedsskatteordningen samt frie midler, hvor 3&r midler, skal vaere opmarksomme pa
investor foretraekker investering i en blandet afdeling. lagerbeskatningen omtalt nedenfor.

5.63 Mix Offensiv Plus — Akkumulerende KL

Dato for stiftelse af afdelingen:

11. marts 2010

Investeringsstrategi:

Aktiv

Beskatning af investorerne:

Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Prismetode:

Dobbeltprismetoden

Benchmark:

Afdelingen har intet benchmark, da afdelingen fglger en absolut
orienteret investeringsstrategi, hvor malsatningen er at skabe
positivt afkast, der er uafhaengigt af markedsafkastet.

Der anvendes et sammensat indikativt indeks, mod hvilket
afdelingens afkast males.

Afdelingen &ndrede i 2012 navn fra Mix Offensiv Plus til det nuvarende.

5.63.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i danske og udenlandske aktier samt obligationer og lignende instrumenter,
herunder i statsobligationer udstedt af emerging markets-lande, dvs. statsobligationer udstedt af lande
med lav rating, samt i virksomhedsobligationer. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles
med aktier, herunder f.eks. depotbeviser.

Aktier kan som hovedregel maksimalt udgere 80 pct. af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere i ikke-bgrsnoterede amerikanske virksomhedsobligationer, der handles pa
OTC-Fixed Income-markedet, som er reguleret af FINRA (Financial Industry Regulatory Authority)
og indirekte af SEC via godkendelse af maglerne.

De veerdipapirer, der handles pa OTC-Fixed Income-markedet, er af vidt forskellig kvalitet og opfylder
alene de almindelige amerikanske betingelser for udstedelse af virksomhedsobligationer.
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| det omfang afdelingen investerer i amerikanske virksomhedsobligationer handlet pa OTC-Fixed
Income-markedet, skal disse pa investeringstidspunktet opfylde nedenstaende:

1. Udstedelsen skal have en kursvaerdi pamindst 100 mio. USD eller modvaerdien heraf i anden valuta.

2. Enkreditvurdering, der ikke er lavere end CCC- (Standard & Poor’s) henholdsvis Caa3 (Moody’s),
dog kan op til 10 pct. af afdelingens formue investeres i ikke-ratede obligationer.

3. Regelmassig prisstillelse hos mindst to internationale investeringsbanker/bgrsmaeglere.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebzere en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen betegnes ’speculative grade” eller “high yield”, dvs.
har en rating lavere end BBB- (Standard & Poor’s) eller Baa3 (Moody’s).

Generelt tilstraebes der i afdelingen stor spredning pa segmenter og udstedere. Afdelingen ma i high
yield-virksomhedsobligationer eje indtil 5 pct. udstedt af samme virksomhed og indtil 5 pct. i samme
emission.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller investerings-
institutter.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter forudgaende
vurdering af, at markederne lever op til en narmere standard, jf. retningslinjerne herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte barser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier, obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage vardipapirudlan.

5.63.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.63.3 Restriktioner og preeciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat folgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der tilstraebes at afdelingens allokering ligger indenfor falgende rammer:
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Rammer pct.

Aktier i alt 15-80
Danske aktier 0-20
Udlandske aktier 0-80
Emerging Market aktier 0-35
Obligationer i alt 20-85
Danske obligationer 0-85
Udenlandske obligationer eksklusive HY og

EMD 0-30
High yield-obligationer 0-10
Emerging Market Debt-obligationer 0-10
Andet (Likvider) 0-10

For aktiedelen tilstreebes den teoretiske tracking error maksimalt at udgere 8 procentpoint malt ud
fra nedenstaende sammensatte indikative indeks, hvor vagtene er angivet i parentes, og hvor der
foretages arlig rebalancering:

- OMX Copenhagen Cap GI Index (10 pct.)

- Morgan Stanley Capital International Europe Index inkl. nettoudbytter (60 pct.)

- Morgan Stanley Capital International USA Index inkl. nettoudbytter (25 pct.)

- Morgan Stanley Capital International Japan Index inkl. nettoudbytter (5 pct.)

Den teoretiske tracking error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis veere lavere end
den faktisk realiserede, der saledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking error afspejler,
hvor teet en afdeling falger sit benchmark for den enkelte veerdipapirklasse.

For obligationsdelen tilstraebes det samlede risikomal beregnet som korrigeret varighed ikke at
overstige 6 ar.

Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede veerdipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes. Sadanne veerdipapirer ma maksimalt udgere 10 pct. af
formuen.

Anvendelse af afledte finansielle instrumenter skal ske pa deekket basis. Der ma kun anvendes
futures pa godkendte aktieindeks, og bruttoeksponeringen ma ikke overstige 15 pct. Tildelte afledte
finansielle instrumenter kan dog beholdes.

Investeringerne i obligationer, undtagen eventuelle investeringer i emerging markets debt i lokal
valuta, skal minimum veere 95 pct. valutaafdekkede mod DKK eller EUR.

Afdelingen udnytter ikke vedtagternes mulighed for at foretage verdipapirudlan.

Er en udsteder af obligationer ikke ratet af nogen af de tre stgrste ratingburauer anvendes en rating
der er beregnet pa baggrund af en kvantitativ model eller en rating fra et ratingbureau godkendt af
ESMA.

Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan a&ndres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.63.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont, Eventuelle
og evt. kapitalkategori minimum sarlige forhold
Pensionsmidler, midler under Investorer, der investerer frie
virksomhedsskatteordningen samt frie midler, hvor 3ér midler, skal vaere opmarksomme pa
investor foretraeekker investering i en blandet afdeling. lagerbeskatningen omtalt nedenfor.

5.64 Norden Ansvarligt Fokus — Akkumulerende KL

Dato for stiftelse af afdelingen:  26. april 2023

Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.64.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Omfatter investeringer i aktier, der handles pa markedspladser i Norden, eller i aktier i selskaber, der er
hjemmehgrende i eller har hovedaktivitet i Norden, men hvor aktien handles pa en markedsplads uden
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for Norden. Ved aktier forstas ogsa veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier, jf. lov om
investeringsforeninger m.v. § 2, stk. 1, herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter, jf. 8 143 i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingens samlede investering i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter ma hgjst
udgare 10 pct. af dens formue.

Afdelingen kan investere pa markeder som angivet i § 139, stk. 1 i lov om investeringsforeninger m.v.

Disse markeder skal vere:

1. et reguleret marked, som defineret i MiFID-direktivet, eller

2. et andet marked i en EU medlemsstat, som er reguleret, regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt, men som ikke er omfattet af definitionen af et reguleret marked i MiFID-direktivet, eller
3. fondshgrser eller andre regulerede marked i et tredjeland som er regelmeessigt arbejdende, anerkendt
og offentligt.

Afdelingen kan dog kun investere pa markeder som angivet i punkt 2) og 3) safremt markedet er
godkendt af Finanstilsynet eller godkendt af bestyrelsen, og at markedet af bestyrelsen vurderes at leve
op til lovens krav til investerbare markeder for en dansk UCITS. De godkendte markeder fremgar af
tilleeg B til vedtaegterne.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v., jf. lov om
investeringsforeninger m.v. § 139, stk. 4.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter og foretage veerdipapirudlan.

5.64.2 Miljemaessige og/eller sociale karakteristika
Afdelingen investerer med fokus pa ansvarlige investeringer, det vil sige miljgmassige, sociale og
forretningsetiske forhold.

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse bearedygtighedsparametre ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.64.3 Restriktioner og preecieringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende yderligere restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at investere gennem andre foreninger,
afdelinger eller investeringsinstitutter.

- Der investeres ikke aktivt i unoterede veerdipapirer, men tildelte unoterede vardipapirer og
afnoterede veerdipapirer kan beholdes.

- Afdelingen ma ikke anvende afledte finansielle instrumenter aktivt, men tildelte afledte finansielle
instrumenter kan beholdes.

- Afdelingens teoretiske tracking error tilstreebes at veere pa 2-6 procentpoint. Den teoretiske tracking
error beregnes i en risikostyringsmodel og vil seedvanligvis vere lavere end den faktisk realiserede,
der sdledes kan overstige det anfgrte maksimum. Tracking error afspejler, hvor taet en afdeling
falger sit benchmark.

-Afdelingen udnytter ikke vedtaegternes mulighed for at foretage veerdipapirudlan.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.
Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.
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5.64.4 Den typiske investor

Andelsklasse Typ_isk investo!'nationalitet og evt. Typ_isk investeringshorisont,
kapitalkategori minimum

Norden Ansvarlig Fokus, klasse NOK Norsk investor 5 ar

Pohjoisen Vastuulliset Osakkeet, osuuslaji EUR Finsk investor 5ar

Pohjoisen Vastuulliset Osakkeet, osuuslaji EUR W Finsk investor 5 ar

5.64.5 Specielt for andelsklasse Norden Ansvarlig Fokus, klasse NOK

Oprettet: 26. april 2023 Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: VINX Benchmark Cap Net Index EUR inkl. nettoudbytter malt i
NOK

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og eendring af restriktioner og praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.64.6 Specielt for andelsklasse Pohjoisen Vastuulliset Osakkeet, osuuslaji EUR

Oprettet: 26. april 2023 Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Finland
enkeltpris

Beskatning af investorerne: ~Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: VINX Benchmark Cap Net Index EUR inkl. nettoudbytter malt i
EUR

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat Klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og éendring af restriktioner praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.64.7 Specielt for andelsklasse Pohjoisen Vastuulliset Osakkeet, osuuslaji EUR W

Oprettet: 26. april 2023 Prismetode: Modificeret Andelsklassen udbydes i Finland
enkeltpris

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: VINX Benchmark Cap Net Index EUR inkl. nettoudbytter malt i
EUR

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
AJ/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

Indfarelse og endring af restriktioner praeciseringer kan ske efter bestyrelsens beslutning og vurderes
jeevnligt med henblik pa at sikre, at andelsklassen fastholder sin risikoprofil.

5.65 Nordiske Virksomhedsobligationer — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 8. maj 2013
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende
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5.65.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade
Afdelingen investerer fortrinsvis i obligationer, konvertible obligationer og contingency bonds, der er
udstedt af virksomheder hjemmehgrende i eller som har hovedaktivitet i de nordiske lande.

Midlerne placeres pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlem af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges (FESE), eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en nermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Det skal oplyses, at afdelingens investeringer kan indebare en hgj kreditrisiko, idet der kan investeres
i obligationer, hvor udstederen og/eller udstedelsen har en lav kreditveerdighed.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.
Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.65.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljemaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.65.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat faglgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Der investeres primaert i virksomhedsobligationer, dog kan der investeres op til 25 pct. af formuen i
covered bonds (realkreditobligationer eller serligt deekkede obligationer udstedt af kreditinstitutter) fra
nordiske udstedere.

- Mindst 75 pct. af formuen skal investeres i obligationer udstedt i DKK, NOK, SEK eller EUR.

- Obligationer med en rating under Baa3/BBB- ma maksimalt udgere 50 procent af afdelingens
formue.

- Den gennemsnitlige rating af afdelingens investeringer skal vaere Baa3/BBB- eller hgjere.

- Hvisen obligation ikke har en rating fra et globalt anerkendt ratingbureau, anvendes det falgende
ratinghierarki:

o 1)Udstederens long-term credit rating fra et globalt anerkendt ratingbureau anvendes.
Hvis der er mere end en tilgengelig rating, benyttes de ovenstaende principper for
obligationer med rating.

o 2)Huvis hverken obligationen eller udstederen er ratet af et globalt anerkendt ratingbureau,
men enten obligationen eller udstederen har en rating baseret pa en kvantitativ rating
model, der opfylder betingelserne fastsat af et finansielt reguleringsorgan, anvendes
denne rating.

o 3)Hvisen udsteder hverken har en rating fra et godkendt og registreret ratingbureau eller
fra en godkendt kvantitativ rating model, skal obligationens rates af portefgljemanagerens
interne rating model.

- Andelen af obligationer uden rating fra et globalt anderkendt ratingbureau (som defineret ovenfor) ma
hgjest udgere 50 pct. af formuen.
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- Afdelingens investeringer skal fordeles pa mindst 50 forskellige udstedere.

- Afdelingens samlede renterisiko malt som korrigeret varighed tilstreebes maksimalt at veere
benchmarkets varighed plus 2 ar.

- Afledte finansielle instrumenter kan anvendes pa savel deekket som ikke-deakket basis.

- Afledte finansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgere 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedregrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indebeerer en gget eksponering, hvilket vil medfere en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.65.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
Andelsklasse og evt. kapitalkategori minimum

Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h Norsk 3é&r
Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK W h Norsk 3ar
Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h Svensk 3ar
Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK W h Svensk 3ér
Nordiske Virksomhedsobligationer — Dansk pensionsinvestor eller investor 34
Akkumulerende, klasse DKK h under virksomhedsskatteordningen

Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, Dansk pensionsinvestor eller investor 34
klasse DKK W h under virksomhedsskatteordningen a
Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h Finsk 3ér

5.65.5 Specielt for andelsklasse Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h

Oprettet: 4. juni 2013 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped
hedged til NOK

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutaeksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke valutaeksponeringen mod NOK. Dog kan
andelsklassen have abne valutapositioner pa indtil 2,5 pct. af formuen.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.65.6 Specielt for andelsklasse Nordisk Kredittobligasjon, klasse NOK h W

Oprettet: 31. august 2022 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped
hedged til NOK

Andelsklassen forventes lanceret i lgbet af 2023.
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Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdaekke valutaeksponeringen mod NOK. Dog kan
andelsklassen have abne valutapositioner pa indtil 2,5 pct. af formuen.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med

henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.65.7 Specielt for andelsklasse Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK h

Oprettet: 4. juni 2013 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped
hedged til SEK

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdaekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdaekke valutaeksponeringen mod SEK. Dog kan
andelsklassen have abne valutapositioner pa indtil 2,5 pct. af formuen.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.65.8 Specielt for andelsklasse Nordiska Foretagsobligationer, klass SEK W h

Oprettet: 11. oktober 2017 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Sverige
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Sverige

Benchmark: Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped
hedged til SEK

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres  af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

DI prospekt 2024-03-19_corrected 26.03.2024
167



Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdaekke valutacksponeringen mod SEK. Dog kan
andelsklassen have abne valutapositioner pa indtil 2,5 pct. af formuen.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.65.9 Specielt for andelsklasse Nordiske Virksomhedsobligationer — Akkumulerende, klasse

DKK h
Oprettet: 4. juni 2013 | Prismetode: dobbeltprismetode | Andelsklassen udbydes i Danmark
Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark
Benchmark: Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped

hedged til DKK

Betegnelsen ”h” sidst i andelsklassens navn angiver, at valutacksponeringen er afdekket (hedget), jf.
nedenfor.

Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke valutaeksponeringen mod DKK. Dog kan
andelsklassen have abne valutapositioner pa indtil 2,5 pct. af formuen.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.65.10 Specielt for andelsklasse Nordiske Virksomhedsobligationer - Akkumulerende, klasse
DKK W h

Oprettet: 16. marts 2017 | Prismetode: Dobbeltprismetoden | Andelsklassen udbydes i Danmark

Beskatning af investorerne: ~ Akkumulerende, investorer skattepligtige til Danmark

Benchmark: Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped
hedged til DKK

Andelsklassen henvender sig til Danske Bank A/S og hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investorer, hvis midler investeres i afdelingen af eller via kapitalforvaltningsenheder i Danske Bank
A/S eller hermed koncernforbundne selskaber i henhold til en aftale mellem investor og
kapitalforvaltningsenheden.

Desuden henvender andelsklassen sig til investorer, der investerer i afdelingen i henhold til en
storkundeaftale med Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber, samt til
investeringsinstitutter/funds, der  administreres af  investeringsforvaltningsselskaber/fund
managementselskaber o.l. i Danske Bank A/S eller hermed koncernforbundne selskaber.

Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdaekke valutaeksponeringen mod DKK. Dog kan
andelsklassen have abne valutapositioner pa indtil 2,5 pct. af formuen.

Restriktionerne og preciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.65.11 Specielt for andelsklasse Pohjoisen Yrityslainat, osuuslaji EUR h

Oprettet: 4. juni 2013 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Finland
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne:  Akkumulerende, investorer skattepligtige til Finland

Benchmark: Bloomberg Corporate Scandi All Grades Index, 5 pct. issuer capped
hedged til EUR
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Bestyrelsen har p.t. fastsat fglgende klassespecifikke restriktioner og praciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen:

- Andelsklassen vil som udgangspunkt afdekke valutaeksponeringen mod EUR. Dog kan
andelsklassen have abne valutapositioner pa indtil 2,5 pct. af formuen.

Restriktionerne og praciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jevnligt med
henblik pa at sikre, at risikoprofilen fastholdes.

5.66 Norske Korte Obligationer — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 16. april 2013
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende

5.66.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer i obligationer, pengemarkedsinstrumenter og indskud i kreditinstitutter
denomineret i norske kroner. Indskud i kreditinstitutter skal

1. vere pa anfordringsvilkar, eller
2. kunne traekkes tilbage eller forfalde inden for hgjst 12 maneder.

Portefaljens beregnede varighed vil maksimalt vere tre ar.

Afdelingen kan inden for sit investeringsomrade investere over 35 pct. af sinformuei veerdipapirer m.v.
som naevnt i lov om investeringsforeninger m.v. 8 147, stk. 1, nr. 4, efter bestemmelserne i samme lovs
8 148 og som specificeret i tillaeg A til vedtaegterne.

Afdelingen kan ikke investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter.

Midlerne placeres pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller EZS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser eller markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedteegterne efter en forudgaende
vurdering af, at de lever op til en neermere standard, jf. retningslinjer herom fra Finanstilsynet. De
saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleg B til vedtegterne, samt bilag 9 til dette
prospekt.

Herudover kan der samlet set investeres op til 10 pct. af afdelingens formue i unoterede obligationer og
pengemarkedsinstrumenter m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter.

5.66.2 Miljgmaessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmaessige og/eller sociale
karakteristika, samt forholder sig til god ledelsespraksis, gennem en investeringsproces, der integrerer
disse beeredygtighedsaspekter ved screeninger, investeringsrestriktioner, investeringsanalyser, samt
aktivt ejerskab.

Yderligere oplysninger om afdelingens miljgmaessige og/eller sociale karakteristika fremgar af bilag
10.

5.66.3 Restriktioner og praciseringer vedrgrende portefgljesammensaetningen
Bestyrelsen har p.t. fastsat felgende yderligere restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne:

- Obligationsandelens samlede korrigerede varighed tilstreebes maksimalt at vaere mellem 0 og 1 ar.
- Afdelingen kan investere i investment grade obligationer med rating Baa3/BBB-
(Moody’s/Standard & Poor’s) eller hgjere.
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- Obligationer, som afdelingen har investeret i, og som efterfglgende nedjusterestil en rating-kategori
lavere end Baa3/BBB-, ma ikke overstige 10 pct. af afdelingens formue. Nedjusteret obligationer
skal selges inden 1 maned efter nedjusteringstidspunktet, men under sarlige omstaendigheder kan
fristen forlaenges.

- Kraven om en officiel rating omfatter ikke obligationer udstedt af norske regioner (fylker),
kommuner, eller virksomheder der er ejet af eller garanteret af den norske regering, region eller
kommune.

- Anvendelse af afledte finansielle instrumenter kan ske pa savel deekket som ikke-deaekket basis.

- Afledtefinansielle instrumenter pa ikke-daekket basis kan maksimalt udgare 100 pct. af afdelingens
formue. Anvendelse kan ske vedrgrende alle instrumenttyper inden for afdelingens
investeringsomrade og indeberer en gget eksponering, hvilket vil medfgre en forggelse af
afdelingens mulighed for savel gevinst som tab.

- Afdelingen kan investere op til 20 pct. af sin formue i ansvarlige obligationer. Pa
investeringstidspunktet, udstederen ma ikke have en rating lavere end BBB+. | tilfelde hvor
udstederen ikke har rating, kan afdelingen investere i obligationen hvis den er en del af Nordic
Bond Pricing’s RM3 universe.

- Afdelingen ma ikke investere i Tier 1 obligationer.

- Afdelingen kan investere op til 20% af sin formue i timed deposits.

- Ansvarlige obligationer og timed deposits nedjusteret til en rating lavere end BBB+, ma ikke
overstige 25 pct.

- Restriktioner vedrgrende afdelingens ansvarlige investeringer fremgar af afsnit 4.

Restriktionerne og praeciseringerne kan andres efter bestyrelsens beslutning og vurderes jeevnligt med
henblik pa at sikre, at afdelingen fastholder sin risikoprofil.

5.66.4 Den typiske investor

Typisk investornationalitet Typisk investeringshorisont,
Andelsklasse og evt. kapitalkategori minimum
Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK Norsk investor 3ér
Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK | Norsk institutionel investor 3ar

5.66.5 Specielt for andelsklasse Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK

Oprettet: 9. september 2013 | Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: RM123FRN  (Nordic Bond Pricing Indeks) Administratoren af
benchmarket er ikke registreret af ESMA

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preeciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

5.66.6 Specielt for andelsklasse Norsk Kort Obligasjon, klasse NOK |

Oprettet: 16. april 2013 Prismetode: Modificerede | Andelsklassen udbydes i Norge
enkeltprismetode

Beskatning af investorerne: Akkumulerende, investorer skattepligtige til Norge

Benchmark: RM123FRN (Nordic Bond Pricing Indeks) Administratoren af
benchmarket er ikke registreret af ESMA

Andelsklassen udbydes til institutionelle investorer.

Bestyrelsen har p.t. ikke fastsat klassespecifikke restriktioner og preciseringer vedrgrende
investeringerne foretaget af andelsklassen.

5.67 Nye Markeder — Akkumulerende KL
Dato for stiftelse af afdelingen: 5. april 2006
Investeringsstrategi: Aktiv | Afdelingen er akkumulerende
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Afdelingen er stiftet under navnet Nye Markeder — Akkumulerende.

| 2019 blev afdeling Nye Markeder Small Cap - Akkumulerende KL og Latinamerika- Akkumulerende
KL fusioneret ind i afdelingen.

5.67.1 Vedtaegtsbestemt investeringsomrade

Afdelingen investerer fortrinsvis i aktier, der handles pa markedspladser uden for developed markets-
lande, eller i aktier i selskaber, der er hjemmehgrende i lande uden for developed markets. Derudover
kan en mindre andel investeres i aktier i selskaber, som pa anden made er afhangige af forhold uden
for developed markets-lande. Ved aktier forstas ogsa verdipapirer, der kan sidestilles med aktier,
herunder f.eks. depotbeviser.

Investering kan enten ske direkte eller gennem andele i andre foreninger, afdelinger eller
investeringsinstitutter. Afdelingen ma dog hagjst placere 10 pct. af sin formue i sddanne andele.

Afdelingens midler placeres fortrinsvis pa:

1. markeder, der er beliggende i et EU- eller E@JS-land, eller

2. markeder, der er medlemmer af World Federation of Exchanges, eller

3. markeder, der er Full Members eller Associate Members af Federation of European Securities
Exchanges, eller

4. markeder, der er separat godkendt af Finanstilsynet, eller

5. barser og andre regulerede markeder, der efter bestyrelsens beslutning er fastsat i vedtaegterne efter
en forudgaende vurdering af, at de lever op til en naermere standard, jf. retningslinjer herom fra
Finanstilsynet. De saledes godkendte bgrser/markeder fremgar af tilleeg B til vedtaegterne, samt
bilag 9 til dette prospekt.

Afdelingen kan investere op til 10 pct. af sin formue i unoterede aktier m.v.

Afdelingen kan inden for regler fastsat af Finanstilsynet anvende afledte finansielle instrumenter og
foretage verdipapirudlan.

5.67.2 Miljgmeessige og/eller sociale karakteristika

Afdelingen er kategoriseret under artikel 8 i SFDR og fremmer miljgmassige og/eller soci